Akciovy index MSCI EM (angl. emerging markets) sa z junového maxima zniZil o viac ako 13% do
pasma korekcie, medziro€ne je v3ak stéle v pluse 11%. Vplyvaju nafho najma meniace sa nalady
okolo technolégii Al a ich dodavatelov (raz nahor, aktualne zasa nadol), negativne vy3Sie
uroky/vynosy v USA, ale aj Specifika jednotlivych krajin. Napriek volatilite hfstka technologicky
orientovanych azijskych trhov (napr. Taiwan, Kérea), odrazajuc globalny cyklus v oblasti polovodi¢ov
a hardvéru, taha vaésinu roénych ziskov indexu, zatial o Cina, India, Indonézia a Latinska Amerika
ho tahaju nadol.

Cina Cinsky index CSI 300 je od zagiatku roka najmenej vykonnym hlavnym indexom rozvijajtcich
sa trhov, z maxima je aktualne dole az o0 20,6% a niektoré zdroje tamojSiu situaciu opisuju dokonca
tak, ze ,Al bublina tam uz splasla“. Aktualne nim hybu nadeje na opatrenia na podporu kapitalového
trhu, ale aj slabé ekonomické fundamenty domaceho dopytu, zosobnené v deflacii rokov 2023-25.
Uz v auguste Cina oznamila nové koordinované fiskalne a finanéné (likviditné) politiky v reakcii na
to, Zze hospodarsky rast tam klesol pod roény ciel stanoveny viadou (aktualne 4,5% - teda na dolnom
ohraniCeni ciela KSS).

Brazilia Tamojsi index aj menu minuly tyzden zrazilo nadol prekvapivé prezidentské vitazstvo
lavicového kandidata Luiza ,Lulu“ da Silva. Index Bovespa si od zaciatku roka pripisal mierny zisk
4,2%, no za posledné tri mesiace klesol o 5,7% a bezprostredne po volbach az -18%. Okrem
Brazilie aj v celej Latinskej Amerike uz zanikli stovky akciovych fondov v désledku dlhotrvajuceho
prepadu trhov. Regién uz dve desatrocia vykazuje Strukturalne slabSiu vykonnost v porovnani s
inymi blokmi rozvijajucich sa trhov.

Indonézia Dominantna sprava na rozvijajucich sa trhoch poslednych tyzdrov priSla 16. oktébra od
MSCI, ktora krajinu varovala, ze si uz nezasluzi status rozvijajuceho sa trhu a zaala konzultacie o
jeho preklasifikacii na samostatny trh (mozné dvoijité znizenie ratingu). Index Jakarta Composite

v ten den klesol o takmer 12%, €o bol jeho najhorsi jednodriovy pokles od &zijskej financnej krizy v
roku 1998 a viedol k zastaveniu obchodovania. O¢akava sa, Ze rekordné zahrani¢né predaje budu
pokraCovat a hrozi aj prehodnotenie statusu krajiny spolo&nostou FTSE. 11. novembra by MSCI
mala zverejnit’ svoje rozhodnutie, mézZe v8ak status aj ponechat.

Turecko Tu dominuju najma domace problémy. MSCI v polovici oktdbra zmrazila niektoré zmeny
tureckého indexu pre ,mozné koordinované obchodovanie® s fondmi prepojenymi s malymi
kétovanymi spolocnostami, ktoré vyustili az do septembrovych bankrotov spolo¢nosti Tera, Pusula
Ci Destek. Navyse, aj tu MSCI varovala, ze Statut Turecka ako rozvijajuceho sa trhu by mohol byt
C¢asom ohrozeny, ak do juna 2027 nedéjde k jasnému pokroku.

India Indicky Nifty 50 od zaciatku roka klesol 0 10,3% a za posledné tri mesiace o 3,9%. Ide o velmi
slabu vykonnost v porovnani s tym, Ze vaha Indie v indexe MSCI sa po augustovej Uprave zvysSila
na 11,9%, €o malo priniest prilev kapitalu. TamojSie devizové rezervy ale zostavaju na vysokej
urovni aj po intervenciach v prospech rupie.
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