Viaceré kategérie Uverov v Spojenych Statoch vykazuju zvySenu mieru nesplacania (takzvané NPLs,
angl. non-performing loans), vratane Studentskych pézic¢iek, komerénych nehnutelnosti, kreditnych
kariet €i uverov na auta

Nesplacané uvery v oblasti CRE (angl. commercial real estate) su vySSie ako predpandemicky
priemer, pri kancelarskych budovach dokonca blizko historickym maxim, no celkovo stale nizSie nez
ich dlhodoby priemer. Suvisia aj s va¢sim podielom prace z domu od pandémie. Niektoré banky pri
konkrétnych kancelarskych projektoch odpisuju az 85% hodnoty.

V spotrebitelskom segmente trpi najma ¢ast portfélia s nizkoprijmovymi a stredne prijmovymi
predpandemickych Urovni a na kreditnych kartach uz nejaké obdobie aj klesaju.

P&zicky firmam a priemyslu (C&l, commercial&industrial) vykazuju rastuci trend nesplacania, no
nepoukazuju na nejaky systémovy problém (napriklad na konkrétny segment ekonomiky). Otazkou
ostava v8ak udrzatelnost masivnych investicii do Al do buducnosti, napriklad vo forme datovych
centier.

Celkové NPL v najvacésich bankach ako JPMorgan, Bank of America, Wells Fargo ¢i Citigroup
ostavaju relativne nizke a €asti sa zbavuju aj odpredajom. Zranitelné su skor menS$ie, menej
diverzifikované banky s mensim kapitalom, a tiez nebankové subjekty bez federalneho poistenia
vkladov.

Finan¢né institlcie su dnes v ovela lepSom stave ako pri Finanénej krize v roku 2008. Ich kapitalova
primeranost (CET1) je zhruba dvojnasobna, k Comu prispela aj zmena regulacie. Problémom je skor
nebankovy a verejne neobchodovany segment ,private credit®, ale ten v hlavnych bankach tvori len
jednociferné percentualne portféliové podiely.

Americky trh prace je napriek spomaleniu stale robustny a dalSi rast NPL v sektore domacnosti by
prichadzal do Uvahy najma v pripade citefnejSieho narastu miery nezamestnanosti. V sektore firiem
v pripade recesie.

Tento material bol pripraveny VUB bankou. Informéacie a nazory boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avéak
VUB banka neposkytuje zaruku za ich Uplnost’ a spravnost. Tato sprava bola pripravena len na informagné Géely a nie je uréena ako
ponuka alebo solicitacia na predaj alebo kupu ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo
publikovany len s menom VUB banka. Nemal by byt pokladany za nahradu za viastny Gsudok. VUB banka alebo ktorakolvek ina osoba
spojena s nou moéze vyuzit akykolvek material a/alebo informéacie, na ktorych je tento material zaloZzeny bez predoslého zverejnenia
rovnakych materiglov a informacii pre klientov. VUB banka a/alebo osoby s fiou spojené mézu mat z asu na &as dlihé alebo kratke
pozicie vo vysSie zmienenych finan€énych produktoch.



