Investi€ny boom do technoldgii umelej inteligencie (Al) patri medzi najsilnejSie investicné viny
novodobej historie a je pohafnany o€akavaniami automatizacie, novych digitalnych sluzieb a silného
rastu produktivity prace. Technologické firmy, startupy aj vlady investuju stovky miliard do vyvoja
pokrocilych Al modelov, datovych centier, polovodicov i energetickej infradtruktury potrebnej na ich
prevadzku. Najviac v USA, kde sa uz viac investuje do datovych centier ako do kancelarskych
budov. Vo vyspelosti technolégie nasleduje Cina, Eurépa zaostava.

Hoci objemné investicie prinasaju riziko nadhodnotenych oakavani a vzniku investi¢nej bubliny,
analytici ,hlavného pradu® povazuju Al za jednu z kfu€ovych technolégii, ktora bude v nasledujucich
rokoch zasadne formovat ekonomicky rast a konkurencieschopnost krajin aj firiem.

Kazdy sa vSak mbdze mylit. Negativne prekvapenia o hospodarskych vysledkoch velkych
technologickych firiem spustaju poklesy na akciovych trhoch, rozSiruju spready firemnych Uverov a
znehodnocuju americky dolar. Tento vzorec sa liSi od tradi€énych kriz, kde investori zvy€ajne utekaju
do americkych aktiv a dolar posilfuju. Sklamanie suvisiace s Al by naopak mohlo viest k SirSiemu
prehodnoteniu vyhliadok USA, &im by sa znizil prilev kapitalu aj dlhu do Spojenych Statov.

Ina Studia ukazuje, Ze rast produktivity prace, ktory sa vd'aka Al o€akava, nemusi byt nevyhnutne
dezinflacny (ako tvrdi napr. Elon Musk), pretoze ludia mézu oCakavat vyssie prijmy a premietnut’ ich
do vySsSieho dopytu uz dnes.

Zatial nevidno, Ze by Al spésobovala v €istom pokles zamestnanosti. Miery nezamestnanosti Ci
volnych pracovnych miest su skér blizko dlhodobych priemerov. No do buducna toto riziko existuje,
spolu so suvisiacim rizikom poklesu prijmov doméacnosti a tym spéatne aj dopytu po Al.

Lidri odvetvia: spolo€nosti Open Al a Anthropic sa aktualne pripravuju na IPO a v tomto kontexte su
ich vyjadrenia o nebezpecnosti technoldgie niektorymi komentatormi spochybriované ako PR.

Firemné valuacie predbiehaju fundamenty, pretoze zosobruju skér o¢akavania (pozitivnej)
buducnosti ako sucasné zisky Al fiiem. Ak sa tieto o¢akavania nenaplnia, trh méze zaznamenat
korekciu nadol. Valuacie celého amerického akciového trhu (S&P 500) v ostatnom obdobi klesli,
lebo rast ziskovosti bol v 2Q enormny, ale z dlhodobého pohladu ostavaju zvySené.

Rychly rast produktivity prace v makroekonomike stale takmer vobec nevidiet. Aj americké HDP na
osobu rastie stale len 1-2%-nym ro¢nym tempom (+populéacia 0,6% ro¢ne).

Objemné financovanie prostrednictvom €oraz drah8ieho dlhu (uz nie tolko z vlastnych zdrojov),
Casto ,cirkularne® (v ramci odvetvia), predstavuje riziko pre veritelov, ktori do Al zainvestuju vacésiu
Cast’ svojho portfolia. Rizko Al, vratane pakového, je vSak uz pritomné aj v mnohych inych aktivach.

Firmy zrychluju adopciu Al technoldgii, kedZe im Setri naklady, naprie¢ sektormi ekonomiky.
Rast celkovej produktivity v ekonomike prichadza s oneskorenim, zatial ho vidno len v mensich
segmentoch.

Velki investori i vlady beru Al vazne: ako Strukturalnu, dlhodobu zmenu.
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pozicie vo vysSie zmienenych finan€nych produktoch.


https://bankunderground.co.uk/2026/08/13/if-ai-disappoints-the-transmission-of-us-big-tech-earnings-news/
https://bankunderground.co.uk/2026/08/20/is-higher-productivity-inflationary-or-disinflationary/
https://marginalrevolution.com/marginalrevolution/2026/08/ai-and-employment-what-the-firms-say.html?utm_source=feedly&utm_medium=rss&utm_campaign=ai-and-employment-what-the-firms-say

