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ZAKLADNY PROSPEKT ZO DNA 29. FEBRUARA 2024

Vseobecna averova banka, a.s.
(zalozend ako akciova spolocnost podla prava Slovenskej republiky)

Program vydavania krytych dlhopisov vo vyske 7 000 000 000 EUR

Tento dokument predstavuje zakladny prospekt (d’alej len Zakladny prospekt) pre dlhové cenné papiere vydavané podla ponukového programu (d’alej len
Program), na zéklade ktorého je Vieobecna tverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 320 155, zapisana
v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 111, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (d’alej len VUB alebo Emitent) opravnena vydavat kryté dlhopisy (d’alej len
Dlhopisy alebo KD) v akejkol'vek mene. Celkova menovitd hodnota vsetkych nesplatenych Dlhopisov vydanych v ramci Programu nesmie v Ziadnom okamihu
prekrocit’ 7 000 000 000 EUR alebo ekvivalent tejto sumy v akejkol'vek inej mene. Doba trvania Programu je do 6. maja 2033. Zakladny prospekt sa nevzt'ahuje
na podmienky inych emisii dlhopisov vydanych Emitentom mimo ramca Programu.

Dlhopisy buda vydavané v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky, najma podla zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov
(dalej len Zakon o dlhopisoch), zakona ¢. 566/2001 Z. z. 0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskorsich
predpisov (dalej len Zakon o cennych papieroch), a v zmysle zakona ¢. 483/2001 Z. z. 0 bankach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni neskor$ich
predpisov (d’alej len Zakon o bankach).

Emitent vypracoval Zakladny prospekt ako zakladny prospekt na ucely ¢lanku 8 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017
0 prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a 0 zruseni smernice 2003/71/ES
(d’alej len Nariadenie o prospekte), podla Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/979 zo 14. marca 2019, ktorym sa dopiiia Nariadenie o prospekte, pokial
ide 0 regula¢né technické predpisy tykajuce sa kliCovych finanénych informacii v suhrne prospektu, uverejnenia a klasifikacie prospektov, inzeratov na cenné
papiere, dodatkov k prospektu a notifika¢ného portalu, a ktorym sa zrusuje delegované nariadenie Komisie (EU) &. 382/2014 a delegované nariadenie Komisie (EU)
2016/301 a podTa &lanku 25 a priloh 6, 7, 14 a 15 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 zo 14. marca 2019, ktorym sa doplia Nariadenie o prospekte,
pokial’ ide 0 format, obsah, preskiimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu, a ktorym sa zrusuje nariadenie Komisie (ES) ¢. 809/2004 (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte).

Zakladny prospekt bol schvaleny diia 8. marca 2024 Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS), prislu$nym organom Slovenskej republiky podPa § 120
ods. 1 Zakona o cennych papieroch pre ucely Nariadenia o prospekte. Zakladny prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek orgdnom
iného $tatu s vynimkou toho, Ze Emitent moze poziadat’ NBS o notifikaciu schvélenia Zakladného prospektu organu Commission de Surveillance du Secteur
Financier (dalej len CSSF), ako prislusnému organu Luxemburského velkovojvodstva podl’a Nariadenia o prospekte alebo akémukol'vek inému prislusnému organu
iného ¢lenského $tatu Europskeho hospodarskeho priestoru (d’alej len EHP) za uéelom prijatia Programu alebo Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu
Vv tomto inom ¢lenskom $tate. Zakladny prospekt podlicha naslednému zverejneniu v zmysle ¢lanku 21 Nariadenia o prospekte.

NBS schval’uje tento Zakladny prospekt iba ako prospekt, ktory spilia normy tiplnosti, zrozumitelnosti a konzistentnosti uloZené Nariadenim o prospekte.
Schvilenie zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’ za potvrdenie Emitenta alebo za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Zakladného
prospektu.

Platnost’ tohto Zakladného prospektu skon¢i 8. marca 2025 vo vzt’ahu k DIhopisom, ktoré sa maji prijat’ na obchodovanie na regulovanom trhu v EHP.
Povinnost’ doplnit’ tento Zakladny prospekt v pripade vyznamného nového faktora, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa neuplatiiuje, ak tento
Zakladny prospekt uz nie je platny. Kedykol'vek pocas platnosti Zakladného prospektu méze byt v stvislosti s jeho aktualizaciou vypracovany a predlozeny
na schvalenie NBS dodatok Zakladného prospektu (kazdy d’alej len Dodatok). Po schvaleni bude Dodatok zverejneny Vv stilade s Nariadenim o prospekte.

Emitent pripravi a zverejni kone¢né podmienky pre kazda emisiu Dlhopisov alebo prislusnu tranzu (d’alej len Kone¢né podmienky) v ramci Programu a stthrn
pre kazdu emisiu (d’alej len Stihrn), ak sa Sthrn bude vyZzadovat’ podl'a platnych pravnych predpisov. V Koneénych podmienkach budi uvedené tie parametre emisie
a podmienky vydania Dlhopisov, ktoré v ¢ase zostavovania tohto Zakladného prospektu nie st znAme a/alebo s uvedené v Zakladnom prospekte vo viacerych
variantoch. Kone¢né podmienky a (ak je to relevantné) Sthrny budd predloZzené NBS a zverejnené v sulade s Nariadenim o prospekte a spolu so Zakladnym
prospektom, v zneni jeho neskorsich Dodatkov, budu predstavovat’ ucelené informacie o kazdej emisii Dlhopisov vydanej v rAmci Programu.

Emitent moze podat’ ziadost’ o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych papierov v Luxemburgu (d’alej len LSE) alebo regulovanom
volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (d’alej len BCPBY), ktoré st regulovanymi trhmi na tgely smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU
z 15. mé4ja 2014 o trhoch s finan&nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (d’alej len MiFID 11), v kazdom pripade v sulade
S prislusnymi pravnymi predpismi a pravidlami prislusnej burzy cennych papierov. Emitent tieZz méze podat’ ziadost' o prijatie Programu alebo Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom trhu v inom &lenskom 3tate EHP. Udaj o regulovanom trhu, na ktory bude podané Ziadost o prijatie na obchodovanie, bude uvedeny
V prislusnych Kone¢nych podmienkach

Intesa Sanpaolo S.p.A., banka zaloZena ako akciova spolo¢nost’ podla pravnych predpisov Talianskej republiky, so sidlom Piazza S. Carlo, 156, 20121 Turin,
Taliansko s d’alsim sidlom Via Monte di Pieta, 8, 20121, Milano, Taliansko (d’alej len Intesa Sanpaolo), bude konat’ ako jediny aranzér a dealer Programu. Emitent
sam moze konat’ ako dealer oh'adom pontik Dlhopisov v Slovenskej republike. Na zaklade Programu mézu byt menovani dodato¢ni dealeri, bud’ na trvalom zaklade
alebo vo vzt'ahu k jednej emisii alebo emisiam Dlhopisov. Emitent je vSak vylu¢ne zodpovedny za informacie uvedené v Zakladnom prospekte a Intesa Sanpaolo
ani Ziadni ini takto menovani dealeri neoverili a nenest zodpovednost’ za Ziadne informacie uvedené v Zakladnom prospekte.

Ocakava sa, ze Dlhopisy vydané v ramci Programu bud hodnotené spolo¢nostou Moody’s Deutschland GmbH (d’alej len Moody*s). Rating bude uvedeny
v prislusnych Koneénych podmienkach. Akykol'vek rating Dlhopisov bude udeleny ratingovou agenturou zalozenou v Eurdpskej tnii a registrovanou v zmysle
Nariadenia Eurépskeho Parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenttrach (d’alej len Nariadenie CRA). Moody*s je uvedena
na zozname ratingovych agentur zverejnenom Eurépskym organom pre cenné papiere a trhy (European Securities and Markets Authority, d’alej len ESMA) na jeho
internetovej stranke v stilade s Nariadenim CRA. Vo vSeobecnosti st europski regulovani investori predmetom obmedzeni v pouzivani ratingu na regulaéné ucely,
ak takyto rating nevydéava ratingova agentira zalozena v Eurdpskej Unii a registrovana podl'a Nariadenia CRA.

Rating nemoZno povaZovat’ za odporucanie na nakup, predaj alebo drZzbu cennych papierov a moézZe byt’ kedykol'vek pozastaveny, zniZeny alebo odobraty
ratingovou agentiirou, ktora ho udelila.

Potencialni investori by mali vykonat’ vlastné posiidenie vhodnosti investovania do Dlhopisov. S investovanim do Dlhopisov si spojené rizika. BliZsie
informacie 0 uréitych rizikach a d’alSich faktoroch, ktoré by sa mali zvazit’ pri investicii do DIhopisov, st uvedené v ¢lanku 2 s nazvom ,,Rizikové faktory“.
Informacie nachadzajice sa na webovom sidle, na ktoré tento Zakladny prospekt odkazuje, nie si sicast'ou tohto Zakladného prospektu a neboli
preskimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa povazuju za zallenené odkazom (pozri ¢lanok 4 s nazvom ,,Dokumenty zahrnuté
prostrednictvom odkazu®).

Jediny aranZér Dealeri
IMI — Intesa Sanpaolo IMI — Intesa Sanpaolo
Vseobecna tverova banka, a.s.
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1. VSEOBECNY OPIS PROGRAMU

Nasledujiica cast obsahuje vSeobecny opis programu na ucely clanku 25 ods. I pism. b) Delegovaného
nariadenia o prospekte a ako takd sa nepovazuje za upinu a je v celom rozsahu kvalifikovand zvysnou castou
tohto Zakladného prospektu a vo vztahu k podmienkam akejkolvek konkrétnej emisie Dlhopisov prislusnymi
Konecnymi podmienkami. Potencialni kupujuci Dlhopisov by si mali pred prijatim investicného rozhodnutia

tykajiiceho sa Dlhopisov pozorne precitat informacie uvedené V inych castiach tohto Zakladného prospektu.

HLAVNE STRANY

Emitent

Jediny aranzér

Vypoétovy a platobny
agent

Dealeri

Luxembursky kota¢ny
agent

Spravca programu
krytych dlhopisov

Ratingova agentira

Vztahy vlastnictva
alebo ovladania medzi
hlavnymi stranami

Zakladny prospekt

Vseobecna tverova banka, a.s., banka zalozena ako akciova spolo¢nost’ podla
pravnych predpisov Slovenskej republiky, so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31320 155, zapisana v Obchodnom
registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka ¢&.: 341/B, LEIL
549300JB1P61FUTPEZT75.

Intesa Sanpaolo S.p.A, banka zaloZena ako akciova spolo¢nost’ podl'a pravnych
predpisov Talianskej republiky, so sidlom Piazza S. Carlo, 156, 20121 Turin,
Taliansko s d’alsim sidlom Via Monte di Pieta, 8, 20121, Milano, Taliansko,
zapisand v Turinskom registri podnikov pod ¢islom Fiskalneho kodu
00799960158, zapisana v Talianskej centralnej banke Vv Registri bank
pod ¢islom 5361 (v tejto kapacite d’alej len AranZér), hlavny zastupca bankovej
skupiny Intesa Sanpaolo (d’alej len Skupina Intesa Sanpaolo) a Skupiny Intesa
Sanpaolo na ucely DPH, DPH ¢&. 11991500015 (1T11991500015) a ¢len
Medzibankového fondu na ochranu vkladov (Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi) a Narodného kompenzac¢ného fondu (Fondo Nazionale di Garanzia).

Vseobecna uverova banka, a.s.

Ku ditu vydania tohto Zakladného prospektu Intesa Sanpaolo (d’alej len Dealer)
a akykol'vek subjekt menovany Emitentom v stlade s podmienkami Zmluvy
s dealerom (takd Zmluva s dealerom, v platnom zneni, d’alej len Zmluva
s dealerom) priblizne zo dna schvéalenia tohto Zakladného prospektu.

Na tucely retailovych ponuk v Slovenskej republike moéze Emitent konat
ako dealer. Takéto domace retailové ponuky sa nebudu riadit’ ustanoveniami
Zmluvy s dealerom.

Intesa Sanpaolo Bank Luxembourg S.A., verejnd spolocnost s ruenim
obmedzenym (société anonyme) zalozena podla pravnych predpisov
Luxemburského velkovojvodstva ako tuverova inStitucia, so sidlom 28
Boulevard de  Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg, Luxemburské
velkovojvodstvo a zapisana v Registri obchodu a spolo¢nosti Luxemburska pod
¢islom B13859 (d’alej len Luxembursky kotaény agent).

Zakon o bankach vyZzaduje, aby NBS vymenovala nezavisli osobu za spravcu
(d’alej len Spravea programu KD) dohliadajuceho na uréité aspekty programu
krytych dlhopisov, ako aj jeho zastupcu. NBS vymenovala Rudolfa Sujana
za Spravcu programu KD a Juditu Bischofovl za zastupkyiiu Spravcu programu
KD Emitenta. Spravca programu KD je okrem iného povinny vypracovat
pisomné osvedCenie otom, ze krytie Dlhopisov je zabezpecené v sulade
S0 Zakonom o bankach a ze pred kazdym vydanim Dlhopisov bol vykonany
zapis do Registra krytych dlhopisov. Spravca programu KD tiez overuje,
¢i Emitent plni svoje zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov v sulade
S platnymi pravnymi predpismi.

Moody’s Deutschland GmbH

VUB ako Emitent, Intesa Sanpaolo ako Aranzér a Dealer a Intesa Sanpaolo
Luxembourg ako Luxembursky kota¢ny agent, vSetci patria do skupiny Intesa
Sanpaolo.
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KRYTE DLHOPISY A PROGRAM

Opis Programu

Objem Programu

Distribicia Dlhopisov

Obmedzenia predaja

Meny

Menovita hodnota

Minimalna menovita
hodnota

Zakladny prospekt

Program vydéavania krytych dlhopisov vo vyske 7 000 000 000 EUR podla
pravnych predpisov Slovenskej republiky

Do 7 000 000 000 EUR (a na tento tcel sa akékol'vek Dlhopisy denominované
v inej mene konvertuju na euro k datumu dohody o vydani tychto Dlhopisov)
v celkovej menovitej hodnote vsetkych nesplatenych Dlhopisov (d’alej len Limit
programu).

Dlhopisy moézu byt distribuované na syndikovanom alebo nesyndikovanom
zéklade, vzdy iba v sulade s prislusnymi predajnymi obmedzeniami.

Emitent mo6ze predavat’ Dlhopisy spolo¢nosti Intesa Sanpaolo a/alebo kazdému
Dealerovi takto uréenému na zaklade Zmluvy s dealerom. Dojednania, podl'a
ktorych sa mozno dohodnut’ na predaji Dlhopisov Emitentom a kiipe Dlhopisov
Dealermi, st uvedené v Zmluve s dealerom. V Zmluve s dealerom je okrem
iného uvedené aj odSkodnenie pre Dealera za urdité zavizky v stvislosti
s ponukou a predajom Dlhopisov. V Zmluve s dealerom je taktiez uvedené
aj odstupenie  alebo ukonéenie vymenovania existujicich  Dealerov
a vymenovanie d’al$ich alebo inych dealerov bud’ vo vSeobecnosti v stivislosti
s Programom, alebo vo vztahu ku konkrétnej emisii. Zmluva s dealerom
obsahuje okrem iného stabiliza¢né ustanovenia.

Niektoré emisie Dlhopisov moézu byt ponikané verejnosti v Slovenskej
republike, na domacom trhu Emitenta. Emitent méze v stvislosti s tymito
ponukami vystupovat’ ako Dealer.

Ponuka, predaj a doru¢ovanie DIhopisov a distribacia ponukového materialu
v uréitych jurisdikciach podliehaju urcitym predajnym obmedzeniam. Osoby,
ktoré majt tento Zakladny prospekt, st na zaklade Ziadosti Emitenta, Dealera
aJediného aranzéra povinné, aby sa sakymkolvek takymto obmedzenim
oboznamili a dodrziavali ho. Dlhopisy neboli a nebudu zaregistrované podla
zakona o cennych papieroch Spojenych statov americkych z roku 1933, v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Americky zakon o cennych papieroch).
S vyhradou uréitych vynimiek sa Dlhopisy nemo6Zzu ponukat, predavat
ani doru¢ovat’ v Spojenych statoch alebo osobam zo Spojenych $tatov. Existuju
d’alie obmedzenia tykajuce sa distribtcie tohto Zakladného prospektu a ponuky
alebo predaja Dlhopisov v EHP (vratane Spojeného kralovstva).

Opis niektorych obmedzeni tykajucich sa ponuk a predaja Dlhopisov
a distribucie tohto Zakladného prospektu je uvedeny v ¢lanku 11 Zakladného
prospektu s nazvom ,,Upisanie a predaj* nizsie.

Dlhopisy moézu byt denominované v akejkol'vek mene, ktord je uvedena
v prislusnych Koneénych podmienkach a na ktorej sa mézu Emitent a prislusny
Dealer(i) dohodnut’, za predpokladu dodrzania vsetkych platnych pravnych
poziadaviek a/alebo regulacnych poziadaviek a/alebo poziadaviek centralnej
banky; v takom pripade méze Emitent uzavriet’ ur¢ité dohody, aby okrem iného
zaistil svoju menovl angazovanost’ vo vztahu k takymto Dlhopisom. Platby
v suvislosti s Dlhopismi sa moézu, pokial budil splnené tieto podmienky,
uskuto¢novat’ v akejkol'vek mene alebo mézu byt spojené s akoukol'vek inou
menou, ako je mena, v ktorej su tieto Dlhopisy denominované.

Dlhopisy budi vydavané v menovitych hodnotdch, ktoré moézu byt
Specifikované v prislusnych Kone¢nych podmienkach, za podmienky dodrzania
vsetkych platnych zakonnych alebo regulacnych poziadaviek alebo poziadaviek
centralnej banky.

Minimalna menovitd hodnota kazdého Dlhopisu bude 100000 EUR
(alebo, ak budti Dlhopisy vydané v inej mene ako euro, ekvivalentna suma
vtejto inej mene), stym, Zze emisie Dlhopisov pontkanych verejnosti
Vv Slovenskej republike mézu byt vydané s minimalnou menovitou hodnotou
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Emisny kurz
Datum emisie

Datumy vyplacania
vynosov

Koneéné podmienky

Rizikové faktory

Datum splatnosti

Podoba Dlhopisov

Formy Dlhopisov

Zakladny prospekt

men$ou ako 100 000 EUR. Menovita hodnota kazdej emisie Dlhopisov bude
uvedena v prislusnych Konec¢nych podmienkach.

Dlhopisy mézu byt vydané za emisny kurz, ktory je rovnaky, niz$i alebo vyssi
ako ich menovita hodnota, v sulade s prisluSnymi Kone¢nymi podmienkami.

Datum, ku ktorému zadina emisia Dlhopisov, bude uvedeny v prislusnych
Kone¢nych podmienkach.

Vynos z Dlhopisov bude splatny k datumom uvedenym v Koneénych
podmienkach. Vsetky datumy vyplacania budid podlichat konvencii
nasledujiiceho pracovného dna, neupravenej (Following Business Date
Convention, unadjusted).

Konkrétne kone¢né podmienky, v ktorych sa podrobne uvedu urcité prislusné
podmienky, budi vydané a zverejnia pred kazdym vydanim Dlhopisov.
Kombinacia casti A (Spolo¢né podmienky) ¢lanku 8 v tomto Zakladnom
prospekte a Konecnych podmienok bude tvorit podmienky kazdej konkrétnej
emisie Dlhopisov v rdmci Programu. Kone¢né podmienky sa musia ¢itat’ spolu
so Zakladnym prospektom.

Existujt urcité faktory, ktoré mézu mat’ vplyv na schopnost Emitenta splnit’
zavizky z Dlhopisov vydavanych v rdmci Programu. Okrem toho existuju urcité
faktory, ktoré st podstatné na ucely postdenia trhovych rizik spojenych
s Dlhopismi vydavanymi v ramci Programu a rizikami, ktoré sa tykaja pravnych
aspektov Dlhopisov vydavanych v ramci Programu. VSetky z nich st uvedené
v ¢lanku 2 nizsie s nazvom ,,Rizikové faktory*.

Koneény den splatnosti (d’alej len Datum splatnosti) bude uvedeny
Vv prislusnych Koneénych podmienkach aurCenie Datumu splatnosti bude
v kazdom pripade podlichat dodrzaniu minimalnych alebo maximalnych
splatnosti, ktoré umozni alebo bude vyzadovat prislusny regula¢ny organ
alebo akékol'vek pravne predpisy alebo nariadenia platné na prislusného
Emitenta. VSetky datumy vyplacania buda podliehat’ konvencii nasledujaceho
pracovného dna, neupravenej (Following Business Date Convention,
unadjusted).

Dlhopisy su kryté dlhopisy, ktoré sa kvalifikuju ako eurdpske kryté dlhopisy
(prémiové) a st vydané ako zaknihované cenné papiere vo forme na dorucitel’a,
ktoré sa spravuji pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

V stvislosti s Dlhopismi nebudil vydané ziadne globalne certifikaty, konecné
certifikaty alebo kupony.

Dlhopisy mézu byt vydané ako Dlhopisy S pevnou sadzbou, Dlhopisy
s pohyblivou sadzbou alebo Dlhopisy s nulovym urokovym vynosom
v zavislosti od Urokového zikladu uvedeného v prislusnych Kone&nych
podmienkach.

Dlhopisy mozu byt splatné v jednej alebo viacerych splatkach v zavislosti
od podmienok splacania uvedenych v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Dlhopisy s pevnou sadzbou: Urok s pevnou sadzbou bude splatny v dei
alebovdni abude vypolitany na zaklade Konvencie, ktord je uvedena
v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Dlhopisy s pohyblivou sadzbou: DIlhopisy s pohyblivou sadzbou budu uroéené
sadzbou stanovenou na zaklade Referen¢nej sadzby aMarze stanovengj
Vv prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Iné ustanovenia tykajiice sa Dlhopisov s pohyblivou sadzbou: Urok z DIhopisov
s pohyblivou sadzbou vo vzt'ahu ku kazdému Urokovému obdobiu bude splatny
k Datumom vyplacania vynosov a bude vypocitany na zaklade Konvencie,
ktora je uvedena v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Marza (ak bude existovat) stvisiaca s takouto pohyblivou sadzbou bude
uvedend v prislusnych Konecnych podmienkach.



[ VUB BANKA

Intesa Sanpaolo Group

Splatenie Dlhopisov

Zdanovanie

Zakaz poskytnut’
zabezpecenie

PoruSenie povinnosti
vocli ostatnym verite’om
(cross default)

Status Dlhopisov

Rating

Schvalenie Zakladného
prospektu

Kotovanie a prijatie na
obchodovanie

Zakladny prospekt

Dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: Dlhopisy s nulovym trokovym
vynosom budu ponukané a predavané so zl'avou voci svojej menovitej hodnote
a nebudu urocené.

V prislusnych Kone¢nych podmienkach bude uvedené bud’ to, ze prislusné
Dlhopisy nemdzu byt splatené pred ich stanovenou lehotou splatnosti
alebo Ze tieto Dlhopisy bude mozné splatit’ podl'a vol'by Emitenta po zaslani
oznamenia Majitelom dlhopisov v den alebo v dni uréené pred takouto
uvedenou lehotou splatnosti a za cenu alebo ceny aza inych podmienok,
ktoré budt uvedené v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

V prislusnych Kone¢nych podmienkach mdze byt tiez uvedené, ze Dlhopisy
bude mozné splatit’ podla vol'by Emitenta z dovodov zdanovania.

Dlhopisy nebudu za ziadnych okolnosti splatené predc¢asne podla volby
Majitel'ov dlhopisov.

Platby z Dlhopisov podliehaju zrazkovej dani, odvodom alebo inym poplatkom,
ak to vyzaduju slovenské pravne predpisy platné k datumu ich vyplaty.

Prislusné Koneéné podmienky mézu uviest’, Ze v pripade, ak dojde k takémuto
odpoctu alebo zrazke, Emitent zaplati dodatocné sumy na pokrytie takto
odpoditanych sum, s vynimkou uréitych obmedzenych okolnosti, ako napriklad
v pripade, ak je potrebné alebo pripustné vykonat’ odpocet alebo zrazku podla
prislusnej uplatnitelnej zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia alebo podla
pravnych predpisov prislusne;j jurisdikcie.

Vietky platby vykonavané vo vztahu k Dlhopisom budad predmetom
akychkol'vek zrazok alebo odpoétov pozadovanych podl'a FATCA.

Podmienky Dlhopisov nebudi obsahovat Zziadne ustanovenie o zdkaze
poskytnut’ zabezpecenie.

Podmienky Dlhopisov nebudii obsahovat' ziadne ustanovenie o poruseni
povinnosti voci ostatnym veritelom.

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, zabezpeCené, (kryté),
nepodmienené a nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné
(pari passu) a maju vzdy prinajmenSom rovnocenné postavenie (pari passu)
S0 vSetkymi ostatnymi sucasnymi a budicimi priamymi, v§eobecnymi, obdobne
zabezpeCenymi, (krytymi) nepodmienenymi a nepodriadenymi zavizkami
Emitenta, s vynimkou tych zaviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné
ustanovenie pravnych predpisov.

Dlhopisom vydanym v ramci Programu moze ratingova agentura udelit’ rating.
Akykolvek takyto rating bude udeleny ratingovou agentirou zaloZzenou
v Eurdpskej unii a registrovanou v zmysle Nariadenia CRA abude uvedeny
v Konec¢nych podmienkach.

Tento Zakladny prospekt bol schvaleny NBS ako zakladny prospekt
vypracovany V sulade s Nariadenim o prospekte.

Zakladny prospekt nebude registrovany, povoleny ani schvaleny akymkol'vek
organom iného Statu s vynimkou toho, ze Emitent mdze poziadat NBS
0 notifikéciu schvalenia Zakladného prospektu CSSF, ako prislusnému organu
Luxemburského  velkovojvodstva  podla  Nariadenia 0  prospekte
alebo akémukol'vek inému prislusnému organu iného Elenského statu EHP
za ucelom prijatia Programu alebo Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
trhu v tomto inom ¢lenskom State.

Emitent moéze podat ziadost' o prijatie Dlhopisov na oficidlny zoznam
a na obchodovanie na regulovanom trhu LSE alebo regulovanom vol'nom trhu
BCPB alebo na akejkol'vek burze cennych papierov alebo trhov dohodnutych
medzi Emitentom a prislusnymi Dealermi, v kazdom pripade tak, ako bude
uvedené v prislusnych Konecnych podmienkach.
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V prislusnych Konecnych podmienkach bude uvedené, ¢i maju byt prislusné
Dlhopisy kotované a/alebo prijaté na obchodovanie, a ak ano, na ktorych burzach
a/alebo trhoch.

Vysporiadanie Primarne vysporiadanie Dlhopisov sa bude vkazdom pripade vykonavat
prostrednictvom spolocnosti Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

Dlhopisy mdzu byt vysporiadané a drzané aj prostrednictvom medzinarodnych
centralnych depozitarov, ako st spolo¢nosti Euroclear alebo Clearstream,
ktoré maji priame alebo nepriame prepojenia so slovenskym Centralnym
depozitarom.

Rozhodné pravo Dlhopisy, Program a vSetky mimozmluvné zavizky vyplyvajuce z nich
alebo suvisiace snimi sa riadia a vykladaji v stlade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky.

Zmluva s dealerom sa riadi a vyklada v salade s anglickym pravom.

Zakladny prospekt
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RIZIKOVE FAKTORY

S investiciou do DIhopisov su spojené urcité rizika. Pred akymkolvek investicnym rozhodnutim tykajicim sa
Dlhopisov by mal kazdy potencidalny investor starostlivo posudit’ a rozhodnut’ o tychto rizikovych faktoroch
a inych investicnych faktoroch na zdklade informdcii uvedenych v tomto Zakladnom prospekte a prislusnych
Koneénych podmienkach, Zhrnutiach a Dodatkoch, ktoré mézu byt vypracované v budiicnosti, ako aj na zdklade
informacii uvedenych Vv dokumentoch uvedenych v ¢lanku 4 s nazvom ,,Dokumenty zahrnuté prostrednictvom
odkazu “.

Kazdy zrizikovych faktorov uvedenych nizsie méze mat vyznamny vplyv na financné vysledky Emitenta
alalebo jeho schopnost pinit si svoje zdvizky z DIhopisov.

Nasledujuci prehlad rizik nemézZe byt posudzovany ako konecny a Emitent nezarucuje, Ze okrem nasledovnych
rizikovych faktorov neexistuju aj dalsie, ktoré by mali vplyv na Emitenta, pripadne na nim vydané DIhopisy.
Z tohto dévodu by mali budiici investori vykonat svoje viastné nezavislé posudenie vietkych rizikovych faktorov
a posudit’ vsetky ostatné casti tohto Zakladného prospektu. Na schopnost Emitenta plnit si svoje zdvizky
Z Dlhopisov mozu vplyvat nizsie uvedené rizikove faktory.

Rizikové faktory sii uvedené v obmedzenom pocte kategorii v zavislosti od ich povahy. Rizikové faktory opisané
nizsie su zoradené podla ich vyznamnosti tak, Ze v kazdej kategorii su ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové
faktory.

Rizikové faktory spojené s Emitentom

Potencialni investori by si mali pred prijatim akéhokolvek investicného rozhodnutia dékladne precitat tento
¢lanok 0 rizikovych faktoroch, aby porozumeli rizikdm spojenym s Emitentom a nadobudlo lepsi obraz
0 schopnosti Emitenta plnit povinnosti suvisiace s vydanymi DIhopismi a opisané v prislusnych Konecnych
podmienkach. Emitent sa domnieva, Ze nasledujiice rizikové faktory by mohli ovplyvnit jeho schopnost plnit’ si
povinnosti vyplyvajiice z DIhopisov.

Rizikové faktory spojené s Emitentom boli rozdelené do tychto kategorii.

0] Makroekonomické rizikové faktory s dopadom na Emitenta;

(i) rizikové faktory spojené s trhom a klientskym sektorom s dopadom na Emitenta;
(iii) rizikové faktory spojené s financnou situdciou a uverovou bonitou Emitenta,
(iv) pravne a regulacné rizikové faktory spojené s Emitentom; a

(V) rizikové faktory spojené s operdciami a vautornymi kontrolami Emitenta.

Makroekonomické rizikové faktory s dopadom na Emitenta

Emitent moZe byt’ nepriaznivo ovplyviiovany politickymi a ekonomickymi rizikami vyplyvajucimi z ruskej
vojny na Ukrajine a d’al§imi geopolitickymi rizikami, pomalym rastom na kliucovych exportnych trhoch
Slovenska a fiskdalnymi problémami krajiny suvisiacimi s nadmernymi socidlnymi vydavkami a perspektivne
aj starnutim populdcie.

Na podnikatel'ské vysledky Emitenta bude mat’ dopad najmai celkova vykonnost’ slovenskej ekonomiky. Vysoky
stupenn otvorenosti slovenskej ekonomiky ju preduréuje k velkej citlivosti na vyvoj vonkajSieho
makroekonomického prostredia, ktoré je neisté v podmienkach nestabilnej medzinarodnej situacie
charakterizovanej pretrvavajicou ruskou vojnou v susednej Ukrajine a dal§imi vojenskymi konfliktmi,
ktoré nepriamo zahfnaji Zapad a ktoré mozu ovplyvnit’ trh sO surovinami, najma s energiou.

Okrem toho existuju aj cyklické vplyvy, ktoré spdsobuji spomalenie svetovej ekonomiky, vratane nedavneho
sprisnenia menovej politiky. Navyse sa globalna ekonomika vyrovnava s vyéerpanim postpandemickych rezerv
- fiskalnej podpory a tispor domacnosti, o pravdepodobne povedie k pomal§iemu rastu v roku 2024 nez v roku
2023 v pokrogilych ekonomikach a tiez globalne.! Globalny vyhlad preto predstavuje vyzvu pre otvorent
a exportne orientovanu slovensk( ekonomiku, aby v kratkodobom horizonte obnovila svoj plny potencial rastu.

Pri spatnom pohlade na rok 2023, sa aj popri obmedzenej dynamike v Europe slovenskej ekonomike darilo
pomerne dobre aj napriek skor nepriaznivému vonkajsiemu prostrediu. Realny HDP Slovenska sa v prvych troch
Stvrtrokoch roku 2023 zvysil o 1,1 %.2 Rast sa udrzal hlavne vdaka priemyslu, najmi klIGcovému

IMF, Svetovy ekonomicky vyhlad (World Economic Outlook), oktober 2023: Navigovanie celosvetovych rozdielov (Navigating Global
Divergences) (imf.org).
Statisticky tirad SR, udaje o krajine (statistics.sk).

Zakladny prospekt
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automobilovému sektoru, ktory plnil predchadzajiuce objednavky. Ekonomiku podporilo aj zrychlené Cerpanie
fondov EU a stvisiacich investicii.

Rastu vyrazne pomohli verejné vydavky, najmé na rézne prijmové podpory pre domacnosti, vratane dotacii
na ceny energii, ktoré boli v pomere k vel'kosti hospodarstva jednymi z najstedrejsich spomedzi vsetkych krajin
eurozony. ZvySené socidlne vydavky boli Ciastocne dosledkom fiskalneho predvolebného sttazenia
pred predGasnymi parlamentnymi vol'bami v septembri 2023, no zaroveii budu pokracovat’, ked’Ze nova koali¢na
vlada bude nad’alej dotovat’ ceny energii pre domacnosti aj v roku 2024.

Zvysenie verejnych vydavkov, ktoré je prospesné pre kratkodoby agregatny dopyt a tym aj pre rast ekonomiky,
vsak viedlo k zhorSeniu fiskalnej bilancie, a to z kratkodobého aj strednodobého hladiska. V désledku toho
zacali investori pozadovat vysSiu prirazku na slovenské Statne dlhopisy, ¢o zvySilo aj naklady bank
na poziciavanie Si.

Ratingové agentiry tieZ zaznamenali rastiicu fiSkalnu nerovnovahu. Diia 8. decembra 2023 hodnotiaca agentiira
Fitch znizila rating Slovenska o jeden stupeii na A-. Naposledy malo Slovensko takyto nizky rating od Fitch
v roku 2004, ked’ vstupovalo do EU. Zostavajuce dve hlavné agentiry, Moody's a S&P, viak stale hodnotia
rating Slovenska o jeden, resp. dva stupne vysSie, o zabranilo eSte prudSiemu narastu rizikovych prirazok.
Napriek tomu existuje moznost znizenia ratingu S$tatu, ¢o moéze udrziavat investorov v obozretnosti
vo¢i bankovému sektoru, najmé ked’ nova vlada zaviedla od januara 2024 bankovy odvod pre banky vo vyske
30 % z hrubého zisku. Spolu so standardnou dafnou z prijmu pravnickych osob vo vyske 21 % sa tak efektivne
dafové sadzby slovenského bankového sektora maji v roku 2024 zvysit na 45 %.3

Novozavedeny bankovy odvod nevyhnutne utlmi zlepSujucu sa ziskovost’ slovenského bankového sektora.
Vdaka obratu v trokovych sadzbach a refinancovania averov, banky posobiace na Slovensku zaznamenali v
novembri 2023 90 % narast urokovych prijmov V porovnani S predchadzajucim rokom. Zvysili sa tiez ich
urokové naklady a to az §tvornasobne v porovnani s predchadzajiucim rokom. Napriek tomu ¢isty trokovy vynos
sektora v prvych desiatich mesiacoch roka vzrastol o 29 % oproti predchadzajiicemu roku a celkové prevadzkové
prijmy Vzrastli o 22 %, zatial’ ¢o prevadzkové naklady zostali obmedzené, ¢o umoznilo rast prevadzkového zisku
0 viac ako 41 % oproti predchadzajucemu roku. Pod kontrolou zostala aj tvorba opravnych poloziek na uvery,
pri¢om podiel nesplacanych tverov v novembri 2023 dosiahol 2,1 %, ¢o je blizko historického minima 1,9 %,
ktoré bolo zaznamenané v prvej polovici roka 2023. Cisty zisk sektora do novembra vzrastol o 46 % oproti
predchadzajiicemu obdobiu a smeruje k rekordnej vyske 1,2 mld. EUR za cely rok 2023.4 Néavratnost’ vlastného
imania sektora sa tak blizi k Grovni 12 % alebo vysSej, ¢o by bolo vyraznym zlepSenim oproti trovni 9,4 % v
roku 2022 a 8,4 % v roku 2021.

Z hladiska objemu bola dynamika pomerne slabsia. Vyssie trokové sadzby a rast Zivotnych nakladov spdsobili
znizenie dopytu po hypotékach. Nova produkcia hypoték sa ustalila na irovni okolo dvoch tretin priemeru rokov
2020 az 2022. Medziro¢ny rast iverov domacnostiam sa spomalil do novembra 2023 pod 5 %, ¢o je priblizne
polovi¢na miera rastu v roku 2022. Objem vkladov bol zas ovplyvneny historicky nizkou mierou sporenia
domaécnosti a ustalil sa na urovni z konca roka 2021. Pri financovani rastu uverov sa banky spoliehajii na
vel'’koobchodné financovanie, vratane podnikovych vkladov a tiez krytych dlhopisov. Tato likvidita vSak prisla
za vy$8iu cenu a len d’alej zvysila celkové naklady bank na financovanie sa.

Pri pohlade do budicnosti sa makroekonomické vyhliadky pre slovenské retailové bankovnictvo zdaju
perspektivne. Inflacia vyrazne klesla z vrcholu 15,4 % za¢iatkom roku 2023 na 6,2 % v novembri 2023 a
perspektivne na 2-3 % v roku 2024.5 Toto spomalenie inflacie pomdZe zlepsit’ spravanie domacnosti v oblasti
uspor a ich vkladov v bankach. Zatial’ sa tieZ udrZiava trh prace s miernym rastom zamestnanosti v ekonomike
a stabilnou mierou nezamestnanosti okolo 6 %. Spolu s primeranym narastom nominalnych prijmov okolo 8 %
si tak vécsina domacnosti dokaze poradit’ s dopadom vyssich trokovych sadzieb na svoje splatky uverov. Podl'a
analyzy NBS v jej novembrovej sprave o finan¢nej stabilite by sa pomer nesplacanych Giverov nemal vyrazne
zvysit nad stiéasni troved, pokial sa trh prace zotrva v dobrej kondicii.®

Vsetky vyssie uvedené negativne vyvoje v celkovej hospodarskej situdcii, najma prudky pokles cien aktiv
v akomkol'vek sektore, mozu mat’ nepriaznivy vplyv na Emitenta, ¢i uz v désledku priamych strat
alebo v dosledku straty hodnoty zabezpecenia. Tieto faktory by tiez mohli ovplyvnit’ existujiice zmluvné vzt'ahy

8 Ministerstvo financii SR, Reakcia MF SR na zavadzajuce informacie v pripade bankovej dane a postupu ECB. Dostupné na:

https:/iwww.mfsr.sk/sk/media/tlacove-spravy/reakcia-mf-sr-zavadzajuce-informacie-pripade-bankovej-dane-postupu-ech.html.

Ministerstvo financii SR, Reakcia MF SR na zavadzajice informacie v pripade bankovej dane a postupu ECB | Dostupné na:

https://www.mfsr.sk/sk/media/tlacove-spravy/reakcia-mf-sr-zavadzajuce-informacie-pripade-bankovej-dane-postupu-ech.html

Narodna banka Slovenska, ekonomicky a menovy vyvoj (nbs.sk).

6 Narodna banka Slovenska, Sprava o finanénej stabilite — november 2023, https://nbs.sk/publikacie/sprava-o-financnej-stabilite/sprava-o-
financnej-stabilite-november-2023/.

Zakladny prospekt
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a plnenie zavizkov zo strany dlznikov a inych klientov Emitenta a tym nepriaznivo ovplyvnit finanénu situdciu
a ziskovost’ Emitenta a napokon schopnost’ Emitenta splnit’ svoje zdvézky z Dlhopisov.

Pokial’ ide o odchod Spojeného kralovstva z jednotného trhu k 1. januaru 2021, zmeny vo vzt'ahu Spojeného
kralovstva s EU mozu mat’ dopad na podnikanie Emitenta. Diia 29. marca 2017 uplatnilo Spojené kralovstvo
¢lanok 50 Zmluvy o Eurépskej unii a oficidlne oznamilo EU svoje rozhodnutie vystupit z EU. Diia 31. januara
2020 Spojené kralovstvo odstapilo od EU, pri¢om prechodné obdobie sa skonéilo 31. decembra 2020 o 23:00.
Zmluva o Eurdpskej Gnii a Zmluva o fungovani Eur6pskej tinie preto prestali platit’ pre Spojené kralovstvo.
Zakon o Europskej tnii (odstipenie) z roku 2018 (v zneni zakona o Eurépskej unii (dohoda o odstupeni) z roku
2020) a vykonavacie pravne predpisy prijaté na ich zaklade zabezpeduju, Zze v Spojenom kralovstve existuje
funkéné pravo.

Dohoda o obchode a spolupraci medzi EU a Spojenym kralovstvom (d’alej len Dohoda o obchode
a spolupraci), ktorou sa riadia vztahy medzi EU a Spojenym kralovstvom po skon&eni prechodného obdobia
pre Brexit a ktord sa predbezne uplatiiovala do ukoncenia ratifikaénych postupov, nadobudla ucinnost’ dia
1. méja 2021. Dohoda o0 obchode a spolupraci nevytvara podrobny ramec na riadenie cezhrani¢ného
poskytovania regulovanych finanénych sluZieb zo Spojeného kralovstva do EU a z EU do Spojeného kralovstva.
Emitent prijal preventivne opatrenia a nudzovy plan, aby zabranil akémukol'vek preruseniu obchodovania
alebo prevadzkovej ¢innosti v situacii po Brexite. Presny dopad na podnikanie Emitenta je tazké urcit. Nie je
mozné poskytnut’ ziadnu zaruku, Ze tieto zalezitosti nebudil mat’ nepriaznivy vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’
svoje zavazky vyplyvajice z Dlhopisov a/alebo trhovi hodnotu a/alebo likviditu Dlhopisov na sekundarnom
trhu.

Postpandemické dopady na Emitenta a nova legislativa tykajiica sa preventivnej reStrukturalizdcie a docasnej
ochrany slovenskych pravnickych osob

Napriek oficialnemu vyhlaseniu ukonéenia pandémie COVID-19, Emitent mdze byt stale do urcitej miery
ovplyvneny jej dlhodobymi dosledkami, ktoré spolu s novymi makroekonomickymi a geopolitickymi vyzvami
mozu postavit’ Emitenta pred nové skutoénosti. Ako priklad mozno uviest, Ze stale méze dojst’ K potencialnemu
narastu nesplacanych tiverov a vymahacich konani vo¢i povinnym osobam (dlznikom) Emitenta, ktoré st
v omeskani. Klesajuci trend v tradicnej distriblicii produktov prostrednictvom osobného predaja zasadnym
sposobom nanovo definoval predajné stratégie Emitenta a jeho pristup k riadeniu jeho tradi¢nej pobockovej siete.
Okrem nevyhnutnej konsolidacie doslo k prudkému zrychleniu vyuzivania novych online technologii a inych
priamych komunikaénych kanalov na distribaciu produktov Klientom. Vyuzivanie takychto novych technologii
a kanalov nabralo stiipajucu tendenciu a pokracuje aj nad’alej, pri¢om ide ruka v ruke s d’al§imi technologickymi
inovaciami. To vSetko prispelo k nakladovo efektivnejSim prevadzkovym, marketingovym a obsluznym
postupom zaloZenych na zdokonalenej automatizacii a digitalizacii. Tieto zmeny vSak uz mohli do urcitej miery
ovplyvnit finanéni situaciu Emitenta a pravdepodobne ju ovplyvnia aj v buducnosti, ked’ze pociatocna
implementacia novych nastrojov, procesov a technologii uz priniesla ur¢ité dodato¢né naklady a mozno
ocakavat’, ze ich dalSie vyuZzivanie a rozvoj pravdepodobne spdsobi Emitentovi aj dodatocné naklady.
Nepredpoklada sa vsak, ze by takéto naklady a vydavky mali podstatny vplyv na celkovu finan¢nu situaciu, trzby
alebo vyhliadky Emitenta a jeho podnikanie v bankovom sektore.

Narodna rada Slovenskej republiky prijala niekol’ko legislativnych opatreni v suvislosti s pandémiou ochorenia
COVID-19, z ktorych niektoré maji negativny dopad na finanénu situéciu, prijmy a vyhliadky Emitenta a jeho
bankové podnikanie.

Niektoré z opatreni, ako napriklad v§eobecny zakaz realizacie alebo vykonu zalozného prava, ktoré boli prijaté
Narodnou radou Slovenskej republiky, uz nie st uc¢inné. Iné, ako napriklad docasna ochrana podnikatel'ov, boli
nahradené prisnejSou legislativou, ktorej cielom je dosiahnut’ podobny u¢inok.

S uc¢innostou od 17. jala 2022 méze podnikatel’ podl'a zakona ¢. 111/2022 Z.z. o rieSeni hroziaceho tpadku
ao0zmene adoplneni niektorych zakonov, ktory, okrem iného, novelizoval in§titdt docasnej ochrany,
pri finanénych tazkostiach poZiadat’ o povolenie verejnej preventivnej reStrukturalizacie (za splnenia
stanovenych podmienok), v ramci ktorej bude podnikatel’'ovi poskytnutd doCasna ochrana.

Prislusny sud poskytne do¢asnti ochranu, iba ak s jej poskytnutim (a) suhlasila va¢Sina veritelov podl'a vysky
nespriaznenych pohladavok, alebo (b) vyjadrilo suhlas asponn 20 % vSetkych veritelov podla vysky ich
nespriaznenych pohladdvok, priCom v koncepte planu neméze u ziadneho z veritelov presiahnut’ ¢iastocné
odpustenie pohl'adavky alebo uznanie jej Ciastoénej nevymahatel'nosti 20 % z jeho pohl'adavky a zaroven odklad
splacania ziadnej z pohl'adavok nepresiahne jeden rok.

Doésledky poskytnutia docasnej ochrany podnikatel'ovi zahffiaju okrem iného, (i) aktivnu a pasivnu konkurznt
imunitu; (i) nemoznost’ zabavit' podnik, vec, prava a iné majetkové hodnoty patriace k podniku podnikatel’a
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v exeku¢nom konani alebo pri vykone rozhodnutia a (iii) obmedzenia pri zosplatneni niektorych zavazkov.
Docasna ochrana méze byt pridelend na celkové obdobie najviac $est’ mesiacov.

K datumu tohto Zékladného prospektu nie je Emitent schopny predpovedat, aky vplyv bude mat’ legislativa
tykajlica sa verejnej preventivnej restrukturalizacie na jeho dlznikov (a nasledne na Emitenta a jeho podnikanie).
Existuje riziko, Ze napriek GispeSnému zacatiu verejnej preventivnej reStrukturalizacie sa méze podnikatel’ stale
ocitnit’ v tpadku a podliehat’ konkurznému konaniu. To by mohlo mat’ negativny vplyv na Emitenta, jeho
podnikanie a jeho finan¢nu situaciu.

Rizikové faktory spojené s trhom a klientskym sektorom s dopadom na Emitenta

Emitent je vystaveny uiverovému riziku svojich klientov, najmd diZnikov, ale aj obchodnych protistran

Emitent, rovnako ako cely sektor bankovych a finanénych sluzieb, méze byt negativne poznaceny mnozstvom
faktorov ako su napriklad vSeobecné trhové podmienky, vykonnost’ financnych trhov, trovne trokovych
sadzieb, vykyvy kurzov, legislativne zmeny, ako aj zmeny reguldcie zo strany centrdlnych bank. ZhorSenie
situdcie na trhu modze negativne ovplyvnit dopyt po Emitentom poskytovanych produktoch a sluzbach.
Negativny vyvoj tychto faktorov moze taktiez ohrozit’ schopnost’ klientov uhradzat’ svoje zavazky, ¢o by mohlo
mat negativny dopad na Emitenta a potencialne by to mohlo predstavovat’ riziko neplnenia si svojich zavézkov.
Ekonomicka a finan¢na Cinnost’ a finanény stav Emitenta tiez do velkej miery zavisia od stupia uverovej
spolahlivosti jeho klientov. PoruSenie uzavretych dohdd a vychodiskovych zavéizkov zo strany klientov
alebo akykol'vek nedostatok informacii alebo nespravnych informacii, ktoré poskytli o svojej financnej
a uverovej situdcii, by preto mohol mat’ negativny vplyv na hospodarsku a/alebo finan¢nu situaciu Emitenta.

Urokové vynosy Emitenta a vynosy z jeho investicnych portf6lii sii vystavené iirokovému riziku

Na expoziciu Grokového rizika Emitenta ma v kazdom momente vplyv viacero scenarov, vratane zmien celkovej
urovne urokovych sadzieb, zmien vo vztahoch medzi hlavnymi trhovymi sadzbami (zékladné riziko), zmien
sklonu a tvaru vynosovej krivky (riziko krivky), zmien likvidity kI'a€ovych finanénych trhov alebo volatility
trhovych sadzieb v r6znych menach, konsolidécie expozicii na zaklade roznych korelacii medzi menami, a tlaku
na modely spravania.

Napriek tomu, ze Emitent uplatiiuje politiky na zaistenie a zmiernenie urokového rizika s cielom ochranit’ svoje
aktiva pred zmenami realnej hodnoty tverov a vkladov v désledku pohybov v Grokovej krivke a na zniZenie
volatility budtcich penaznych tokov suvisiacich s konkrétnym aktivom/pasivom, Grokové sadzby st vysoko
citlivé na mnohé faktory, ktoré Emitent nemdze kontrolovat’, a vykyvy trokovych sadzieb m6zu mat’ negativny
dopad na ¢isté arokové vynosy Emitenta.

Konkurencia na bankovom trhu v Slovenskej republike

Sektor bankovnictva a finanénych sluzieb v strednej a vychodnej Eurdpe a najméd v Slovenskej republike, je
nasyteny, apreto sa Emitent stretiva S intenzivnou konkurenciou, najmé zo strany domacich finanénych
institacii. Obrat Grokovych sadzieb na celosvetovej Girovni a najmd v eurozone sice priniesol vitana ulavu
sadzbam na uveroch a ¢istej urokovej marzi bank, zarovein vSak vysSie Urokové sadzby velmi negativne
ovplyviuju dopyt po Gveroch, a teda sut'az o nové realizovatel'né hypotekarne obchody zostava tak intenzivna
ako pocas predchadzajucej éry historicky nizkych tirokovych sadzieb.

Emitent je vystaveny riziku poklesu hodnoty nehnutel’nosti, ktoré su zaloZené na ucely krytia pohladdvok
Emitenta

Slovensky realitny trh bol donedavna jednym z najdynamickejSich v Eurdpe, ked’ v rokoch 2020-22 zaznamenal
dvojciferny roény rast cien rezidenénych nehnutelnosti.” V roku 2023 sa vSak zadala iastoéna korekcia
z dévodu rastucich Grokovych sadzieb a zvySujtcich sa nakladov na Zivot.

Okrem parametrov dopytu, ktoré ovplyviiuju trh, ako st Grokové sadzby a prijmy, vyvoj cien byvania je
determinovany aj ponukou byvania. V tomto ohlade sa trh javi ovela flexibilnejsie ako po globalnej finan¢nej
krize v rokoch 2008-9. Poget zacatych stavieb byvania vyrazne klesol, najmi v hlavnom meste Bratislave,® ¢o
by mohlo pomoct’ efektivnej$ie zabranit’ poklesu cien nového byvania ako pri predchadzajucom poklese pred
patnastimi rokmi.

Narodna banka Slovenska, vyvoj cien reziden¢nych nehnutelnosti na Slovensku (nbs.sk).
8 Statisticky urad SR, Vystavba bytov v 3. Stvrtroku 2023 (statistics.sk).
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Je vsak pochopitel'né, Ze vzhl'adom na najvyssie tirokové sadzby ECB za niekol'ko desatroéi a inflaciu, ktora je
vyrazne nad dvojpercentnym cielom, budi mat’ ceny v priemere pocas roka 2024 pravdepodobne tendenciu
nad’alej klesat’ nez sa stabilizujii a nakoniec sa opét’ zvysia.

Portfolia komerénych a reziden¢nych uverov Emitenta moézu tiez utrpiet’ straty, ak hodnoty nehnutelnosti
Vv budticnosti klesnu alebo ak sa v dosledku nedostatkov v sprave kolateralu ukaze, ze hodnota zabezpecenia je
nedostatocna. Ak by sa tieto rizika naplnili, mohlo by to mat’ nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nu situéciu,
vysledky ¢innosti a vyhliadky Emitenta. Pokial’ by sa tieto rizika materializovali, mohlo by to mat’ nepriaznivy
dopad na podnikanie, finanénu kondiciu, vysledky ¢innosti a vyhliadky Emitenta.

Uvedené riziko sa tyka vo vSeobecnosti hodnoty zaloznych prav, ktoré boli zriadené v prospech Emitenta
ako zalozného veritel'a na zabezpe€enie splacania nim poskytnutych tverov.

Pripadny pokles cien reziden¢nych nehnutel'nosti méze mat’ konkrétne dopad aj na hodnotu krycieho suboru
a ukazovatel'a krytia Dlhopisov. V stlade so zékonnymi poziadavkami vSak ukazovatel krytia nesmie klesnut’
pod 105 % hodnoty krytych zavidzkov (pozrite taktiez rizikovy faktor V pripade vynimocne nepriaznivej
konkurznej situdcie nemusia aktiva v krycom subore postacovat na plné krytie vsetkych zavizkov z DIhopisov).

Rizikové faktory spojené s finanénou situdciou a uverovou bonitou Emitenta

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko neschopnosti Emitenta splnit’ svoje zavazky riadne a véas. Emitent moze Celit’ erpaniu
nevyuzitych viazanych tiverovych liniek svojich zakaznikov alebo zvysenej platobnej neschopnosti pri tiveroch
pre zakaznikov, ¢o by mohlo viest’ k zhorSeniu likvidity Emitenta, pretoze zvysenie poziadavky na financovanie
by sa nemuselo zabezpecit' dostatoéne a véas. ZvySenie spreadov spolu so zniZzenim ratingu moze sposobit
negativne precenenie aktiv pouzivanych ako zaloh. Délezitou sti¢astou vkladov st vklady pravnickych osob.
Emitent mo6Ze cCelit’ riziku koncentracie z vkladov pravnickych os6b spdsobenému okamZitym vyberom
finan¢énych prostriedkov pocas krizy alebo zvysenim rizika reputécie, ktoré vedie k prudkému vyberaniu vkladov
Vv bankach. Kvoéli vysoko otvorenej ekonomike Slovenska moze byt likvidita Emitenta ohrozena spomalenim
globalneho makroekonomického cyklu. Potencialny narast miery nezamestnanosti by mohol sposobit’ vybery
uspor zo strany zakaznikov. Ak by sa toto riziko stalo skuto¢nost'ou, nasledne by sa znizila vkladova zakladna
Emitenta.

Rating Emitenta

Rating Emitenta prideleny Moody’s k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu neznamena, ze udeleny
rating vyjadruje Uplne vSetky rizika a teda ze nemoéze nastat’ situdcia, ktorda by viedla k stratdm Emitenta
a nasledne k negativnemu dopadu na finan¢né vysledky Emitenta, pripadne na jeho schopnost’ plnit’ si zavéizky
vyplyvajuce z Dlhopisov. Ratingové ohodnotenie Emitenta predstavuje nazor ratingovej agentury na bonitu
Emitenta. Aktudlny vyhlad ratingu Emitenta je podla indikicie od Moody’s negativny. Rating Emitenta mo6zZe
ratingova agentira znizit, pozastavit alebo odobrat, ¢o by mohlo mat za nasledok obmedzenie pristupu
k zdrojom financovania Emitenta anasledne k vy$§im refinanénym nakladom. VSeobecne negativne
zmeny lokéalnych aj medzinarodnych ekonomickych podmienok, inflacia, spotreba obyvatel'stva a podnikovej
sféry, ekonomicky cyklus, nezamestnanost, obmedzené uverové moznosti a d’alsie faktory, ktoré investor
ani Emitent nie je schopny ovplyvnit, méZu mat negativny vplyv na hospodarenie Emitenta, hodnotu
investi¢ného portfélia ako aj trhovii hodnotu cennych papierov vydanych Emitentom.

Emitent je vystaveny rizikam, ktoré maju dopad na celii Skupinu Intesa Sanpaolo

Emitent je ¢lenom Skupiny Intesa Sanpaolo. Ako v pripade inych slovenskych bank, ktoré st clenmi
medzinarodnym skupin, aj medzi Emitentom a jeho jedinym akcionarom a celou Skupinou Intesa Sanpaolo
existuju vyznamné prepojenia, ¢i uz ide o vnutroskupinové financovanie, pristup k personalnym a inym zdrojom
a know-how, zdiel'anie a vyvoj technoldgii alebo reporting. Na Emitenta preto méZu mat’ podstatny nepriaznivy
vplyv rizikd, ktoré stvisia s podnikanim Skupiny Intesa Sanpaolo a s trhmi, na ktorych posobi, medzi ktoré patria

hlavne:

@ Podobne ako samotného Emitenta (pozrite rizikovy faktor Emitent moze byt nepriaznivo ovplyviiovany
politickymi a ekonomickymi rizikami vyplhvajucimi z ruskej vojny na Ukrajine, spomalenim
na klucovych exportnych trhoch Slovenska, vysokymi cenami energii, moznym rozsirenim spreadov,
akondhle ECB ukonci svoje nakupy aktiv a inymi negativnymi makroekonomickymi a trhovymi faktormi,
vratane korekcie na trhu s nehnutelnostami) aj celi Skupinu Intesa Sanpaolo nepriaznivo ovplyvnila
anadalej mdze ovplyviiovat ruskd vojna na Ukrajine, vysoké ceny energii, korekcia trhu
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s nehnutelnost’ami a iné negativne makroekonomické a trhové prostredie. Makroekonomicky ramec je
v sUcasnosti charakterizovany vyraznymi profilmi neistoty v suvislosti s: (i) negativnymi dopadmi
COVID-19, ktoré najprv spdsobili vyrazny pokles hospodarskej aktivity a mohli mat’ pretrvavajuce
ucinky na trh prace a podnikatel'sky sektor; (ii) budiicim vyvojom menovej politiky ECB v oblasti eura
a FED v oblasti dolara; (iii) viac-menej opakujicim sa napétim pozorovanym na finanénych trhoch;
(iv) rizikom, Ze drzitelia talianskeho vladneho dlhu v budicnosti stratia doveru v Gverova bonitu
Talianska v désledku politického vyvoja alebo zmien v rozpoltovej politike ovplyviiujucej
udrzatelnost’ $tatneho dlhu; a (v) rizikom preruSeni dodavok energie a ich vplyv na hospodarsku
aktivitu a ceny. Skupina Intesa Sanpaolo je tymto rizikdm vystavena obzvlast’ na jej domovskom
talianskom trhu a ostatnych eurdpskych trhoch, kde je geograficky koncentrovana jej ¢innost’. Okrem
toho vysledky Skupiny Intesa Sanpaolo su a budu vystavené Staitnym dlznikom, najmd Taliansku
a niektorym vyznamnym eurdpskym krajinam.

(b) Ako kazda bankova skupina aj Skupina Intesa Sanpaolo celi kreditnému riziku (riziku nesplacania
uverov) v dosledku zhorSenia ekonomickej situacie alebo aj regulacnych zasahov veducich k tomu,
Ze protistrany si neplnia svoje zavizky vo¢i Skupine Intesa Sanpaolo z dovodu konkurzu, nedostatku
likvidity, prerusenia prevadzky alebo z akéhokol'vek iného dovodu. Okrem toho Skupina Intesa
Sanpaolo Celi d’al$im rizikdm beznym pre ¢innost’ v bankovom sektore, ako su nové a sprisiiujice sa
regulaéné poziadavky (nielen podla prava Eurdpskej Gnie ale aj inych krajin) a trhové rizika. Ked'ze
viaceré krajiny posobenia Skupiny Intesa Sanpaolo st mimo eurozony, skupina tiez ¢eli zna¢nému
menovému riziku a v désledku nepriaznivych kurzovych pohybov alebo volatility menovych kurzov
mdze dojst’ k ndhlemu zhorSeniu kvality alebo hodnoty Gverového portfélia, hodnoty aktiv, stratdm
z otvorenych devizovych pozicii alebo inym nepriaznivym nasledkom na finanénu situaciu a vysledky
Skupiny Intesa Sanpaolo.

(©) Niektoré trhy Skupiny Intesa Sanpaolo, hlavne tie mimo Eurdpskej unie, patria medzi rozvijajice sa
trhy s pomerne nestabilnym pravnym a ekonomickym prostredim, slabou vymoziteI'nostou prava,
nestabilnou regulaciou a relativne vysokym rizikom nahlych a nepriaznivych $tatnych zasahov, ako st
napriklad devizové kontroly, urokové stropy, nitené konverzie uverov do domacej meny, moratdria
na splacanie zaviazkov a podobne.

(d) Skupina Intesa Sanpaolo je vystavena riziku vyplyvajicemu zo sidnych konani, ktoré vedie
alebo ktoré su proti nej vedené, a tiez ostatnym rizikam, ako je strata ratingu, reputa¢né a prevadzkové
riziko ariziko povinnosti financovat  programy  konsolidacie  vladnych  rozpoctov,
a to aj prostrednictvom zavedenia bankovych dani a inych poplatkov.

(e Skupina Intesa Sanpaolo je vystavena riziku straty vyplyvajticej z neadekvatnych alebo nefunkénych
internych procesov, I'udi a systémov alebo z vonkajsich udalosti.

()] Skupina Intesa Sanpaolo je vystavena riziku, ze nebude schopna splnit’ svoje platobné zavizky v lehote
splatnosti, a to z dovodu nemoznosti ziskat' prostriedky na trhu (riziko likvidity financovania),
ako aj z dovodu tazkosti pri odpredaji vlastnych aktiv (riziko trhovej likvidity).

KedZe tieto a d’alsie rizikd na trovni Skupiny Intesa Sanpaolo nemdze Emitent ovplyvnit, ak by nastal
nepriaznivy dopad na Skupinu Intesa Sanpaolo, hoci len v rovine reputacnej, moze to mat nepriaznivé dosledky
na finan¢nt situaciu, vysledky a ¢innost’ Emitenta.

Pravne a regulaéné rizikové faktory spojené s Emitentom

Regulacné poZiadavky

Finan¢ény sektor, v ktorom Emitent pdsobi, sa povazuje za jedno z najviac regulovanych odvetvi. Emitent je
regulovand tverova inititicia abol zaradeny medzi dalsie systémovo dolezité inititicie v EU
(O-SIIs). Emitent sa preto povazuje za systémovo vyznamni finanéna institaciu pre slovensky bankovy sektor
a hospodarstvo. Emitent podlieha dohl'adu ndrodnych a eurdpskych regula¢nych organov, jeho ¢innost’ je najmi
pod priamym dohladom Narodnej banky Slovenska, Eurdpskej centralnej banky a Eurdpskeho systému
centralnych bank.

V reakcii na finanénu krizu v Eurdpe sa eurdpsky bankovy sektor stal predmetom vyznamnych novych regulacii.
KIa¢ovym dokumentom je bali¢ek pozostavajici z Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013
z 26. juna 2013 o prudencidlnych poziadavkach na uverové institicie a investi€né spolocnosti a o zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (Capital Requirements Regulation, d’alej len CRR) asmernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k ¢innosti Giverovych institacii a prudencialnom
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dohl'ade nad tverovymi instituciami a investiénymi spoloénostami (d’alej len CRD IV), ktorymi Eurdpska
komisia prijala $tandardy Basel 11l Banky pre medzinarodné zuétovanie (Bank for International Settlements).
Bol tiez prijaty sibor opatreni, ktorymi sa menia viaceré z existujucich ustanoveni stanovenych v CRD 1V, CRR,
BRRD a Nariadeni SRM. Vicsina tychto novych pravidiel plati od 28. juna 2021. KI'icové zmeny st (i)
kapitalové poziadavky citlivejSie na riziko, najméd v oblasti trhového rizika, uverového rizika protistrany
a pre expozicie voci centralnym protistranam; (ii) zavdzny koeficient pakového efektu na zabranenie tomu,
aby sa institicie vystavovali nadmernému pakovému posobeniu; (iii) zavédzny G&isty stabilny koeficient
financovania s cielom rie$it’ prilisné spoliechanie sa na kratkodobé velkoobchodné financovanie a znizit
dlhodobé riziko financovania; a (iv) poziadavka na celkovll kapacitu na absorpciu strat (d’alej len TLAC)
pre globalne systémovo ddlezité banky a iné uverové institucie.

V désledku prijimania a prebiehajucej implementacie tychto opatreni je Emitent vystaveny dodatocnym
narokom na kapitalova primeranost’ (napr. v podobe kapitalovych vanksov) a plnenie inych ukazovatel'ov
(napr. v oblasti likvidity). Navyse tieto poziadavky mézu spdsobit’ Emitentovi dodato¢né naklady a povinnosti,
dosledkom ¢oho bude musiet’ Emitent zmenit' svoju obchodnu stratégiu alebo mozu mat’ iny negativny vplyv
na jeho podnikanie, ponukané produkty a sluzby a tiez na hodnotu jeho aktiv. Emitent nemusi byt schopny
dostatocne a vcas zvysit' svoj kapital alebo opravnené zavézky. Pokial by Emitent nebol schopny naplnit
regulacné poziadavky na kapitalov primeranost’ alebo opravnené zavizky, pripadne iné ukazovatele, jeho
uverovy rating by mohol byt’ znizeny a cena jeho financovania by sa mohla zvysit’ a/alebo by prislusné organy
mohli ulozit’ pokuty, sankcie alebo iné regulaéné opatrenia. Takéto okolnosti by mali podstatny nepriaznivy
dopad na podnikanie Emitenta, jeho finan¢nu situaciu a vysledky.

Legislativa o ozdraveni a rieSent krizovych situdcii bank

K stabilite bankového sektora by mala prispiet’ aj Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU zo dia
15. maja 2014, ktora stanovuje ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii Gverovych institucii
ainvesticnych spolo¢nosti (Bank Recovery and Resolution Directive, d’alej len BRRD). BRRD bola
Vv Slovenskej republike implementovana zakonom ¢&. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finanénom
trhu, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o rieSeni krizovych situacii). Tento zékon obsahuje ramec
pre ozdravenie arieSenie krizovych situacii uverovych institicii a vyzaduje od inStitacii, aby pripravili
,,0zdravovacie plany* stanovujiice dohody a opatrenia, ktoré mézu byt vyuzité v pripade podstatného zhorSenia
pozicie finanénej institiicie na obnovu jej zivotaschopnosti z dlhodobého hl'adiska. Emitenta ako vyznamnej
banky sa tyka aj jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situacii (SRM), ktory sa uplatiiuje od januara 2016.
Jeho ulohou je centralizovat kIiCové kompetencie a zdroje pre riadenie zlyhania tverovej institicie
v zucastnenych ¢lenskych $tatoch Bankovej tinie. SRM sa riadi: (i) Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 806/2014 z 15. jila 2014, ktorym sa stanovuju jednotné pravidla a jednotny postup rie§enia krizovych
situacii Gverovych institacii a urcitych investicnych spolo¢nosti v ramei Jednotného mechanizmu rieSenia
krizovych situacii a Jednotného fondu na riesenie krizovych situacii a ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢. 1093/2010 (Nariadenie o jednotnom mechanizme rieSenia krizovych situacii) (d’alej len Nariadenie SRM),
ktoré sa tyka hlavnych aspektov mechanizmu a vSeobecne kopiruje pravidla BRRD o ozdraveni a rieSeni
krizovych situacii uverovych institacii; a (ii) medzivladnou dohodou tykajiicou sa niektorych $pecifickych
aspektov SRF (Jednotného fondu na rieSenie krizovych situécii). Podla SRM je Jednotna rada pre rieSenie
krizovych situacii predovsetkym zodpovedna za prijatie rozhodnuti o rieSeni krizovych situacii v uzkej
spolupraci s ECB, Eurdopskou komisiou a narodnymi orgdnmi pre riesenie krizovych situacii v pripade zlyhania
(alebo pravdepodobného zlyhania) Emitenta ako vyznamného subjektu spadajuceho pod priamy dohl'ad ECB,
ak nastala urcita sptstacia udalost’.

Takato pravna uprava tykajica sa Emitenta ako banky je sektorovo Specificka a ovela prisnejsia ako bezny
insolven¢ny a krizovy rezim tykajuici sa inych obchodnych spolo¢nosti. Rezolu¢ny organ disponuje pravomocou
ulozit’ viaceré opatrenia, z ktorych viaceré sa netykaju krytych dlhopisov. Napriek tomu vykon tychto pravomoci
(ako je napriklad rozdelenie Emitenta alebo uloZenie povinnosti vydat’ nové akcie alebo iné financné nastroje)
rezolu¢ného organu je vysoko nepredvidatel'ny a akykol'vek navrh alebo o¢akavanie takéhoto vykonu by mohlo
podstatnym spdsobom nepriaznivo ovplyvnit’ Emitenta, jeho ¢innost’, finanénu situdciu a tiez schopnost’ plnit’
zavizky z Dlhopisov.

PozZiadavka na viastné zdroje a opravnené zavizky (MREL)

S ciel'om zabezpecit’ efektivnost’ nastrojov na zachranu a inych nastrojov na rieSenie krizovych situécii, musia
inStitacie splilat’ poziadavky na objem minimdalnych opravnenych zavdzkov (tzv. MREL), ktora sa pocita
ako percento celkovych pasiv a vlastnych zdrojov a ktora stanovia prislusné organy pre rieSenie krizovych
situacii. Subor opatreni tykajucich sa reformy eurdpskeho bankovnictva obsahuje aj smernicu (EU) 2019/879
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orevizii smernice BRRD (BRRD2), ktoré boli implementované do Zakona o rieSeni krizovych situdcii
s ucinnostou od 28. decembra 2020. BRRD2 zavadza uplntl implementaciu Standardu TLAC a reviduje
existujuci rezim MREL. Medzi d’alSie zmeny ramca MREL patria zmeny metodiky vypo¢tu MREL, kritéria
pre opravnené zaviazky, ktoré mozno povazovat za MREL, zavedenie internych MREL a d’alSie poziadavky
na podavanie sprav a zverejiiovanie informacii o institticiach. Prechodné obdobie na uplné splnenie poziadaviek
MREL sa predpoklada do 1. januara 2024.

MREL poziadavka stanovena pre Skupinu Intesa Sanpaolo je v su¢asnosti povazovana za dosiahnutel'nu, pricom
na jej naplnenie sa vztahuje dvoj az trojro¢né prechodné obdobie. Je vSak mozné, ze Emitent bude musiet’
na splnenie dodato¢nych poziadaviek vydat nové finan¢né nastroje zakladajuce opravnené zavézky, ktoré budu
spiiiat’ podmienky na i¢ely MREL. Existuje aj riziko, Ze Emitent alebo Skupina Intesa Sanpaolo nebude schopna
splnit’ poziadavku MREL, ¢o by mohlo viest’ k vy$§im nakladom na refinancovanie a regulaénym opatreniam.

V budticnosti méze dojst’ k prijatiu prisnejSich a/alebo novych regulaénych poziadaviek a zaroven existujuce
regulacné prostredie bude pokracovat’ vo vyvoji. Akykol'vek takyto regulacny vyvoj mdze vystavit' Emitenta
dodatocnym nakladom a povinnostiam, ktoré mézu spdosobit’, Ze Emitent bude musiet’ zmenit’ svoju obchodnu
stratégiu alebo ktoré moézu mat iny negativny vplyv na jeho podnikanie, pontkané produkty a sluzby
a tiez na hodnotu jeho aktiv. Pokial’ by Emitent nebol schopny splnit’ iné regulacné poziadavky, jeho kreditny
rating by mohol byt’ zniZzeny a cena jeho financovania by sa mohla zvysit’ a/alebo by prislusné organy mohli
ulozit’ pokuty, sankcie alebo iné regulacné opatrenia. Pokial’ nastant tieto skuto¢nosti, méze to mat’ podstatny
nepriaznivy dopad na podnikanie Emitenta, jeho finan¢nu situaciu a vysledky jeho ¢innosti.

MiFID Il

Emitent podlieha regulaénému ramcu pre investi¢né sluzby a regulované trhy, ktory je aktualizovany smernicou
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi v zneni neskorsich
zmien a doplnkov (d’alej len MiFID I1) a prislusnymi eurdpskymi a vnitrostatnymi pravnymi predpismi a plati
od 3. januara 2018. V ramci MiFID II sa od Emitenta vyZaduje, aby dodrZiaval zvy$ené regula¢né poziadavky,
ktoré tiez vedu k zvySenym nakladom pre Emitenta. Regulacia ovplyvnila najmi IT, prevadzkovi a servisna
infrastruktaru s priamym dopadom na vztahy so zakaznikmi. V suvislosti s poskytovanim investi¢nych sluzieb
Emitent implementoval nové alebo dodatoéné poziadavky na zverejfiovanie a dokumentaciu o finanénych
produktoch a s nimi suvisiacich rizik, aby klientovi umoznil kvalifikované investiéné rozhodnutie na zaklade
primeranych znalosti o vlastnostiach produktov a ich rizikach. Emitent okrem toho prispel znaénymi finanénymi
a materialnymi zdrojmi do procesov podporujucich transparentnost nakladov, ako aj kvalifikovany vyber
ponuky produktov pre klientov na zaklade postudenia réznych faktorov, ktoré sii podstatné pre stanovenie
pozitivnych a negativnych cielovych trhov. Napriek ur¢itému zniZeniu administrativnej zataze vd’aka prijatiu
legislativnej novely znamej ako ,,MiFID II Quick Fix“, implementacia ramca MiFID II stale zostava komplexnou
zalezitostou, ktora kladie na podnikanie Emitenta dodatocné poziadavky, ktorych splnenie zatial’ nebolo plne
ustalené ani vyhodnotené a Emitent moze Celit’ dodatoénym nakladom alebo regulaénym zasahom v suvislosti
s MiFID II, ktoré m6zu mat’ nepriaznivy vplyv na jeho ¢innost’, finan¢nu situaciu a vysledky.

Riziko nového bankového odvodu a d’alSich zmien v dafiovom rdamci

Budtci vyvoj Emitentovych aktiv, jeho finan¢nej pozicie a zisku, okrem iného zavisi aj od dafiového ramca.
Kazda budica zmena v legislative, judikatire a administrativnych postupoch alebo zvyklostiach danovych
uradov alebo inych relevantnych organov verejnej spravy mdze negativne ovplyvnit Emitentove aktiva
a finan¢nu poziciu a zisk. Emitent podlicha komplexnej dafiovej regulécii, ktord méze byt Vv niektorych
pripadoch u¢inna iba kratko, zmenena, doplnena alebo rozdielne aplikovana. Aj Groven vyberu dani méze viest
k zavadzaniu novych dani s cielom zvysit' dafiové prijmy.

Od 1. januara 2024 sa na zaklade zékona ¢. 235/2012 Z. z. o osobitnom odvode z podnikania v regulovanych
odvetviach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov zaradili medzi regulované subjekty, na ktoré sa vztahuje
osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach, aj banky a iné institticie s licenciou vydanou Narodnou
bankou Slovenska. Pre regulované subjekty, ktoré vykonavaju Cinnost’ v oblasti bankovnictva, sa na rok 2024
uplatiiuje zvySena sadzba odvodu 30 % z hrubého roéného zisku, ktora sa v nasledujucich rokoch bude postupne
znizovat’, v roku 2025 na 24,95 %, v roku 2026 na 20,04 %, v roku 2027 na 15 % a az od 1. januara 2028 by sa
sadzba pre banky mala zjednotit’ s ostatnymi regulovanymi subjektmi na 4,35 %. Zakladom pre vypocet
osobitného odvodu je hospodarsky vysledok v prislusSnom roku vynasobeny koeficientom. Koeficient
zohladiluje pomer vynosov dosiahnutych z regulaénych CcCinnosti k celkovym vynosom dosiahnutym
Vv prislusnom roku. To m6Ze mat’ za nasledok oslabenie schopnosti slovenskych bank pripravit’ sa na potencialnu
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krizu a ohrozit’ tak finan¢n stabilitu sektora. Bankovy odvod méze mat’ vyznamny dopad aj na ziskovost’
Emitenta.

V ramci Europskej unie stale existuje navrh na dan z finan¢nych transakcii (d’alej len DzFT). Po zavedeni DzFT
by mohli finan¢né transakcie suvisiace s derivatovymi zmluvami a vSetky ostatné finan¢né transakcie (napr.
nakup a predaj akcii, dlhopisov alebo obdobnych cennych papierov, nastrojov penazného trhu a podielov
Vv subjektoch kolektivneho investovania) byt zdafiované. Zdanitel'nti ¢iastku by mohlo predstavovat’ vsetko,
¢o predstavuje odplatu zaplatent alebo dlznu protistranou alebo tretou stranou v nadvéznosti na tito transakciu.
V minulosti doslo k viacerym posunom planovaného terminu zavedenia DzFT a ani momentalne nie je jasné,
¢i bude DzFT zavedena v navrhnutej podobe, resp. ¢i vobec. Pokial’ by vSak DzFT bola zavedena, v désledku
vyssich nékladov by mala negativny dopad na finanénii poziciu a zisk Emitenta.

Zmeny V prdavnych predpisoch na ochranu spotrebitel’a a uplatiiovanie, resp. vyklad tychto prdavnych
predpisov méZu obmedzovat’ poplatky a iné cenové podmienky, ktoré Emitent moéZe uctovat’ za urcité bankové
sluzby, pricom tieto moézZu zdaroveii spotrebitel’om umoznit’ ndarokovat’ si vrdtenie niektorych tychto poplatkov,
ktoré uZ v minulosti zaplatili

Zmeny Vv pravnych predpisoch na ochranu spotrebitel'a alebo interpretacia zakonov na ochranu spotrebitel'a
sudmi alebo organmi verejnej moci by mohli viest’ k obmedzeniu vysky urokov alebo poplatkov, ktoré Emitent
mdze uctovat’ za poskytovanie niektorych zo svojich produktov alebo sluzieb a tym viest’ k zniZeniu prijmov
z trokov alebo poplatkov. V Slovenskej republike je napriklad zavedeny strop na odplatu za poskytnutie
spotrebitel'skych uverov a st regulované poplatky za zakladny bankovy produkt, tzv. Standardny tucet
atiez za pred¢asné splatenie uveru na byvanie. Emitent bol ucastnikom viacerych obcianskopravnych
a spravnych konani iniciovanych spotrebite'mi, organmi dohl'adu alebo zdruzeniami na ochranu spotrebitelov,
nasledkom ktorych boli pokuty alebo upustenie od vymahania ¢asti urokov alebo poplatkov. Sudne konania sa
tykaji prevazne toho, Ze udajne niektoré zmluvné dojednania, najmé vo vztahu k spotrebitel'skym tverom,
porusuju kogentné ustanovenia pravnych predpisov na ochranu spotrebitel'ov. Tieto idajné porusenia sa tykaja
vymahatel'nosti ur¢itych poplatkov rovnako ako zmluvnych dojednani na upravu urokovej miery a vymennych
kurzov. Navyse, akékol'vek zmeny v pravnych predpisoch na ochranu spotrebitelov spomenuté vyssie
alebo interpretacia takych pravnych predpisov sidmi alebo organmi verejnej moci by mohli zhorsit’ schopnost’
Emitenta pontkat’ ur¢ité produkty a sluzby alebo vynucovat' dodrziavanie urcitych zmluvnych dojednani,
obmedzit’ Emitentov &isty prijem z poplatkov a mat’ negativny vplyv na vysledky jeho ¢innosti.

Dodrfiavanie pravidiel boja proti legalizdcii prijmov 7 trestnej éinnosti, korupcii a financovaniu terorizmu

Emitent musi dodrziavat’ vnutrostatne a medzinarodné pravidla a predpisy tykajuce boja proti legalizacii prijmov
Z trestnej ¢innosti, korupcii a financovaniu terorizmu. Tieto pravidla a nariadenia sa v poslednych rokoch stali
prisnej$imi a v budicnosti mozno budl este viac sprisnené a prisnejSie presadzované. Vyrazne sa zvySila
aj intenzita ¢innosti v oblasti presadzovania prava zo strany zahrani¢nych organov dohladu, ktoré Gasto
vykonavaja svoju jurisdikciu na cezhrani¢énom zaklade. Dodrziavanie tychto pravidiel a nariadeni znamena
pre banky ainé finan¢né institicie zna¢ni finanénu zataz a vedie Kk zdvaznym technickym problémom.
Akékol'vek porusenie alebo podozrenie z porusenia tychto alebo podobnych pravidiel Emitentom méze mat’
pre Emitenta vazne pravne, menové a reputaéné dosledky vratane sankcii ulozenych NBS. Mohlo by to
preto mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, prevadzkové vysledky ako aj finan¢nu situaciu, likviditu,
vlastné zdroje, vyhliadky a reputaciu Emitenta.

Vyvijajiica sa legislativa moéZu vytvorit’ neisté prostredie pre investicie a obchodné aktivity a mat’
tak nepriaznivy dopad na obchodnii éinnost’ Emitent

Pravna infrastruktira a vymozitelnost’ prava v Slovenskej republike je menej vyvinuta v porovnani s niektorymi
zapadoeuropskymi krajinami. Emitent je stranou rdéznych stdnych konani v rdmei bezného podnikania, vratane
vymahania svojich pohl'adavok voci dlznikom alebo inym protistranam. Nedostatok pravnej istoty, neschopnost’
dosiahnut’ efektivnu zakonnu napravu v¢as alebo vobec, priet'ahy v stidnych konaniach, a riziko nového vyvoja
alebo zmien v uplatiiovani nového pravneho poriadku mozu viest' k stratdm z investicii a mat’ podstatny
nepriaznivy vplyv na obchodné aktivity, finanéné postavenie, vysledky hospodarenia Emitenta a na jeho
schopnost’ plnit’ zavizky z DIhopisov.

Platné zikony o konkurze a iné zdkony a predpisy upravujiice prdava veritel’ov

Slovenské konkurzné konania Casto trvaju niekol’ko rokov, pokym sa vyrieSia, a irovenl vymozenia pre veritel'ov
je v porovnani so zvySkom Eurdpskej tnie relativne nizka. Emitent preto neméze zabezpecit, aby jeho prava
veritel'a v konkurznom konani posta¢ovali na to, aby mohol uspesne zinkasovat’ sumy, ktoré mu dlhuji jeho
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dlZnici. Okrem toho sa naklady na sidne spory Emitenta stivisiace s konkurznym konanim jeho dlznikov alebo
protistran mézu podstatne zvysit' v dosledku akychkol'vek novo prijatych a neotestovanych postupov a moznych
zmien v predpisoch. Proces vyméhania zabezpeky Vv Slovenskej republike je pomerne nakladny a méze trvat’
niekol’ko rokov. V dosledku toho je mozné, Ze Emitent nebude moct’ za vynaloZenia primeranych nakladov v¢as,
alebo vobec vymoct’ zabezpeku zabezpecujicu uvery a iné uvery poskytnuté Emitentom vratane hypotekarnych
uverov. Mohlo by to preto mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, prevadzkové vysledky, financnu
situdciu, likviditu, vlastné zdroje, vyhliadky a reputaciu Emitenta.

Rizikové faktory spojené s prevadzkou a vnutornymi kontrolami Emitenta

Operacné riziko

Operacné riziko mozno definovat’ ako riziko straty spdsobenej nevhodnymi alebo zle nastavenymi internymi
procesmi, 'ud’mi a systémami alebo vonkaj$imi udalostami. Operaéné riziko zahffia pravne riziko a compliance
riziko, modelové riziko, riziko ICT ariziko financného vykazovania; strategické a reputacné riziko nie st
zahrnuté.

Emitent definoval rAmec pre riadenie operaénych rizik, ktory pozostava z identifikacie tychto rizik, ich merania
a hodnotenia, monitorovania, riadenia a kontroly, a napriek tomu, Ze Emitent neustale dohliada na svoje vlastné
operaéné rizikd, mozu sa vyskytnit uréité neoCakavané udalosti a/alebo udalosti mimo kontroly Emitenta
(vratane tych, ktoré st uvedené vysSie ako priklad a bez obmedzenia), s moznymi negativnymi u¢inkami
na podnikanie a ekonomicku a/alebo finan¢nu situaciu Emitenta, ako aj jeho povest.

Zakladny prospekt
15



[ VUB BANKA

2.2

Intesa Sanpaolo Group

Rizikové faktory spojené s DIhopismi

NizZSie su uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt podstatné pre Dlhopisy a postidenie trhovych rizik s nimi
spojenych. Nie je mozné zarucit, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych niZSie neexistuju aj iné skutocnosti,
ktoré by mohli mat vplyv na Dlhopisy a s nimi spojené rizika.

Rizikové faktory spojené s DIhopismi boli rozdelené do tychto kategorit:

Q) Rizikové faktory tpkajiice sa slovenského pravneho ramca pre kryté dihopisy;
(i) Rizikové faktory tpkajiice sa ustanoveni a obmedzeni Podmienok;

(iii) Rizikové faktory suvisiace s ustanoveniami DIhopisov o vyplateni vynosu;
(iv) Pravne a regulacné rizikové faktory; a

(v) Rizikové faktory spojené s obchodovanim Dlhopisov.

Rizikové faktory tykajiice sa slovenského pravneho rdmca pre kryté dlhopisy

V pripade vynimocne nepriaznivej konkurznej situdcie nemusia aktiva v krycom suibore postacovat’ na plné
krytie vietkych zaviizkov z DIhopisov

Sucastou krycieho suboru pokryvajiceho zavizky Emitenta z Dlhopisov budi najmi hypotekdrne uvery
zabezpeCené riadne zriadenym zaloznym pravom v prvom poradi k zaloZenej nehnutelnosti na byvanie
v prospech Emitenta a ur¢ité nahradné aktiva, ako napriklad peniaze a cenné papiere. VSetky aktiva, ktoré su
stgastou krycieho suboru musia spiiiat’ prisluiné poziadavky alebo kritéria stanovené v Zakone o bankach.
Aby bol hypotekarny aver pripustny na zahrnutie do krycieho stiiboru, musi spinat’ prislusné poziadavky vratane,
okrem iného, pomeru vysky hypotekarneho Gveru k hodnote zaloZenej nehnutel'nosti (v angli¢tine: the loan-to-
value limit) podla ktorého nesplatena istina prislusného hypotekarneho tiveru nepresiahne 80 % hodnoty
zalozenej nehnutelnosti s vynimkami v obmedzenom rozsahu. Taktiez sa vyzaduje, aby Emitent pravidelne
prehodnocoval hodnotu zalozenych nehnutel'nosti a celkova hodnota aktiv krycieho siboru musi byt’ vzdy aspon
105 % hodnoty krytych zavizkov, pricom Emitent je povinny v zmysle zdkona vypocitavat’ ukazovatel’ krytia
k poslednému driu kalendarneho mesiaca.

V sulade s poziadavkami platného slovenského prava (po novelizécii 8. jula 2022 implementaciou smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 z 27. novembra 2019 o vydavani krytych dlhopisov a verejnom
dohlade nad krytymi dlhopismi (d’alej len Smernica EU o krytych dlhopisoch), zalozena nehnutelnost,
ktora zabezpeCuje hypotekarne Gvery v krycom subore, sa nachadza v Slovenskej republike. Napriek tomu,
ze slovenské pravo dovoluje zahrnut’ do krycieho suboru tiez uvery zabezpecené nehnutel'nost’ou ur¢enou na
podnikanie, Ziadne takéto uvery nie su aktualne v krycom subore Emitenta. Hodnota zaloZenych nehnutelnosti
ako aj hodnota hypotekarnych tverov, ktoré su sucastou krycieho siboru moéze v priebehu ¢asu poklesnut),
najmé v pripade v§eobecného poklesu hodnoty nehnutel'nosti nachadzajtcich sa na tizemi Slovenskej republiky
(vid’ tiez rizikovy faktor Emitent je vystaveny riziku poklesu hodnoty nehnutelnosti, ktoré su zalozené na ucely
krytia pohladdvok Emitenta). V takychto pripadoch sa moze stat’ hodnota hypotekarnych uverov nedostato¢nou
na uplné pokrytie vydanych a nesplatenych Dlhopisov napriek prislusnej zdkonnej ochrane a zakonnym
poziadavkam uvedenym v § 67 a nasl. Zakona o bankach. Pokial’ bude Emitent solventny a bude prevadzkovat
svoje podnikanie, bude mat’ povinnost’ doplnit’ do krycieho stiboru dodato¢né kvalifikované aktiva tak, aby
pozadovany ukazovatel' krytia zostal zachovany. Ale v pripade konkurzu, nutenej spravy alebo obdobnej
situacie, kedy bude schopnost Emitenta generovat' dalSie kvalifikované aktiva obmedzend, hodnota aktiv
v krycom subore mdze poklesnit’ pod pozadovanu uroven a nemusi tak postacovat’ na plné krytie vSetkych
krytych zavizkov, vratane tych z Dlhopisov.

Ako je uvedené v ¢lanku 7 Zakladného prospektu, Emitent zahrnul vsetky novo vydané Dlhopisy spolu
S0 vSetkymi nesplatenymi Dlhopismi (vratane pdévodnych hypotekarnych zaloznych listov) vydanymi
pred 8. julom 2022 do jedného programu, ktory je kryty spoloénym krycim siiborom za predpokladu, ze vSetky
takéto nesplatené Dlhopisy (vratane historickych hypotekarnych zaloznych listov) vydané pred 8. jalom 2022
musia spifiat’, s uréitymi vynimkami, poziadavky slovenskej legislativy platné od 8. jula 2022. Pohladavky
Majitelov dlhopisov z novo vydanych Dlhopisov st rovnocenné (pari passu) s pohladdvkami majitelov
historickych hypotekarnych zaloznych listov a predtym vydanych Dlhopisov. Vsetci Majitelia dlhopisov maja
rovnaké prednostné pravo na uspokojenie vo vztahu k celému kryciemu suboru.

Zakladny prospekt
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Napokon tiez plati, ze akykol'vek podstatny celkovy pokles hodnoty nehnutelnosti na uzemi Slovenskej
republiky by mohol nepriaznivo ovplyvnit' vysledky hospodarenia, finanénd situaciu a obchodné vyhliadky
Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ si svoje zavizky vyplyvajice z DIhopisov a hodnotu krycieho suboru.

Riziko predi%enia splatnosti Dlhopisov a riziko zmeny osoby Emitenta DIhopisov

V pripade konkurzu alebo nutenej spravy Emitenta spravca konkurznej podstaty alebo nuteny spravca (d’alej
kazdy ako Spravca) Emitenta prevezme spravu Programu krytych dlhopisov a krycieho stboru (d’alej
len program krytych dlhopisov, tak ako je definovany v Zakone o bankach anetreba si ho pomylit’
S Programom podl'a tohto Zakladného prospektu). Program krytych dlhopisov, ako je definovany v Zakone
0 bankach, zahiha vo vSeobecnosti vSetky aktiva kryciecho suboru, ako aj vSetky zavizky vyplyvajice
z Dlhopisov, vsetky HZL vydané Emitentom v minulosti, akékol'vek iné kryté dlhopisy vydané Emitentom
a ostatné kryté zavazky, ako napriklad zabezpeCovacie derivaty (ak existuju) a suvisiace administrativne zmluvy
a funkcie. Spravca bude povinny zhodnotit, ¢i sprava programu nespdsobi celkové zniZenie miery uspokojenia
Majitel'ov dlhopisov. Ak Spravca dospeje k zaveru, Ze sprava programu moze mat’ za nasledok zniZzenie miery
uspokojenia Majitel'ov dlhopisov, bude mat’ povinnost’ oznamit’ NBS svoj zamer previest’ program alebo jeho
¢ast’ na jednu alebo viac bank so sidlom v Slovenskej republike a poksit’ sa o takyto prevod. V dosledku tohto
oznamenia sa splatnost’ Dlhopisov upravi v stlade s § 82 ods. 3 a 4 Zakona o bankach (tzv. soft bullet extension)
takto: (i) poc¢as prvého mesiaca po doruceni oznamenia o prevode NBS sa datumy splatnosti nebudi upravovat’,
(1) od prvého dia druhého mesiaca az do posledného dna dvanasteho mesiaca po doruc¢eni navrhu na prevod
NBS sa akykol'vek datum splatnosti istiny na zaklade Dlhopisov spadajucich do tohto obdobia predizi o 12
mesiacov a (iii) ak Spravca pozaduje prediZenie obdobia na vykonanie prevodu, datum splatnosti istiny podl'a
akychkol'vek Dlhopisov v obdobi nasledujiicich 12 mesiacov bude predizeny o d’alsich 12 mesiacov. To isté
plati pre koneéné datumy splatnosti, ktoré uz boli prediZzené pocas prvého predlzovacieho obdobia.

Platby trokov a ostatné podmienky Dlhopisov nebudi ovplyvnené, ale Majitelia dlhopisov nebudi nijak inak
kompenzovani a ani nebudd mat’ Ziadne pravne naroky z dovodu posunu splatnosti Dlhopisov. PrediZenie
splatnosti sa uplatni aj v rezoluénom konani, kde pri jeho za¢ati Spravca programu KD oznami prediZenie
splatnosti NBS v sulade s § 82 ods. 7 Zékona o bankach.

PrediZenie splatnosti v takomto pripade bude u¢inné odo dita dorugenia oznamenia o prevode programu zo strany
Spravcu programu KD na NBS anebude podlichat’ d’alSiemu povoleniu alebo sthlasu NBS. Ak sa prevod
neuskutoéni, odloZena istina sa stane splatna v posledny den predlzovacieho obdobia.

PrediZenie splatnosti v Ziadnom pripade nemdze viest k zmene povodného poradia splatnosti nesplatenych
emisii Dlhopisov. To znamena, Ze splatnost niektorych emisii moze byt v koneénom désledku predizena
0 menej nez uvadzanych 12 a nasledujucich 12 mesiacov. Prislu§ny spravca alebo Spravca programu KD by mal
zverejnit’ zoznam Dlhopisov ovplyvnenych predizenim lehoty splatnosti a ich predlzeny datum splatnosti.

Prevod samotného programu bude podlichat’ predchadzajucemu schvaleniu NBS. Ak sa uskuto¢ni takyto prevod,
totoznost’ Emitenta Dlhopisov sa zmeni na banku, ktora je nadobudatel'om, t. j. dlznikom z DIhopisov sa stane
ina banka so sidlom v Slovenskej republike. Toto nema vplyv na podmienky samotnych Dlhopisov a na zlozenie
krycieho suboru, ale Gverova bonita nového emitenta sa moze 1iSit’ od Giverovej bonity Emitenta.

Podl'a § 55 ods. 10 Zakona o bankach a § 195a ods. 7 Zakona o konkurze sa na platnost’ a acinnost’ prevodu
programu alebo jeho Casti v pripade konkurzu alebo nitenej spravy nevyzaduje suhlas Majitel'ov dlhopisov.

Rizikové faktory tykajuce sa ustanoveni a obmedzeni Podmienok

Vylucenie predéasného splatenia v pripade neplnenia Emitenta, vylucenie spolocného zdstupcu

V salade s podmienkami Dlhopisov a vV stlade s prevladajicou trhovou praxou pre vydavanie dlhopisov
slovenskymi iverovymi institiciami na domacom slovenskom trhu nespdsobi neplnenie zavizkov Emitenta
z Dlhopisov pred¢asnu splatnost’ zavizkov Emitenta vo¢i Majitelom dlhopisov ani nevznikne narok Majitel'ov
dlhopisov pozadovat’ pred¢asné splatenie Dlhopisov. V pripade neplnenia platobnych povinnosti Emitenta buda
mat’ majitelia dlhopisov pravo zalovat Emitenta o thradu a budi mat’ tiez prospech z prava na samostatné
uspokojenie z majetku v krycom subore v pripadnom exeku¢nom konani. Majitelia dlhopisov v8ak nemaju
ziadne pravo pozadovat’ predCasné splatenie celej Ciastky istiny. Neplnenie Emitenta tiez spdsobi zvolanie
Schodze, neexistuje vSak spoloény zastupca majitelov DIlhopisov a kazdy Majitel' dlhopisov bude musiet’
VO VSeobecnosti vymahat’ svoje prava vo¢i Emitentovi individualne.

Zakladny prospekt
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Riziko predcasného splatenia Dlhopisov

Navratnost’ investicie do Dlhopisov mdze byt nizsia ako o¢akavana v pripade, ak Majitel’ dlhopisu tieto preda
pred ich kone¢nou splatnostou. V Koneénych podmienkach kazdej emisie Dlhopisov bude ustanovené, ¢i ma
Majitel' dIhopisov pravo na pred¢asné splatenie Dlhopisov alebo ¢i Emitent mdze za predpokladu vyskytu
urcitych Specifickych udalosti definovanych v Kone¢nych podmienkach emisie Dlhopisov tieto predcasne
splatit’.

Majitelia dlhopisov mozu byt tiez vystaveni riziku, Ze zdroje ziskané z pred¢asného splatenia Dlhopisov nebudu
schopni opétovne investovat’ takym spdsobom, aby ziskali rovnaky vynos aky mali z investicie do Dlhopisov.

Predpokladany celkovy objem emisie DIhopisov nemusi byt’ zaviizny

V Koneénych podmienkach uvedeny celkovy objem emisie predstavuje maximalny objem danej emisie
Dlhopisov, pri¢om skuto¢ne umiestneny objem emisie moze byt nizsi, pripadne sa moZze pocas existencie emisie
Dlhopisov menit’, a to az do datumu jej splatnosti. Celkovy objem emisie je podmieneny dopytom po tychto
Dlhopisoch, pripadnych spdtnych nakupoch Dlhopisov Emitentom ¢i ich predcasnej splatnosti.
Z predpokladaného celkového objemu emisie preto nemozno vyvodzovat akékol'vek zavery tykajice sa likvidity
Dlhopisov na sekundarnom trhu.

Neexistencia nezdvislého vypoctového agenta a platobného agenta

Vsetky vypocty a platby Majitelom dlhopisov z Dlhopisov bude vykonavat' Emitent. Za tieto ulohy nebude
zodpovedny ziadny nezavisly vypoctovy agent ani spravca platieb. VSetky administrativne ulohy stvisiace
s Programom a Dlhopismi bude plnit' vyluéne Emitent. Je to v sulade s prevladajicou trhovou praxou
pre vydavanie dlhopisov slovenskymi iverovymi institiciami na domacom slovenskom trhu a Emitent prijal
opatrenia na zvladnutie moznych konfliktov zaujmov v stlade s platnym nariadenim, investori by si v§ak mali
uvedomit, ze sa nemodzu spolichat’ na nestrannych agentov — tretie osoby. Podrobné postupy a poziadavky
na platby z Dlhopisov st uvedené v Podmienke 9 Podmienok s ndzvom ,,Platobné podmienky*.

Riziko suvisiace s d’al§im zadl;ovanim Emitenta

Majitelia dlhopisov su vystaveni riziku, Ze Emitent nie je obmedzeny vo vydavani d’al§ich dlhovych cennych
papierov ani vyske dlhu, ktory mu méze vzniknut' alebo ktory méze zabezpecit. Emitent tieZ nie je povinny
osobitne informovat’” Majitel'ov dlhopisov o emitovani, vzniku alebo zabezpeeni d’alsicho dlhu (s vynimkou
zverejnovania pravidelnych finanénych sprav). Emitovanie, vznik alebo zabezpecenie d’alsieho dlhu moze mat’
negativny dopad na trhova cenu Dlhopisov a Emitentovu schopnost’ splnit’ vSetky zavizky vyplyvajuce mu
z vydanych Dlhopisov a méze znizit' sumu, ktort by boli Majitelia dlhopisov schopni ziskat’ v pripade konkurzu
Emitenta. ZhorSenie finan¢nej situacie Emitenta méze mat’ na Majitelov dlhopisov vyrazny negativny dopad,
vratane preru$enia vyplacania Grokovych vynosov alebo zniZenia sumy istiny Dlhopisov a v pripade likvidacie
Emitenta aj stratu celej investicie.

Rizikové faktory suvisiace s ustanoveniami DIhopisov 0 vyplateni vVnosu

Riziko Dlhopisov s pevnou #irekovou sadzbou

Riziko spoc¢iva v poklese trhovej ceny takychto Dlhopisov v désledku zmeny trokovych sadzieb. Nominalna
urokova sadzba Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou je po dobu existencie Dlhopisov pevna, no aktudlna
urokova sadzba na kapitalovom trhu sa meni. So zmenou trhovej Grokovej sadzby sa tiez meni trhova cena
Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou, ale v opa¢nom smere. Ak sa trhova Grokova sadzba zvysi, trhova cena
Dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou sa spravidla znizi na uroven, kedy sa vynos takychto Dlhopisov priblizne
rovna trhovej Grokovej sadzbe. Ak sa trhova trokova sadzba naopak znizi, trhova cena Dlhopisov s pevnou
urokovou sadzbou sa spravidla zvys$i na troven, kedy sa vynos takychto Dlhopisov priblizne rovna trhove;j
urokovej sadzbe.

Riziko Dlhopisov s nulovym urokovym vynosom

Majitelia dlhopisov st vystaveni riziku, zZe cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny trokovych
sadzieb, pricom ceny takychto Dlhopisov su viac volatilné ako ceny Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou
amézu vyraznej$ie reagovat’ na zmeny trhovych trokovych sadzieb v porovnani s DlIhopismi s obdobnou
splatnost'ou nesticimi urok.
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Riziko Dlhopisov s pohyblivou tirokovou sadzbou

Predstavuje riziko kolisania urokovej sadzby, v désledku ¢oho nie je mozné vopred stanovit’” vynos tychto
Dlhopisov a investori su tak vystaveni riziku neistého arokového prijmu. Urok Dlhopisov s pohyblivym trokom
bude stvisiet’ s indexmi referenénych hodndt (na Gcely tohto rizikového faktoru kazdy z nich jednotlivo
Referen¢na hodnota a spolocne Referenéné hodnoty), napr. medzibankova urokova referencna sadzba
v eurach (Euro Interbank Offered Rate) (EURIBOR) alebo in4 Referen¢na hodnota.

Hlavnym pravnym predpisom v danej oblasti je nariadenie Eurépskeho Parlamentu a Rady (EU) 2016/1011
z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako referen¢né hodnoty vo finan¢nych nastrojoch a finanénych zmluvach
alebo na meranie vykonnosti investiénych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU
a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (d’alej len Nariadenie o referenénych hodnotach).

Nariadenie o referen¢nych hodnotach je u¢inné od 1. januara 2018 a vzt'ahuje sa na spravcov a Vv uréitych
aspektoch aj na prispievatelov aregulovanych pouZivatelov Referenénych hodnot v EU. Nariadenie
o referenénych hodnotach okrem iného vyzaduje, ze (i) spravcovia referenénych hodnot musia mat’ udelené
povolenie (alebo ak nemaju sidlo v EU, budi musiet splnit poZziadavky tykajiice sa rovnosti, uznania
a schvalenia) a musia dodrzat’ rozsiahle poZiadavky suvisiace so spravou Referenénych hodnét, a (ii) Referenéné
hodnoty spravcov bez udeleného povolenia sa nemézu pouzivat. Rozsah Nariadenia o referenénych hodnotach
je Siroky a okrem tzv. indexov kritickych referenénych hodnét sa takisto moéze potencialne vztahovat’ na (i)
mnohé urokové indexy, ak na nich niektoré finanéné nastroje, s ktorymi sa obchoduje na obchodnom mieste,
odkazuja, alebo na (ii) systematické internalizatory (alebo v savislosti s ktorymi bola podana Ziadost’ o ich
prijatie na obchodovanie na obchodnom mieste), finan¢né zmluvy a investi¢né fondy. Nariadenie o referen¢nych
hodnotach méze mat vyznamny dopad na Dlhopisy spojené s Referen¢nou hodnotou alebo indexom
povazovanym za Referenénu hodnotu, najmé ak sa zmeni metodika alebo iné podmienky referen¢nej hodnoty
s cielom splnit’ poziadavky Nariadenia o referen¢nych hodnotach. Takéto zmeny by okrem iného mohli mat
za nasledok znizenie, zvySenie alebo iné ovplyvnenie volatility zverejnenej sadzby alebo ukazovatela
Referenénej hodnoty.

Spravcovia Referenénych hodndét mézu uplatnit chybové pravidla (d’alej len Chybové pravidla),
ktoré stanovuji, ako tito spravcovia Referen¢nej hodnoty budu riesit chyby, ktoré moézu vzniknat
pri stanovenom postupe uréenia prislu$nej Referen¢nej hodnoty. Tieto Chybové pravidla mézu obsahovat
podstatné prahové hodnoty, ¢o znamena, Ze nespravne stanovena Referen¢nd hodnota nebude upravena
Vv pripade, Ze nebude porusena prislusna podstatna prahova hodnota. Okrem toho sa v Chybovych pravidlach
moze rozliSovat’ medzi chybami, ktoré sa zistia pri kontrolach nad ich dodrziavanim este pred ¢asom uzavierky
stanovenym v prislusnych Chybovych pravidlach na opravu prislusnej Referencénej hodnoty, a chyby, ktoré sa
zistia aZ po Case zavierky. V pripade, ze sa chyba zisti pred prislusnym ¢asom zavierky, chybné pravidla mozu
umoznit’ spravcovi Referenénej hodnoty, aby prislusnti Referenénti hodnotu opravil. V doésledku akejkol'vek
takejto opravy moze dojst’ k zniZzeniu Referenénej hodnoty oproti tej, ktora bola povodne stanovena.

Ak by Referen¢na hodnota zanikla alebo by inak nebola k dispozicii, alebo ak nastane iny Pripad referen¢nej
hodnoty (ako je definovany v Podmienkach), urokova sadzba pre Dlhopisy s pohyblivou Grokovou sadzbou,
ktoré st spojené s takouto Referenénou hodnotou (Referen¢na sadzba), bude na prislusné obdobie uréena
postupom podl'a ¢lanku 7.9 Podmienok. Akykol'vek takyto postup by mohol mat’ podstatny nepriaznivy dopad
na hodnotu a navratnost takychto Dlhopisov.

Pravne a regula¢né rizikové faktory

Dlhopisy nie su kryté Ziadnym (zakonnym ani dobrovol’nym) systémom ochrany

Na rozdiel od vkladov, Dlhopisy nie st kryté Ziadnym zakonnym systémom ochrany, zarukou alebo podobnou
ochranou. Okrem toho pre Dlhopisy neexistuje dobrovolny systém ochrany vkladov alebo podobny systém.
V pripade platobnej neschopnosti Emitenta sa teda investori do Dlhopisov nemézu spoliehat’ na to, ze im
akékol'vek (zdkonné alebo dobrovol'né) ochranné systémy nahradia stratu kapitalu investovaného do Dlhopisov,
a mdzu stratit’ celu svoju investiciu.

Majitelia su vystaveni riziku, Ze v pripade konkurzu Emitenta budu vklady uspokojené pred ich zostdvajicimi
nekrytymi pohl’addavkami 7 DIhopisov

V stilade s § 180a Zakona o konkurze, ktorym bol do slovenského pravneho poriadku transponovany ¢lanok 108
BRRD, sa v pripade konkurzu Emitenta vytazok zo spefiaZenia majetku, ktory tvori vSeobecnu konkurznu
podstatu, primarne pouZije na uspokojenie pohladavok z chranenych vkladov v tomto poradi:
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€)] pohladavky fondu ochrany vkladov, vratane tych, ktoré st v rozsahu nahrad vyplatenych vkladatel'om
podla § 11 ods. 1 zakona &. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov, v zneni neskorSich predpisov (d’alej
len Zakon o ochrane vkladov) alebo v rozsahu prostriedkov poskytnutych na rieSenie krizovej situacie
podla § 13 ods. 4 pism. g) Zakona o ochrane vkladov; a

(b) pohladavky z chranenych vkladov fyzickych osdb a malych a strednych podnikov, ktoré prevysuju
uroven krytia podl'a § 11 ods. 4 Zakona o ochrane vkladov.

Uvedené riziko sa tyka vSetkych veritelov nezabezpecenych pohladavok a tiez Casti pohl'adavok, ktoré neboli
plne uspokojené z pripadného zabezpedenia, t. j. aktiva v krycom subore. Majitelia dlhopisov by si preto mali
byt vedomi toho, Ze v pripade konkurzu Emitenta, a v rozsahu, v akom sa program krytych dlhopisov neprevedie
a naroky Majitelov budi kompenzované z vytazku z predaja krycieho stiboru iba ¢iastocne, ich zostavajice
nezabezpecené pohladavky z Dlhopisov budu podriadené vysSie uvedenym pohladavkam z chranenych
vkladov.

Vplyv dani a poplatkov

Vynosy z Dlhopisov podlichaju zrazkovej dani v Slovenskej republike pokial’ ide o vynosy vyplacané daiiovému
rezidentovi (t. j. danovnik s neobmedzenou dafiovou povinnost'ou v Slovenskej republike), ktory je (i) fyzickou
osobou, (ii) dafiovnikom nezaloZenym alebo nezriadenym na podnikanie alebo (iii) NBS. Zakladna sadzba
zrazkovej dane je 19 %. V sucasnosti sa Sadzba zrazkovej dane nevzt'ahuje na vynosy z Dlhopisov vyplacané
danovému nerezidentovi (t. j. danovnikovi s obmedzenou dafiovou povinnostou v Slovenskej republike).
Aby bolo mozné vyuzit' tato vynimku, dafiovy nerezident musi preukazat’ kone¢né vlastnictvo prijmu
z Dlhopisov a danovu rezidenciu dafiového nerezidenta. Pokial’ dafiovy nerezident tieto okolnosti nepreukaze,
zrazkova dan sa uplatni podla slovenskych danovych predpisov. Emitent ani ziadny jeho platobny agent,
ani osoby veduce ¢ty cennych papierov ¢i ini spravcovia pritom nemaju zakonnu povinnost’ tieto dokumenty
a informacie aktivne vyzadovat’ a overovat’. Aj ked’ existuje usmernenie Ministerstva financii SR o uplatiiovani
vyhod zo zmliv o zamedzeni dvojitého zdanenia a usmernenie Slovenskej dafiovej spravy o uplatiiovani
koncepcie kone¢ného vlastnictva prijmu, mézu sa vyskytnit’ otazky o spravnom uplatiiovani tychto usmernent,
ked’Ze neposkytuji podrobné informéacie a ndvod, ako postupovat’ v konkrétnych pripadoch ¢i priklady z beznych
podnikatel'skych situacii. To moze predstavovat’ urcité riziko pri uplatiiovani zrazkovej dane. Okrem toho
meniace sa danové predpisy vytvaraji negativne vyhliadky na predvidatel'nost’ a stabilitu slovenského dafiového
prostredia. Pripadné d’al§ie zmeny rezimu zrazkovej dane mézu nepriaznivo ovplyvnit' ofakavané vynosy
z Dlhopisov.

Navratnost” investicie do Dlhopisov ovplyviluje dafiovy rezim platny v krajine sidla Emitenta, alebo v krajine
rezidencie potencidlneho investora. Potencialny investor by mal taktiez vykonat vlastné postudenie vysky
a druhu poplatkov, ktoré mu buda uctované v stvislosti s nadobudnutim, drzbou alebo predajom Dlhopisov
(napr. poplatok za vedenie a spravu Gétu cennych papierov).

Kurzové riziko a kurzové kontroly

Emitent bude platit’ istinu a uroky z DIhopisov v mene emisie. Predstavuje to uréité rizika stvisiace s menovou
konverziou, ak st finanéné aktivity investora denominované hlavne v inej mene alebo menovej jednotke (d’alej
len Mena investora) ako je mena emisie. Patri sem aj riziko podstatnej zmeny vymennych kurzov (vratane
zmien vyplyvajucich z devalvacie eura alebo revalvacie meny emisie) a riziko, Ze organy, ktoré maja pravomoc
nad Menou investora, mozu ulozit' alebo zmenit' kurzové kontroly. Zhodnotenie Meny investora vo¢i mene
emisie by znizilo (1) vynos z DIhopisov v ekvivalente Meny investora, (2) hodnotu ekvivalentu Meny investora
pokial ide o splatnt istinu z DIhopisov, a (3) trhovt hodnotu Dlhopisov v ekvivalente Meny investora. Vladne
a menové organy mozu (a niektoré tak uz v minulosti urobili) zaviest’ kurzové kontroly, ktoré by mohli mat’
nepriaznivy dopad na prislusny vymenny kurz. V dosledku toho by investori mohli dostat’ nizSie vynosy
z Dlhopisov, ako ocakévali, alebo aj ziadne vynosy, alebo nizsiu istinu, ako oc¢akévali, alebo aj ziadnu istinu.

Platby z Dlhopisov mézu podliehat’ zrazkovej dani USA podl'a FATCA

Vyplaty vynosov alebo istiny DIhopisov v prospech Majitel'ov dlhopisov, ktori (i) nespiiiaji dafiové certifikacie,
resp. poziadavky na identifikaciu (vratane uvedenia informdcie o vzdani sa uplatiiovania akychkol'vek zékonov,
ktoré zakazuju poskytovanie takychto informacii danovym uradom) alebo (ii) st finanénymi inStitGciami,
ktoré nespliiajii zakon USA o daiiovom sulade zahrani¢nych aétov (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act),
resp. akychkolvek medzistatnych dohdd (vratane tej medzi Slovenskou republikou a Spojenymi Statmi
americkymi), mozu byt predmetom zrazkovej dane vo vyske 30 %. Emitent nebude povinny vykonavat’ ziadne
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dalsie platby v suvislosti s takymito ¢iastkami zadrzanymi alebo zrazenymi Emitentom alebo inym platobnym
agentom.

Rizikové faktory spojené s nadobidanim a obchodovanim s DIhopismi

Riziko infldcie

Dlhopisy neobsahuju protiinfla¢nt dolozku a realna hodnota investicie do Dlhopisov méze klesat’ zaroven s tym,
ako inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia tiez sposobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Ak vyska
inflacie prekroc¢i vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota redlnych vynosov z Dlhopisov bude

negativna. Podla tidajov Statistického tradu Slovenskej republiky dosahovala medziroéna miera inflacie
V januari 2024 hodnotu 3,9 %.°

Obchodovanie s Dlhopismi nemusi byt’ likvidné a méZze byt’ prerusené

Dlhopisy nemusia mat’ v ase vydania zriadeny obchodny trh a nikdy sa ani nemusi rozvinat’. Ak sa trh rozvinie,
nemusi byt vel'mi likvidny. Investori teda nemusia byt schopni predat’ svoje Dlhopisy 'ahko alebo za ceny,
ktoré im zabezpecia vynos porovnatel'ny s podobnymi investiciami, pre ktoré existuje rozvinuty sekundarny trh.
Je mozné, ze na nelikvidnom trhu nebude moct’ investor kedykol'vek predat’ svoje Dlhopisy za spravodlivé
trhové ceny. Moznost' predat Dlhopisy moéze byt dodatocne obmedzena z dovodov Specifickych pre danu
krajinu. Emitent d’alej nemo6Ze garantovat’ cenu, za ktor sa buda dat’ Dlhopisy na sekundarnom trhu kupit,
respektive predat. Cenu ovplyviiuju aktualne trhové podmienky a preto sa v priebehu obchodovania meni.
Historicky vyvoj cien Dlhopisov nemdze byt povazovany za ukazovatel’ budiceho vyvoja cien. Kazdy Majitel
dlhopisov je tak vystaveny riziku nepriaznivého vyvoja trhovych cien nim vlastnenych Dlhopisov, ¢o sa moze
prejavit v pripade, ak sa ich rozhodne predat’ pred ich koneénou splatnost'ou. V pripade, ak sa majitel’ Dlhopisu
rozhodne drzat” Dlhopisy do ich kone¢nej splatnosti, menovitd hodnota a vynos bude vyplateny v zmysle
Kone¢nych podmienok emisie.

Existuje tiez riziko, Ze obchodovanie s Dlhopismi na prislusnej burze méze byt z vynimo¢nych ekonomickych,
regulaénych alebo technickych doévodov pozastavené, prerusené alebo ukoncené, ato aj bez akéhokol'vek
zavinenia ¢i vplyvu Emitenta.

Riziko kreditnej marZe

Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze Emitenta, ktora sa moze pocas zivotnosti Dlhopisov zvysit, ¢o ma
za nasledok pokles trhovej ceny Dlhopisov. Hlavné faktory vplyvajice na kreditni marzu s okrem iného najmé
bonita arating Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania Emitenta a zostatkova splatnost’ Dlhopisov. Celkova
ekonomicka situacia, likvidita trhu, v§eobecna troven trokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena,
Vv ktorej si Dlhopisy denominované, st rovnako faktory s pozitivnym alebo negativnym vplyvom na riziko
kreditnej marze Emitenta. Potencilni investori do Dlhopisov by vsetky tieto faktory mali zvazit.

Riziko systému vysporiadania

Existuje riziko, ze systém vysporiadania Centralneho depozitara cennych papierov SR alebo nadvézujuce
evidencie medzinarodnych centralnych depozitarov ako su Euroclear alebo Clearstream, pripadne prepojenia
medzi nimi, sa stant z technickych alebo regulaénych pri¢in nefunkéné, napriklad aj v pripade zmeny pravnych
predpisov alebo vnutornych postupov depozitarov. Na takuto udalost nema Emitent ziaden vplyv,
avsak problémy s vysporiadanim alebo obmedzenie moznosti drzat’ Dlhopisy prostrednictvom medzinarodnych
centralnych depozitarov mézu mat’ negativny vplyv na cenu Dlhopisov a mozu tiez sposobit’, ze neddjde
k majetkovému vysporiadaniu obchodov s DIhopismi.

Riziko fluktudcie trhovej ceny Dlhopisov

Majitelia dlhopisov su v pripade predaja Dlhopisov vystaveni riziku zmeny trhovej ceny Dlhopisov. Historicky
vyvoj cien Dlhopisov nemo6Zze byt povazovany za ukazovatel’ budiceho vyvoja cien ktorychkol'vek Dlhopisov.
Vyvoj trhovych cien Dlhopisov zavisi od rozlicnych faktorov, ako napriklad zmeny trhovych trokovych sadzieb,
politiky centralnych bank, celkového ekonomického vyvoja, Grovne inflacie, zmeny v spdsobe zdanovania
alebo nedostatok alebo prebytok dopytu pre prislu$né Dlhopisy. Majitelia dlhopisov st tak vystaveni riziku
nepriaznivého vyvoja trhovych cien nimi vlastnenych Dlhopisov, ¢o sa mbze prejavit’ v pripade, ak sa ich
rozhodnu predat’ pred ich konecnou splatnostou. Majitelia dlhopisov si musia byt’ vedomi, ze Dlhopisy mozu

Inflacia - indexy spotrebitel'skych cien v januari 2024. Statisticky trad Slovenskej republiky. Publikované diia 15. februara 2024. Dostupné
na: https://slovak.statistics.sk:443/wps/portal?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/61fa563e-fc39-44da-b93d-
b2b112a9f988.
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byt vydané za vysSiu cenu ako je cena porovnate'nych Dlhopisov na sekundarnom trhu, o méze zvysit’ vplyv
nepriaznivého vyvoja trhovych cien. V pripade, ak sa majitel’ Dlhopisu rozhodne drzat’ Dlhopisy do ich konecne;j
splatnosti, Ciastka istiny bude splatena v hodnote, ktora je uvedena v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Rating Dlhopisov

Akykol'vek rating Dlhopisov nemusi primerane odrazat’ vetky rizika investovania do Dlhopisov. Rating moze
byt tiez pozastaveny, znizeny alebo odobraty. Takéto pozastavenie, znizenie alebo odobratie méze mat’
nepriaznivy dopad na trhovi hodnotu a obchodnt cenu Dlhopisov. Rating nie je odporu¢anim na kupu, predaj
alebo drzbu cennych papierov a ratingova agentira ho moze kedykol'vek upravit’ alebo odobrat’.
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3. VYHLASENIA ZODPOVEDNOSTI

VSeobecnd uverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenskd republika, ICO:
31 320 155, zapisana v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava ll1, oddiel: Sa, vlozka &.: 341/B (d’alej
len Emitent), vyhlasuje, Ze je vylu¢ne zodpovedna za informacie uvedené v tomto Zakladnom prospekte.

Emitent preberd zodpovednost’ za informacie uvedené v tomto Zakladnom prospekte. Pri vynalozeni vSetke;j
nalezitej starostlivosti st podla jeho najlepSicho vedomia udaje obsiahnuté v tomto Zakladnom prospekte
aktualne, uplné a pravdivé v sulade so skuto¢nost'ou, a neboli opomenuté ziadne skutoc¢nosti, ktoré by mohli
ovplyvnit’ vyznam tohto Zakladného prospektu.

V Bratislave, dia 29. februara 2024
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4. DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU

Informécie z nasledujicich dokumentov su zahrnuté prostrednictvom odkazu do tohto Zakladného prospektu
a Zakladny prospekt by sa mal ¢itat’ a vykladat’ spolu s informéciami z nasledujicich dokumentov:

(@)

(b)

Auditovana konsolidovana ro¢na G¢tovna zavierka Emitenta za rok konéiaci sa 31. decembra 2023
pripravena v stlade s IFRS v zneni prijatom EU, ktora je sicastou Vyroénej spravy Emitenta za rok
2023 zostavenej podl'a prislusnych pravnych predpisov (d’alej len Vyro€na sprava 2023). Zakladny
prospekt musi byt’ ¢itany spolu s vysSie uvedenou Cast'ou Vyroc¢nej spravy 2023, ktord sa povazuje
za sucast’ Zakladného prospektu. Ostatné casti Vyroénej spravy 2023, ktoré nie st zahrnuté
do Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu, nie st pre investorov relevantné.

Vyro¢na sprava 2023 je dostupna na nasledujucich hypertextovych odkazoch:
https://www.vub.sk/document/documents/VVUB/kryte-dlhopisy-vub/financne-informacie/vs_2023.pdf
(slovensky jazyk)

https://www.vub.sk/document/documents/VVUB/kryte-dlhopisy-vub/financne-
informacie/EN/ar_2023.pdf (anglicky jazyk)

Auditovana konsolidovana ro¢na i¢tovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2022
pripravena v stlade s IFRS v zneni prijatom EU, ktora je siastou Vyroénej spravy Emitenta za rok
2022 zostavenej podla prislusnych pravnych predpisov (d’alej len Vyro€na sprava 2022). Zakladny
prospekt musi byt’ ¢itany spolu s vysSie uvedenou Cast'ou Vyroc¢nej spravy 2022, ktord sa povazuje
za sucast’ Zakladného prospektu. Ostatné casti Vyrocnej spravy 2022, ktoré nie st zahrnuté
do Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu, nie st pre investorov relevantné.

Vyroéna sprava 2022 je dostupna na nasledujicich hypertextovych odkazoch:

https://www.vub.sk/document/documents/VUB/kryte-dlhopisy-vub/financne-informacie/vs_2022.pdf
(slovensky jazyk)

https://www.vub.sk/document/documents/VVUB/kryte-dlhopisy-vub/financne-
informacie/EN/ar_2022.pdf (anglicky jazyk)

Vyssie uvedené konsolidované ro¢né uctovné zavierky spolu so spravami nezavislého auditora (d’alej len
U¢tovné zavierky) su zahrnuté prostrednictvom odkazu a tvoria sucast’ tohto Zakladného prospektu.

Uttovné zavierky su k dispozicii v pdvodnom slovenskom jazyku ako aj v anglickom jazyku. Anglické verzie
predstavuju preklad dokumentov v slovenskom jazyku. Emitent je zodpovedny za anglické preklady Uétovnych
zavierok zahrnutych prostrednictvom odkazu do tohto Zakladného prospektu a vyhlasuje, Ze ide 0 vo vsetkych
podstatnych ohl'adoch presny a nezavadzajuci preklad slovenskej jazykovej verzie Uétovnych zavierok.

Informacie, ktoré sa nachadzaju na webovych sidlach, na ktoré sa tento Zakladny prospekt odvolava, nie
su sucastou tohto Zakladného prospektu a neboli preskimané ani schvalené NBS, s vynimkou
dokumentov, ktoré sa povazuju za zahrnuté odkazom uvedenym Vv tejto ¢asti Zakladného prospektu.
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INFORMACIE O EMITENTOVI

Zakladné udaje

Obchodné meno: Vieobecnd uverové banka, a. s.; skratené meno: VUB, a. s.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska republika
ICO: 31320155

Déatum registracie: 1. april 1992

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Krajina registracie: Slovenska republika

LEI: 549300JB1P61FUTPEZT75

Telefonne ¢islo: +421 2 5055 1111

Webové sidlo: www.vub.sk

Informécie na webovom sidle netvoria sicast Zakladného prospektu, s vynimkou
pripadu, ked” su uvedené informacie do Zakladného prospektu zaclenené odkazom.
Informécie na webovom sidle neboli skontrolované ani schvalené NBS.

Emitent je drzitelom bankovej licencie a je slovenskou bankou (Gverovou institiciou) v zmysle Zakona
0 bankach. Emitent vykondva svoju Cinnost podla zakonov Slovenskej republiky, najmid Obchodného
zakonnika, Zakona o bankach a Zakona o cennych papieroch.

Emitent ziskal predchadzajuci sthlas NBS na vykonavanie ¢innosti stvisiacich s programom krytych dlhopisov
na zaklade rozhodnutia NBS zo dna 14. maja 2018, ¢. z.: 100-000-105-179 k ¢. sp: NBS1-000-0204-409.

Historia
Pravny predchodca Emitenta, $tatny podnik VUB, §.p.u. bol zaradeny do prvej viny kupénovej privatizacie
zaCiatkom 90. rokov a 1. aprila 1992 bol transformovany na akciovl spolo¢nost’. Tento datum predstavuje datum

zalozenia VUB v stiéasnej pravnej forme ako akciovej spolo¢nosti podl'a slovenského (vtedy ¢eskoslovenského)
prava. VUB bola zalozena na dobu neurcitu.

V roku 2001 sa Emitent, nadobudnutim majoritného podielu zahrani¢nym akciondrom Gruppo IntesaBci,
ktory ziskal 94,46 %-ny podiel akcii VUB, stala ¢lenom tejto vyznamnej finanénej skupiny. Finanéna skupina
Banca Intesa S.p.A. (predtym Gruppo IntesaBci), bola podla bilan¢nej sumy a objemu vlastného kapitalu
najvacéSou bankou v Taliansku a jednou z poprednych bank v Eurépe.

V roku 2007 Banca Intesa S.p.A. sa zlucila s d’alSou talianskou bankou Sanpaolo IMI S.p.A. a vznikla finan¢na
skupina Intesa Sanpaolo, ktorej tistredie ma sidlo v Turine.

Zamerom Skupiny Intesa Sanpaolo na Slovensku je d’alii rozvoj VUB ako univerzalnej finanénej intiticie,
posilnenie jej sluzieb poskytovanych firemnej klientele, rozsirenie retailovych sluzieb na baze franchisingu
arozvijanie sofistikovanych aktivit na kapitalovych trhoch. Doraz je kladeny na vyvoj novych produktov
pre klientov, na intenzivnej$iu marketingovii komunikaciu a na zvySovanie komfortu klientov pri vyuZzivani
bankovych produktov a sluzieb.

Emitentovi nie s zname ziadne neddvne Specifické udalosti, ktoré si v podstatnej miere relevantné
pre vyhodnotenie jeho platobnej schopnosti. Emitent spiiia vietky kapitalové a iné regulatorne a prudencialne
poziadavky v stvislosti so svojimi bankovymi a finanénymi operdciami a spliia vietky poziadavky
na vykazovanie a zverejiiovanie v stlade s platnymi pravnymi predpismi.

Ku diiu vydania tohto Zakladného prospektu nenastali ziadne vyznamné zmeny v Struktare prijimania uverov
a financovania Emitenta. Emitent nepredpoklada vyznamné zmeny v Struktare financovania svojej ¢innosti.

Emitent je sukromnou akciovou spoloé¢nostou vyluéne vlastnenou jedinym akcionarom Intesa Sanpaolo Holding
International S.A. Sudasna vlastnicka $truktira je vysledkom niekolkych stvisiacich operacii a opatreni
Emitenta, ku ktorym doslo v roku 2021. Intesa Sanpaolo Holding International S.A. sa stala jedinym akcionidrom
Emitenta v polovici roka 2021 v désledku predchadzajiicej povinnej verejnej ponuky akcii Emitenta,
po ktorej nasledoval vykup menSinovych akcionarov (squeeze-out) v sulade s § 118i Zakona o cennych
papieroch a nasledné stiahnutie akcii Emitenta z BCPB.
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Prehlad podnikatel’skej ¢innosti

VUB je moderna univerzalna banka, ktora poskytuje §iroky rozsah produktov a sluzieb firemnym, retailovym
a institucionalnym klientom v ramci tuzemského a zahrani¢ného trhu. VUB kladie déraz na stabilitu, lojalitu
a doveru vo vztahu ku klientom.

Predmetom podnikatel'skej &innosti VUB st &innosti vykondvané podla bankového povolenia, udeleného
v sulade so Zakonom o bankach, ktoré ma uvedené vo svojich stanovach. Predmet podnikatel'skej ¢innosti je
v sulade s prislusnymi v§eobecne zavaznymi pravnymi predpismi zapisany v obchodnom registri. Medzi hlavné
produkty a sluzby VUB patria bezné uéty, terminované vklady, hypotekarne tvery, spotrebné ivery, investiéné
uvery a sluzby elektronického bankovnictva.

Hlavné cinnosti

Oblast’ retailového bankovnictva. Ide o kI'i¢ovu oblast’, na ktort sa VUB pri poskytovani svojich produktov
a sluzieb zameriava. Hlavnymi produktmi a sluzbami v tejto oblasti su vyrobky a sluzby pre fyzické osoby
vratane retailovych klientov, podnikatel'ov a zivnostnikov. Hlavnymi produktmi pre tato skupinu s bezné ucty,
sporiace uéty, terminované vklady, investi¢né produkty, poistenie, platobné karty, hypotéky a spotrebné tvery.

Oblast’ firemného bankovnictva. lde 0 vyznamni oblast’ poskytovania produktov a sluzieb firemnym
klientom, finanénym institaciam, verejnému sektoru a tiez klientom a investorom v oblasti financovania
transakcii spojenych s vystavbou a nehnutel'nostami. Rozsah produktov zahifia najmd poskytovanie averov,
bankové zaruky, akreditivy, spravu hotovosti, investicie, individudlne terminované vklady a hedgingové
derivatové nastroje.

Oblast’ riadenia bilancie atreasury. VUB zabezpeduje &innosti spojené s riadenim bilancie, spravu
investicného portfélia cennych papierov, emitovanie dlhovych cennych papierov ako aj obchodovanie
na medzibankovom trhu, pefiaznych trhoch a kapitalovych trhoch.

Zelené produkty. VUB dodrziava Global Compact a Equator Principles OSN a vyrazne podporuje rozvoj
zelenej ekonomiky a ochranu biodiverzity so sustredenim Sa na investi¢né projekty zamerané na isporu energii
a materialov, obehové hospodarstvo a obnovitelné zdroje. VUB poniika produkty udrzatelného financovania
pre jednotlivcov vo forme Zelenej p6zicky a Zelenej hypotéky, ako aj podporuje environmentalne a socialne
rieSenia pre firmy a samospravy najmé prostrednictvom uverovych produktov TERRA ENVIRO, TERRA

SOCIAL, TERRA GOVERNANCE, S-Loan udrzatel'ného financovania a ESG fondov.
Vyznamné nové produkty a ¢innosti

Za Giéelom uspokojovania rastucich potrieb klientov, VUB uvadza na trh nové produkty a sluzby pre svojich
firemnych a retailovych klientov vratane produktov podporujucich ESG ciele. VUB sa sustred’uje aj na vyvoj
vyssieho komfortu v dostupnosti bankovych produktov a sluzieb. Hlavny déraz je kladeny na digitalne sluzby,
neustale zlepSovanie digitalnych kanalov ako je internet banking, ale predovsetkym mobilné bankovnictvo na
zabezpecenie Co najvicsej spokojnosti klientov.

Hlavné trhy

VUB posobi primarne na trhu v Slovenskej republike a v mensom rozsahu prostrednictvom poboc¢ky v Prahe
aj na trhu v Ceskej republike.

VUB je druhou najvi¢sou bankou na Slovensku podla celkovej bilanénej sumy a nachadza sa v prvej trojke
bank aj z hl'adiska porovnavania ostatnych hlavnych ukazovatel'ov. Ku koncu roka 2023 trhovy podiel VUB
v celkovych primarnych vkladoch dosiahol 19,5 % a trhovy podiel pri uveroch bol 20,4 %.

VUB poskytuje bankové sluzby firemnym, retailovym aj institucionalnym klientom prostrednictvom svojej
Sirokej siete 169 obchodnych miest v ramci celého uzemia Slovenskej republiky, ¢o znamena druhy najvyssi
pocet pobociek v ramci slovenského bankového sektora.

Rating

Ratingové hodnotenie udelené Emitentovi je nasledovné:

Moody‘s Rating

Dlhodoby rating A2
Kratkodoby rating P-1

Vyhlad negativny

Zakladny prospekt
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Spolo¢nost’ Moody’s Deutschland GmbH, so sidlom An der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main, Nemecko, je
registrovanou ratingovou agentiirou podl'a Nariadenia CRA.

5.7 Organizacna Struktira

VUB je ¢lenom Skupiny Intesa Sanpaolo.
Jedingm akciondrom VUB s kontrolnym podielom 100,00 % na zakladnom imani a hlasovacich pravach
Emitenta bola k 31. decembru 2023 spolo¢nost’ Intesa Sanpaolo Holding International S.A., 28 Boulevard
de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg, Luxemburské vel’kovojvodstvo. Intesa Sanpaolo Holding International
S.A. je 100 % vlastnena a kontrolovana spolo¢nostou Intesa Sanpaolo S.p.A., Piazza San Carlo 156, 10121
Turin, Taliansko.
Zavislost VUB na inych subjektoch v ramci Skupiny Intesa Sanpaolo je priamo imerna podielu tychto subjektov
na zakladnom imani VUB.
VUB nie st zname Ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie moze mat’ v neskorSom ¢ase za nasledok zmenu
jeho ovladania. Kontrolné mechanizmy vykonavania akcionarskych prav akcionara, ktory ma kontrolu
nad VUB, a opatrenia na zabezpedéenie odstranenia zneuzitia tejto kontroly vyplyvaju z Obchodného zakonnika,
70 Zakona o bankach a ostatnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.
Ostatné pravnické osoby pod kontrolou Intesa Sanpaolo Holding International S.A. k 31. decembru 2023

Obchodné meno Podiel v % Jurisdikcia

Intesa Sanpaolo Bank Luxembourg 100,00 Luxemburské vel’kovojvodstvo

Banca Intesa ad Beograd 100,00 Srbsko a Cierna Hora

Privredna Bank Zagreb d.d. 100,00 Chorvatsko

Banca Intesa (Russia) 53,02 Rusko

Intesa Sanpaolo Servitia S.A. 100,00 Luxemburské vel’kovojvodstvo

ExeliaS.r.l 100,00 Rumunsko

Intes_a Sanpaolo International Value 100,00 Chorvéisko

Services Ltd

Intesa Sanpaolo Harbourmaster 111 S.A 100,00 Luxemburské vel’kovojvodstvo

Intesa Sanpaolo House Luxembourg S.A. 100,00 Luxemburské vel’kovojvodstvo

IMI Finance Luxembourg S.A 100,00 Luxemburské vel’kovojvodstvo
Samotna VUB je materskou spolo¢nostou a ma priamy akciovy podiel v niekolkych d’alsich spolo&nostiach.
Prehlad priamych akciovych podielov VUB Vv obchodnych spoloénostiach k 31. decembru 2023

Zikladné imanie | F0%il VUB na
Obchodné meno Jurisdikcia Predmet podnikania o zdkladnom
(v tisicoch EUR) . .
imani (v %)

VUB Generali dochodkova Slovenska Spréava fondov starobného 10 091 5526

spravcovska spolo¢nost’, a.s. republika dochodkového sporenia '

Slovak Banking Credit Slovenska Automatizované

Bureau, s.r.o. republika spracovanie dat v oblasti 10 33,33

tverovania
Zakladny prospekt
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VUB Operating Leasing, a.s. Slovenska Operativny leasing 25 100,00
republika

Monilogi, s.r.o. Slovenska Spracovanie hotovosti 2250 30,00
republika

Emitent okrem toho drzi nevyznamny zostatkovy podiel v spolo¢nostiach S.W.L.F.T. Belgium a Visa Inc.

Emitent nie je podstatne zavisly od Ziadnej zo svojich dcérskych spoloénosti. K 31. decembru 2023 nema
Emitent Ziadnu nepriamu majetkovii Giéast’. Ziadne d’aliie spolognosti sa nepovazuju za spriaznené osoby alebo
subjekty tizko prepojené s Emitentom z dévodu majetkovej Gi¢asti Emitenta v tychto spolo¢nostiach, ktora by sa
rovnala alebo by bola vyssia ako 20 %.

5.8 Informacie o trendoch
Emitent vyhlasuje, Ze od poslednej uverejnenej auditovanej uctovnej zavierky za rok konéiaci sa 31. decembra
2023 nedoslo k ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vo finanénej vykonnosti, podnikatel'skej situacii
alebo vyhliadkach Emitenta.
Na Emitenta poésobia makroekonomické podmienky, vyvoj trhového prostredia a stav legislativy a regulacie
vztahujucej sa na finan¢né institicie v Slovenskej republike a eurozone. Aktualne globalne makroekonomické
a geopolitické napdtie, v spojeni so zhorSenim slovenskej ekonomiky sa povazuju za najvyznamnejsie udalosti,
ktoré mozu v sucasnosti ovplyviiovat’ operacie, finanénu situaciu a vyhliadky podnikania Emitenta. Okrem
vyssie uvedenych trendov nie st Emitentovi zndme ziadne iné udalosti, trendy, dopyty alebo neistoty, pripadne
nevie o ziadnych narokoch, zaviazkoch alebo okolnostiach, o ktorych je realne pravdepodobné, ze budii mat
vyznamny dopad na finanénu situaciu, podnikatel'sku situdciu alebo vyhliadky Emitenta pocas bezného
finan¢ného roka.
5.9 Prognozy alebo odhad zisku
Emitent sa rozhodol nezaradit’ prognoézu zisku a ku ditu vypracovania Zakladného prospektu prognézu zisku
nezverejnil.
5.10 Spravne, riadiace a dozorné organy
Predstavenstvo
Predstavenstvo je Statutirnym a vykonnym organom riadiacim ¢innost’ Emitenta a za plnenie svojich povinnosti
zodpoveda dozornej rade a valnému zhromazdeniu. Je opravnené konat za Emitenta a zastupovat Emitenta
vo vztahoch voci tretim osobam, pred sidmi a inymi organmi. Predstavenstvo je opravnené riadit’ ¢innost
Emitenta arozhodovat o akychkol'vek zalezitostiach Emitenta, ktoré nie st pravnymi predpismi
a/alebo Stanovami zverené do pravomoci inych organov Emitenta.
Predstavenstvo sa sklada z najviac 11 ¢lenov vratane jedného predsedu a, ak je vymenovany dozornou radou,
jedného alebo viacerych podpredsedov. Pocet ¢lenov predstavenstva uréi dozorna rada vzdy, ked’ rozhoduje
0 vol'be alebo odvolani ¢lena predstavenstva alebo zvazuje rezignaciu ¢lena predstavenstva.
Clenov predstavenstva voli a odvolava dozorna rada. Dozorna rada menuje predsedu a ak bol vymenovany
podpredseda alebo podpredsedovia, uréuje, ktory ¢len je podpredsedom alebo ktori ¢lenovia st podpredsedami.
Clenovia predstavenstva VUB K datumu Zéakladného prospektu
Meno a priezvisko Funkcia
KAUSICH Jozef predseda
PACE Gabriele Clen
VICENIK Andrej, Ing. Clen
MAGALA Peter, Ing. ¢len
KOVAROVA Marie, RNDr., PhD° ¢len
TECHMAN Martin, MBA ¢len
10 Pani Kovafova ukoncuje svoju funkciu ¢lenky predstavenstva k 29. februaru 2024. Tato zmena este nebola zapisana v Obchodnom registri
k datumu Zakladného prospektu.
Zakladny prospekt
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KMETOVA Darina, Ing. ¢len

Vsetci Clenovia predstavenstva Emitenta st odborne sposobili na vykon svojich funkcii a nemaju ziadnu
vyznamnii majetkovii G¢ast’ na podnikani Emitenta. Ziaden z nich nebol v minulosti odstiideny pre trestny &in
majetkovej povahy. Ziadny z ¢lenov predstavenstva nevykonava podnikatel'sk(i ¢innost, ani nema aktivity
vykonavané mimo Emitenta, ktoré by boli vzh'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie si zname Ziadne konflikty zaujmov Elenov predstavenstva vo vztahu k ich povinnostiam
voci Emitentovi a ich sikromnymi zaujmami, resp. inymi povinnost’ami.

Kontaktna adresa vsetkych ¢lenov predstavenstva Emitenta je Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska
republika.

Dozorna rada

Dozornd rada je hlavnym kontrolnym organom Emitenta. Dohliada na predstavenstvo a vykonavanie
podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. V pripade zistenia zdvazného poruSenia povinnosti ¢lenmi predstavenstva
alebo zavaznych nedostatkov v hospodareni Spoloc¢nosti, dozornd rada moze vykonat’ opatrenia na napravu,
vratane odvolania Clena predstavenstva. Pocet ¢lenov dozornej rady je najmenej tri a najviac sedem,
z ktorych jeden je predsedom a najmenej jeden podpredsedom.

Dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli valné zhromazdenie a jednu tretinu volia zamestnanci.

Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je tri roky a den ukonéenia ¢innosti kazdého ¢lena zvoleného valnym
zhromazdenim musi byt’ rovnaky.

Clenovia dozornej rady VUB K datumu Zéakladného prospektu

Meno a priezvisko Funkcia
JAQUOTOT Ignacio predseda
Ing. KOHUTIKOVA Elena, PhD. podpredseda
FABRIS Marco ¢len
SCHAACK Christian ¢len
LEONCINI-BARTOLI Luca ¢len
DURIC Draginja ¢len
GUTTEN Peter ¢len
KONDROTOVA Dana &len
FUMACOVA Andrea &len

Vsetci Clenovia dozornej rady Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii a nemaji Ziadnu
vyznamni majetkovii Gidast’ na podnikani Emitenta. Ziaden z ¢lenov dozornej rady nebol v minulosti odstudeny
pre trestny ¢in majetkovej povahy. Ziadny z ¢lenov dozornej rady nevykonava podnikatel'ska ¢innost’, ani nema
aktivity vykonavané mimo Emitenta, ktoré by boli vzh'adom na ¢innost’ Emitenta vyznamné.

Emitentovi nie st zname ziadne konflikty zaujmov ¢lenov jeho dozornej rady vo vztahu k ich povinnostiam
voc¢i Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami, resp. inymi povinnostami.

Kontaktna adresa vsetkych ¢lenov dozornej rady Emitenta je Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, Slovenska
republika.

Hlavni akcionari
Zikladné imanie Emitenta
Zakladné imanie Emitenta predstavuje sumu 510 819 063,81 EUR a je rozdelené na:

@ 4 078 108 kusov zaknihovanych akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 33,20 EUR, ISIN:
SK1110001437 séria 01, 02, 03, 04, 05, 06;

(b) 89 kusov zaknihovanych akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 3 319 391,89 EUR, ISIN:
SK1110003573 séria 01; a

Zakladny prospekt
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(© 80 kusov zaknihovanych akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 1 000 000 EUR, ISIN:
SK1000026403.

Prava akcionarov zucastiovat’ sa na riadeni Emitenta a podiel’at’ sa na zisku a likvidaénom zostatku st spojené
s akciami na meno v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky a Stanovami Emitenta . Akcia je vol'ne
prevoditel'na. Celé zakladné imanie Emitenta je splatené v celom rozsahu.

Struktiira akciondrov VUB k 31. decembru 2023

Podiel na zdikladnom imani
(v %)
Intesa Sanpaolo Holding International S.A. 100,00
CELKOM 100,00

Povaha kontroly spolo¢nosti Intesa Sanpaolo Holding International S.A. vyplyva priamo z jej podielu
na zdkladnom imani Emitenta. Emitentovi nie si zname Ziadne konania zo strany jediného akcionara, ktoré by
viedli k zneuzitiu kontroly.

Emitentovi nie st zndme Ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie méze mat’ v neskorSom case za nasledok
zmenu jeho ovladania.

Finan¢né informacie tykajuce sa aktiv a zavizkov, finanénej situacie a ziskov a strat Emitenta

Do tohto Zakladného prospektu su formou odkazu zahrnuté historické finanéné informacie, ktoré boli podrobené
auditu, a ktoré pochadzajt z nasledovnych aétovnych zavierok:

€)] auditovana konsolidovana u¢tovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2022 zostavena
v salade s IFRS v zneni prijatom EU, ktora je su¢astou Vyrocnej spravy 2022 Emitenta; a

(b) auditovana konsolidovana uctovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2023 zostavena
v stlade s IFRS v zneni prijatom EU, ktora je stiCastou Vyro¢nej spravy 2023 Emitenta.

Konsolidovant G¢tovnu zavierku za rok konciaci sa 31. decembra 2022 a 31. decembra 2023 overila spolo¢nost’
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., so sidlom Zizkova 9, 811 02, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ¢len
Slovenskej komory auditorov (SKAU), licencia SKAU ¢. 257.

Nezavisli auditori vyjadrili vo svojich spravach, ktoré su zahrnuté prostrednictvom odkazu, nemodifikované
nazory.

Okrem vyssie uvedenych auditovanych konsolidovanych uétovnych zavierok neboli v Zakladnom prospekte
overené ziadne d’al$ie informacie.

K 31. decembru 2023 stupol konsolidovany zisk pred tvorbou rezerv, opravnych poloziek a zdanenim Emitenta
050,2 % na 411,9 mil. EUR a ¢&isty zisk stpol 0 55,6 % na 263,7 mil. EUR.

Kapitalova primeranost’ Emitenta dosiahla k 31. decembru 2023 na konsolidovanom zaklade 19,79 %, &o je
nad aroviiou poZadovanou ECB a NBS.

Nizsie sa uvadzaju vybrané finan¢né tidaje Emitenta, ktoré pozostavaju z konsolidovaného vykazu 0 financne;j
situacii k 31. decembru 2023 a 2022 a vykazu ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok
konéiaci sa 31. decembra 2023 a 2022 vynatych z auditovanej konsolidovanej ti¢tovnej zavierky Emitenta ku
diiu a za rok konciaci sa 31. decembra 2023 a z auditovanej konsolidovanej uc¢tovnej zavierky Emitenta ku diiu
a za rok kongiaci sa 31. decembra 2022 zostavenej v stilade s IFRS v zneni prijatom EU.

Zakladny prospekt
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Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2023 a 2022
(v tisicoch eur)

2023 2022

Majetok
Peniaze a penazné ekvivalenty 3802 524 3 060 496
Finan¢ny majetok ocenlovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a
strat:
Finan¢ny majetok drzany na obchodovanie 56 146 60 404
Neobchodny finanény majetok oceniovany realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat 4983 3991
Derivaty — u¢tovanie zabezpecenia 183 677 352 265
Finanény majetok oceniovany redlnou hodnotou cez ostatné sucasti
komplexného vysledku 1259 385 1427578
z toho zalozené ako kolateral 649 557 1283417
Finan¢ny majetok oceniovany umorovanou hodnotou:
Pohl'adavky voci ostatnym bankam 235 397 153 294
Uvery poskytnuté klientom 18 464 494 17 497 930
z toho zalozené ako kolateradl 49 829 77233
Zmeny realnej hodnoty zabezpeéenych poloziek v portféliovom
zabezpeceni urokového rizika (57 405) (126 410)
Investicie do spoloénych podnikov a pridruZzenych podnikov 719 1885
Hmotny majetok 120 534 121 404
Nehmotny majetok 183516 198 671
Goodwill 29 305 29 305
Splatné danové pohl'adavky - 441
Odlozené danové pohladavky 62 056 50 446
Ostatny majetok 39219 35717
Neobezny majetok klasifikovany ako drzany na predaj 1551 5946

24 386 101 22 873 363
Zavazky
Financné zavizky ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a
strat:
Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie 36 450 61 463
Derivaty — u¢tovanie zabezpecenia 245 660 316 157
Finanéné zavazky ocenované umorovanou hodnotou:
Zavazky voci bankam 964 646 1 005 068
Vklady a uvery od klientov 16 020 671 15 407 863
Zavazky z lizingu 18 307 19 322
Podriadeny dlh 300 487 250 368
Emitované dlhové cenné papiere 4 436 314 3784 008
Zmeny realnej hodnoty zabezpeCenych poloziek v portféliovom
zabezpeceni Girokového rizika (11918) (19 536)
Splatné danové zavazky 46 839 24 231
Rezervy 23 960 18 888
Ostatné zavizky 160 161 135436

22 241 577 21 003 268
Vlastné imanie

Zakladné imanie 510 819 430 819
Emisné azio 13719 13719
Zakonny rezervny fond 87 783 87 493
Ostatné kapitalové fondy 8 464 8 464
Nerozdeleny zisk 1519 808 1327 769
Rezervy vo vlastnom imani 3931 1831

2 144524 1870095

24 386 101 22 873 363
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku
za rok konciaci sa 31. decembra 2023 a 2022
(v tisicoch eur)

) 2023 2022
Urokové vynosy pocitané pomocou efektivnej urokovej miery 867 365 431 969
Ostatné urokové vynosy 6 570 4 645
Urokové a obdobné naklady (357 843) (100 670)
Cisté irokové vynosy 516 092 335944
Vynosy z poplatkov a provizii 211 251 197 071
Néklady na poplatky a provizie (35 282) (34 020)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 175 969 163 051
Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii 10994 10671
Ostatné prevadzkové vynosy 6 347 40 229
Ostatné prevadzkové naklady (28 922) (39 354)
Osobitny odvod vybranych finanénych instithcii - -
Mzdy a odmeny zamestnancom (142 192) (127 453)
Ostatné administrativne naklady (84 788) (76 471)
Odpisy nehmotného majetku (27 868) (18 793)
Odpisy hmotného majetku (13 698) (13 634)
Zisk pred tvorbou rezerv, opravnych poloZiek a zdanenim 411934 274190
Cisty zisk (strata) z modifikécii 98 14
Rezervy (3062) (296)
Opravné polozky (72 597) (76 806)
Cisty zisk vyplyvajuci z ukoncenia vykazovania finanéného majetku
oceniované¢ho umorovanou hodnotou 7 866 13729

344 239 210831
Podiel zisku alebo straty z investicii do spolo¢nych podnikov a
pridruZenych podnikov t¢tovanych metdédou vlastného imania (1759) 2138
Zisk pred zdanenim 342 480 212 969
Daii z prijmov (78 735) (43 219)

@isty zisk za rok pred odpocitanim podielu mensinovych vlastnikov 263 745 169 750
Cisty zisk za rok prislichajuci mensinovym vlastnikom - (228)
CISTY ZISK ZA ROK 263 745 169 522
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni:

Polozky, ktoré nie je mozné reklasifikovat’ do vykazu ziskov a strat v
buducich obdobiach:

Cisty zisk z precenenia hmotného majetku (81) 1373
Oductovanie odloZenej dane k predanému hmotnému majetku 356 -
Odﬁétovanip odlozenej dane k FTA rezerve vo VUB Leasing z dovodu
zlucenia VUB Leasing do VUB Banky - -
Zmena v hodnote finanéného majetku oceniovaného realnou hodnotou
cez ostatné sucasti komplexného vysledku (majetkové nastroje) 83 (1 427)

358 (54)
Polozky reklasifikovatelné do vykazu ziskov a strat v buducich
obdobiach:
Zakladny prospekt

32



[ VUB BANKA

5.13

5.14

5.15

Intesa Sanpaolo Group

Zmena v hodnote zabezpe€enia penaznych tokov (27) -

Zmena hodnoty finan¢nych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez

ostatné sucasti komplexného vysledku (dlhové nastroje) 4533 (24 198)

Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky (1117) 75
3389 (24 123)

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 267 492 145 345

Vybrané finan¢né informacie a ukazovatele

Ukazovatele Basel 3 Kapital 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

CET1 17,24 % 16,68 % 17,25 %
Tier 2 2,27T% 2,53 % 2,54 %

CAR 19,51 % 19,21 % 19,79 %

Zdroj: Auditované konsolidované uctovné zavierky za roky 2021, 2022 a 2023 (vSetky udaje su zaokruhlené, preto sa moézu
lisit od cisel vypocitanych scitanim jednotlivych poloZiek, ktorych sa skladaju). CET 1, Tier 2 a CAR (ukazovatel kapitdlovej

primeranosti) su definované a vypocitané v sulade S platnym regulacnym ramcom CRR/Basel 3.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Rizikovo vazené aktiva

spolu (v tisicoch EUR) 9 220 9972 10 633

Zdroj: Auditované konsolidované uictovné zavierky za roky 2021, 2022 a 2023 (celkova vyska aktiv je zaokrihlend, takze sa
moze lisit’ od sumy vypocitanej suctom jednotlivych poloZiek, z ktorych sa aktiva skladaju). Celkové rizikovo vazené aktiva

su definované a vypocitané v sulade s platnym regulacnym ramcom CRR/Basel 3.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Navratnost’ vlastného

kapitalu 6,98 % 10,21 % 14,73 %

Zdroj: Interné informacie a vypocet Emitenta na zaklade auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky 2021, 2022 a 2023
Emitenta Navratnost viastného kapitilu je ukazovatel ziskovosti, ktory porovnava cisty zisk za rok s priemernym vlastnym
imanim bez zisku medzi zaciatkom a koncom roka, ide teda o alternativny ukazovatel vykonnosti a nie ukazovatel definovany
Vv ramci IFRS. Vypocita sa ako podiel cistého zisku za rok k priemernému vilastnému imaniu bez zisku. Priemerné viastné
imanie bez zisku medzi zaciatkom a koncom roka je vypocitané ako priemerné viastné imanie bez zisku (stav ku koncu roka)
za vypoctovy rok a predchaddzajuci rok. Na priklad za rok 2023 je vypocet 263 745 863 / ((1 700 573 464+1 880 779 037) /
2)x 100 = 14.73%.

Stidne, spravne a rozhodcovské konania

V obdobi 12 kalendarnych mesiacov pred diom vyhotovenia Zakladného prospektu neprebiehali ziadne spravne,
sudne alebo rozhodcovské konania, ktoré by mali, alebo by v budiicnosti mohli ovplyvnit’ finan¢nu situaciu
a ziskovost’ Emitenta alebo jeho skupiny.

Vyznamna zmena finan¢ného stavu Emitenta a iné vyznamné zmeny

Odo dna, ku ktorému bola pripravena auditovana konsolidovana uétovna zavierka za rok konciaci sa
31. decembra 2023, nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene finanénej vykonnosti Emitenta alebo jeho skupiny
ani K ziadnym inym vyznamnym zmenam.

Zakladny prospekt
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5.16 Vyznamné zmluvy

Emitent nema vedomost’ 0 Ziadnych zmluvach alebo transakciach, uzavretych mimo obvyklého spdsobu jeho
podnikania, ktoré by mali za nasledok, Zze Emitent alebo ktorykol'vek ¢len jeho skupiny bude mat’ povinnost’
alebo narok, ktory je podstatny pre schopnost’ Emitenta plnit’ si svoje zavazky z Dlhopisov.

Zakladny prospekt
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6. POUZITIE VYNOSOV

Cisty vynos z kazdej emisie DlIhopisov bude pouzity Emitentom na bezné financovanie jeho obchodnych aktivit.

Zakladny prospekt
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OPIS RAMCA SLOVENSKYCH KRYTYCH DLHOPISOV

Vseobecné informacie o pravnom ramci krytych dlhopisov podl’a slovenského prava
Povaha KD

Kryté dlhopisy (skratene KD, priCom toto oznacenie v tejto podkapitole 7.1 zahfhia kryté dlhopisy vydané
akymkol'vek slovenskym emitentom) st osobitny druh zabezpecenych dlhopisov upraveny Zakonom
o dlhopisoch v § 20b, Zakonom 0 bankach v 12. ¢asti, Zakonom o konkurze v 6. ¢asti a niektorymi opatreniami
NBS. KD je podla Zékona o bankach dlhopisom, ktorého menovitd hodnota a alikvotné urokové vynosy st
V plnom rozsahu kryté aktivami alebo inymi majetkovymi hodnotami v krycom stibore podla § 68 ods. 1 Zakona
0 bankéch a zodpovedaju hodnote aktiv, ktoré pocCas celého obdobia platnosti KD st prednostne urcené na
uspokojenie narokov vyplyvajucich z tychto KD a tieto aktiva pri neschopnosti banky, ktora je emitentom KD,
uhradzat’ zavazky riadne a v€as z nich vzniknuté, sa prednostne pouZziju na splatenie menovitej hodnoty KD
a alikvotnych trokovych vynosov. KD podla slovenského prava moze vydat’ len slovenska banka a v nazve musi
mat oznacenie ,,kryty dlhopis®.

Emitent krytych dlhopisov moéze oznacit’ kryty dlhopis ako ,.eurdpsky kryty dlhopis®, ak je zabezpeceny
zakladnymi aktivami podla § 70 ods. 1 pism. ¢) alebo § 70 ods. d) Zakona o bankéach alebo ako ,,eurdpsky kryty
dlhopis (prémiovy)®, ak je zabezpeceny zakladnymi aktivami podla § 70 ods. 1 pism. a) alebo § 70 ods. b)
Zakona o bankach a d’alsimi poziadavkami podl'a § 129 CRR.

KD moéze vydat’ len slovenskd banka, ktorej NBS udeli predchadzajuci sthlas na vykonéavanie Cinnosti
suvisiacich s programom KD. Predchadzajtici sthlas NBS sa vyzaduje pre kazdy samostatny program KD.
Program krytych dlhopisov podl'a jeho definicie v Zakone o bankach, zahifia vo vSeobecnosti vsetky aktiva
krycieho stiboru, ako aj vSetky zavizky suvisiace s krytymi dlhopismi vydanymi danym emitentom. Zahitia tiez
vsetky zavizky z hypotekarnych zaloznych listov vydanych pred 1. januarom 2018 (d’alej len HZL) a ostatné
zavézky suvisiace s programom, ako napriklad zabezpecovacie derivaty (ak existuji) a stivisiace administrativne
naklady.

Aktiva pokryvajice zavizky KD

Majitelom KD patri prednostné zabezpe€ovacie pravo k aktivam a inym majetkovym hodnotam, ktoré tvoria
kryci stbor. Kryci stibor je subor aktiv a inych majetkovych hodnét, ktoré prednostne zabezpecujii platobné
zavazky spojené s krytymi dlhopismi v prislusSnom programe krytych dlhopisov a ktoré st oddelené od ostatnych
aktiv vo vlastnictve emitenta KD. Emitent KD vedie samostatny program krytych dlhopisov pre kazdé
zo zakladnych aktiv uvedenych v § 70 ods. 1 Zakona o bankach.

Kryci subor uréeny na krytie zaviazkov stuvisiacich s KD tvoria nasledovné aktiva a iné majetkové hodnoty:
(i) zakladné aktiva, (ii) dopliujuce aktiva, (iii) zabezpecovacie derivaty a (iv) likvidné aktiva. Hodnota aktiva
alebo majetku sa stava sucastou krycieho siboru tym, Ze je zaradena do registra krytych dlhopisov a je v fiom
zahrnuta, aZ kym nie je z tohto registra vyradena. Kryci subor méze byt' v zmysle § 68 ods. 3 Zakona o bankach
pouzity len na krytie zavazkov emitenta na splatenie menovitej hodnoty krytych dlhopisov a ich urokovych
vynosov v prislusnom programe krytych dlhopisov, odhadovanych zavizkov a nakladov emitenta vyplyvajacich
a priamo stvisiacich s riadenim a ukon¢enim relevantného programu krytych dlhopisov a vyrovnania s osochami,
ktoré vykonavaju ¢innosti podla zakona o bankach, alebo vyplyvajuce z podmienok krytych dlhopisov
(napr. vo¢i Spravcovi programu KD, agentovi platobnych sluzieb, a pod.) a zavazkov emitenta vyplyvajicich zo
zabezpecCovacich derivatov v prislusnom programe krytych dlhopisov. Aktiva krycieho stiboru zahfnaju vsetky
penazné toky z aktiv krycieho suboru a podkladové zalozné prava. Ich oddelenie a vyhradné pouzitie sa zachova
aj v pripade konkurzu alebo v podobnych situaciach.

Zakladné aktiva:

Od 8. jula 2022 povoluje § 70 ods. 1 Zikona o bankich v sulade so Smernicou EU o krytych
dlhopisoch nasledujice kategorie zakladnych aktiv:

(i) uvery poskytnuté centralnym vladam, bankdm a inym verejnym subjektom opravnenym podla ¢lanku
129 ods. 1 pism. a) CRR;

(i) hypotekarne tvery opravnené podl'a ¢lanku 129 ods. 1 pism. d) a f) CRR, ktoré st narokmi emitenta
krytych dlhopisov z hypotekarnych tverov zabezpecenych zaloznym prdvom na nehnutelnost’ uréenu
na byvanie alebo podnikanie podl'a § 71 ods. 1 a zaroven splnaju poziadavky podla ¢lanku 129 ods. la
az 3 CRR;

(iii) iné hypotekarne uvery, ako si uvedené v &asti (i) vyssie, ak spifiaji uréité podmienky; a
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(iv) urc¢ité avery pre verejné podniky alebo Gvery zaru¢ené takymito verejnymi podnikmi.

Zakladné aktiva v Casti (i) a (ii) musia tvorit’ miniméalne 90 % a zakladné aktiva v Casti (iii) a (iv) musia tvorit’
aspont 80 % suhrnnej menovitej hodnoty KD, ktoré su kryté tymito zakladnymi aktivami v ramci prislusného
krycieho stuboru. Emitent KD moéze v kazdom programe krytych dlhopisov udrziavat' iba jeden z typov
zakladnych aktiv uvedenych vyssie.

Hypotekarne uvery zahrnuté do krycieho suboru ako zakladné aktiva musia spinat’ prisluiné kritéria podla
zakona o bankach a ¢lanku 129 nariadenia CRR, vratane poziadaviek na pomer medzi vyskou tiveru a hodnotou
zaloZzenej nehnutelnosti (LTV). V kazdom pripade, ak hodnota zalozenej nehnutel'nosti klesne pod nesplateny
zostatok hypotekarneho tveru, musi byt’ pohl'adavka z takého hypotekarneho tiveru okamzite vyradena z registra
krytych dlhopisov. To isté plati aj pre akékol'vek zlyhané tvery (Vo v8eobecnosti ide o Gvery, pri ktorych je
dlznik v omeskani po dobu dlhsiu ako 90 dni).

Dopliujuce aktiva

Doplitujuce aktiva su aktiva, ktoré spifiajii podmienky podla &lanku 129 ods. 1 pism. ¢) nariadenia CRR,
t.j. vo v8eobecnosti zahfiiaju vklady v NBS, ECB alebo centralnej banke Elenského $tatu, dlhové certifikaty
ECB, hotovost’, statne pokladni¢né poukéazky vydané Slovenskou republikou alebo dlhové cenné papiere vydané
Clenskym S§tatom, vklady v bankach, zahraniénych bankach a dlhové cenné papiere vydané bankami
a zahrani¢nymi bankami. Dopliujuce aktiva mozu tvorit’ najviac 10 % z celkovej menovej hodnoty krytych
dlhopisov, ktoré su kryté zékladnymi aktivami podl'a bodu (i) alebo (ii) vyssie, a najviac 20 % z celkovej
menovej hodnoty krytych dlhopisov, ktoré st kryté zakladnymi aktivami podl'a bodu (iii) alebo (iv) vyssie.

Zabezpecovacie derivaty

Zabezpecovacie derivaty zapisané do krycieho stiboru mézu byt len také, cielom ktorych je riadenie a zniZenie
menového alebo urokového rizika spojené¢ho s vydanymi KD. Vsetky penazné toky a zaruky tykajice sa
zabezpecovacich derivatov su sicast'ou krycieho suboru.

Likvidne aktiva

Ak emitent KD nema zosuladené splatnosti kladnych pefiaznych tokov a zapornych petiaznych tokov v ramci
programu KD v kazdom okamihu pocas obdobia po sebe nasledujucich 180 dni tak, aby mala pokryté vsetky
ocakavané zaporné penazné toky z programu KD, je povinna ich kryt’ vankasom likvidnych aktiv minimalne
V hodnote nepokrytych zapornych penaznych tokov. Vankus likvidnych aktiv tvoria aktiva urovne 1 a 2A
v zmysle ¢lanku ¢l. 10 a 11 delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa
dopiia CRR.

Register KD

Vsetky krycie aktiva krycieho stiboru, vydané KD, zavizky a naklady s tym spojené, je emitent KD povinny
zapisat’ do svojho registra KD. Aktiva a iné majetkové hodnoty sa stavaji sti¢astou krycieho siboru ich zapisom
do registra KD a su sucast'ou krycieho stiboru az do ich vymazu z registra KD. Zapisané aktiva a iné majetkové
hodnoty sluzia emitentovi prednostne na krytie zavazkov emitenta zapisanych v registri KD a emitent ich nesmie
scudzit’ ani pouzit’ na zabezpe€enie inych zaviazkov az do ich vymazu z registra KD. Emitent zodpoveda za
spravnost’, Uplnost’ a aktualnost’ udajov, ktoré zapisal do registra KD.

Ukazovatel krytia aktivami (nadzabezpecenie)

Zakon o bankach stanovuje sposob vypoctu ukazovatela krytia. Ukazovatel’ krytia je pomer medzi hodnotou
krycieho siiboru vratane narokov na platbu vyplyvajicich zo zabezpecovacich derivatov a si¢tom zavéizkov a
nakladov emitenta vyplyvajucich z programu krytych dlhopisov vratane platobnych zaviazkov vyplyvajtcich
20 zabezpecovacich derivatov (ak existuji). Nadmerné zabezpecenie je ¢ast’ pomeru krytia presahujuca 100 %.
V pripade dlhopisov krytych hypotekarnymi Givermi podla § 70 ods. 1 pism. b) Zakona o bankach, je minimalne
nadmerné zabezpecenie 5 % podla ¢lanku 129 ods. 3a CRR. Emitent je povinny vypocitavat’ ukazovatel’ krytia
k poslednému ditu prislu§ného mesiaca a priebezne ho udrziavat’ na urovni najmenej 105 %. V jednotlivych
emisnych podmienkach KD méze emitent uréit’ vyssi ukazovatel’ krytia ako 105 %. V tom pripade je emitent
povinny udrziavat’ tento vyssi ukazovatel krytia az do Gplného splatenia prislusnej emisie KD pre cely prislusny
program KD. Ak emitent ur¢i viaceré vysSie ukazovatele krytia pre navzajom rozdielne emisie KD, musi
udrziavat’ najvyssi ukazovatel' krytia pre cely prislusny program KD az do uplného splatenia emisie KD
S najvyssim ukazovatel'om krytia.

Stresové testovanie
Emitent v ramci programu KD vykonava najmenej raz ro¢ne stresové testovanie na identifikdciu pripadnych

zmien plnenia ukazovatel'a krytia vyplyvajucej z potencialnych zmien trhovych podmienok, ktoré by mohli mat’

Zakladny prospekt
37



[ VUB BANKA

Intesa Sanpaolo Group

nepriaznivy vplyv na ukazovatel' krytia. Stresové testovanie je emitent povinny vykonavat' za obdobie
predchédzajiceho kalendarneho roka do 31. marca nasledujiiceho roka. Parametre stresového testovania je
emitent povinny nastavit’ v sulade s parametrami pouZitymi v stresovom testovani vykonavanym na ucely
hodnotenia primeranosti vnitorného kapitalu. Cielom stresového testovania je preukazat, Zze emitent vie
a dokéze udrziavat’ pozadovany minimalny ukazovatel’ krytia.

Spravca programu krytych dlhopisov

Spravca programu KD kontroluje, ¢i emitujica banka plni povinnosti tykajuce sa programu KD v sulade
s platnou legislativou. NBS menuje nezavisli fyzicku osobu za Spravcu programu KD a menuje tiez jeho
zastupcu. Spravca programu KD je povinny vyhotovit’ pred vydanim KD pisomné osvedéenie, ktorym sa
preukazuje, Ze ich krytie je zabezpecené v stlade so Zakonom o bankach.

Spravca programu KD je povinny vypracovat a predlozit NBS podrobni spravu do 30. aprila kazdého
kalendarneho roka. Obsah spravy je predpisany v Zakone o bankach a nariadeniach NBS a musi obsahovat
okrem iného podrobné kvantitativne udaje o portfoliu vydanych KB, krycom subore ako aj opis vSetkych
vyznamnych zmien alebo rizik.

Spravca programu KD vykonava vysSie uvedené kontrolné funkcie, ale NBS vykondva celkovy dohlad
nad emitentom KD.

Informadcie pre investorov a Siroku verejnost

Emitent KD je povinny zverejiiovat na svojom webovom sidle, minimalne raz za $tvrtrok, tieto informacie:

(i) Struktiru KD, ich splatnosti, poCet a objem emisii KD, mena, na ktor(i zneju a ich Grokové vynosy,

(i) hodnotu, typ a pomer aktiv v krycom stibore a 0 ddlezitych zmenach v fiom, ako aj pouZité ocefiovacie
metddy,

(iii) objem podl'a prislusnej meny penaznej menovitej hodnoty, vazenu priemernt zostatkovu splatnost,

vazenu priemernt Urokovi mieru a vazenu priemernu hodnotu ukazovatel'a zabezpecenia zakladnych
aktiv v krycom stbore,

(iv) pomerné geografické rozlozenie zakladnych aktiv a nehnutel'nosti, ktoré ich zabezpecuju a tvoria kryci
subor, a
(v) d’alsie dokumenty a informacie stvisiace s programom KD.

Prevod programov KD

Prevod programu KD je mozny V Specifickych pripadoch, v ktorych st voci banke, ktora je emitentom KD,
uplatiiované prislusnymi verejnymi autoritami rozne reorganiza¢né opatrenia v podobe zavedenia niitenej spravy
alebo rezolu¢ného konania ako aj v pripade, ak je na majetok banky, ktora je emitentom KD, vyhlaseny konkurz.
Ugelom prevodu programu KD je najmi zabezpe¢it, aby majitelia KD mali v uvedenych osobitnych pripadoch
¢o mozno v najvyssej miere zachované vsetky naroky vyplyvajiace im z KD.

NBS musi byt’ najskor pisomne informovana o zdmere previest’ program KD. Tato 0znamovaciu povinnost’ musi
splnit’” Spravca ustanoveny na vykon nutenej spravy alebo spravca konkurznej podstaty. Pred rozhodnutim
oznamit’ zdmer previest’ program KD musi prislusny Spravca s nalezitou odbornou starostlivost'ou zhodnotit,
¢iby dal§im spravovanim programu KD doslo k celkovému zniZeniu miery uspokojenia majitelov KD.
Pri tomto zhodnoteni prislusny Spravca zohladiiuje zaujmy a moznost’ spravodlivého uspokojenia vsetkych
majitelov KD, vratane veritel'ov tych pohl'adavok, ktorych splatnost’ nastava najneskor.

Ak prislusny Spravca zisti, Zze by pokra¢ovanim spravovania programu KD doslo k celkovému zniZzeniu miery
uspokojenia majitelov KD, je povinny postupovat’ v sG¢innosti so Spravcom programu KD a oznamit’ NBS
zamer previest’ program KD na tretiu osobu. Nadobtidatel'om programu KD moéze byt len banka alebo viaceré
banky, ktoré su opravnené vykonavat’ Cinnosti suvisiace s programom KD. Na prevod programu KD vratane
uzavretia zmluvy o prevode programu KD medzi prevadzajucou bankou a nadobtdatelom sa vyZzaduje
predchadzajuci sthlas NBS. Program KD sa prevedie za primerant cenu najneskor do jedného roka odo dna
dorucenia oznamenia prislusného Spravcu NBS o zamere previest program KD. NBS moéze na ziadost’
prislusného Spravcu tito lehotu predizit najviac o jeden rok, ato svojim rozhodnutim vydanym do jedného
mesiaca pred uplynutim pdvodnej rocnej lehoty, ak mozno oddévodnene predpokladat’, ze neskorsi prevod
programu KD povedie k vyssiemu uspokojeniu pohl'adavok majitel'ov KD.

Na platnost’ a ti¢innost’ prevodu programu KD sa nevyzaduje sthlas majitelov KD so zmenou emisnych
podmienok KD a zarovei sa tiez nevyzaduje ani sthlas dlznikov zo zavizkov zodpovedajicim pohladavkam
tvoriacim zakladné aktiva krycieho stiboru vydanych KD. Vynimku z tohto pravidla predstavuje pripad, ak sa
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prevod programu KD realizuje mimo nutenej spravy alebo konkurzného konania, kedy sa vSak na platnost
a ucinnost’ daného prevodu vyzaduje sthlas majitelov KD. Pri prevode programu KD sa postupuje obdobne
ako pri predaji podniku alebo jeho &asti podl'a ustanoveni Obchodného zakonnika, pri¢om vSak v ramci prevodu
programu KD nedochéadza k prevodu osobnej zlozky ani Casti osobnej zlozky podnikania (napr. zamestnanci
prevadzajicej banky) a po prevode programu KD sa veritelia prevadzajucej banky (napr. majitel KD) nem6zu
domahat’ uréenia netcinnosti prevodu alebo prechodu takého zavizku z prevadzajicej banky na kupujucu banku,
ktory ako zavédzok voci tomuto veritelovi tvori sucast’ prevodu programu KD. Prevod programu KD sa zapisuje
do obchodného registra ako ina skutocnost’ na navrh podany prislusnym Spravcom bezodkladne po prevode
programu KD.

Predizenie splatnosti KD v pripade navrhovaného prevodu (tzv. soft bullet extension)

Klucovou charakteristickou ¢értou mechanizmu zavedeného prostrednictvom uplatnenia institutu prevodu
programu KD je, Ze pocas celého (najviac dvojroéného) obdobia uréeného na prevod programu KD, bez ohl'adu
na to, ¢i sa uskutoCfiuje pri vykone nutenej spravy alebo vramci konkurzu, nedochadza k pozastaveniu
uspokojovania narokov majitel'ov KD na vyplatu urokovych vynosov z KD Vv ich povodnych lehotach splatnosti.
Okrem toho, pri kazdej emisii KD, u ktorej pdvodna lehota splatnosti menovitych hodnét KD uplynie pocas
obdobia ur¢ené¢ho na prevod programu KD, majitelia KD pozivaju vyhodu dodatocného prijmu z vyplatenych
urokovych vynosov za celé to obdobie, o ktoré sa v pripade takejto emisie predlzuje pévodna lehota splatnosti
menovitych hodnot KD. Tymto mechanizmom st tak majitelia KD ciastocne kompenzovani za obmedzenie
uplatnenia ich narokov spojenych s KD, ktoré je sposobené odkladom vyplaty menovitych hodnét KD
v dosledku prediZenia povodnych splatnosti emisii, ktorych splatnost’ vyprsi pogas obdobia uréeného na prevod
programu KD.

P6vodna lehota splatnosti menovitych hodnét KD sa predlzuje o 12 mesiacov u tych emisii, ktorych zostatkova
splatnost’ pocas obdobia od druhého az do dvanasteho mesiaca odo dna doru¢enia oznamenia prislusné¢ho
Spravcu NBS o zamere previest' program KD je kratSia ako 11 mesiacov. U tychto emisii sa nasledne povodna
lehota splatnosti menovitych hodndét KD predizi o d’alsich 12 mesiacov, ak prislusny Spravca poziada NBS
0 dodatoéné predizenie povodnej lehoty na prevod programu KD o dalsich 12 mesiacov a NBS toto prediZzenie
v uvedenom rozsahu schvali. V pripade, ak v obdobi trvania dodatocnej dvanastmesacnej lehoty na prevod
programu KD je zostatkova splatnost’ niektorej emisie kratSia ako 12 mesiacov, jej povodna lehota splatnosti sa
predlzuje 012 mesiacov. V priebehu trvania vietkych vyssie uvedenych predizenych obdobi splatnosti
jednotlivych emisii su majitel'om KD nad’alej vyplacané v plnej vyske tirokové vynosy z KD, pri¢om pdvodné
podmienky pre ich vyplatu ako aj spdsob uréenia ostavaju platné aj podas prislusného predizeného obdobia.
Jedinu vynimku z pravidla pozastavenia vyplaty menovitej hodnoty KD pocas obdobia uréeného na prevod
programu KD predstavuje pripad, ak povodna splatnost’ prislusnej emisie KD pripadne na ktorykol'vek deii pocas
prvého mesiaca odo dna dorucenia oznamenia prislusného Spravcu NBS o zamere previest program KD.
V takomto pripade sa v povodnych lehotach ich splatnosti vyplacaji majitel'om KD vSetky zavézky vyplyvajuce
z KD, a to tak v plnej vyske zaviazky na uhradu menovitej hodnoty KD ako aj zavézky na vyplatu Grokov z KD.

Predizenie splatnosti sa uplatni aj po podani navrhu na zaatie rezolu¢ného konania. V Ziadnom pripade,
predlzenie nemoze viest' k zmene pévodného poradia splatnosti nesplatenych emisii KD.

Ziadne automatické zosplatnenie zavizkov a pravidla likvidacie krycieho siboru

Ani v pripade vyhlasenia konkurzu na majetok upadcu — banky, ktora je emitentom KD, nedochadza v okamihu
vyhlasenia konkurzu a zaroven ani pocas celého (najviac dvojro¢ného) obdobia ur¢eného na prevod programu
KD k zosplatneniu a pred¢asnému splateniu zavizkov banky voéi majitelom KD ani k zosplatneniu
akychkol'vek inych zavidzkov banky vyplyvajiucich z programu KD. Namiesto okamzitého zosplatnenia sa
Vv pripade zavazkov banky vo¢i majitefom KD na vyplatu menovitej hodnoty KD uplatituje ¢asovy odklad
splnenia tychto zavizkov podla pravidiel uvedenych v predchadzajicom odseku. V pripade zavazkov banky
voéi majitel'om KD na vyplatu Grokov z KD sa dané zavizky plnia bez odkladného Géinku v ich pévodnych
lehotach splatnosti rovnako v stlade s vysSie uvedenymi pravidlami. Zosplatnenie a pred¢asné splatenie
zavdzkov banky voci majitelom KD nastiva az odo dna ukoncenia prevadzkovania tipadcovho podniku
Spravcom po vyhlaseni konkurzu, ktory spravidla nastane bezodkladne potom, ¢o sa Spravcovi nepodari
zabezpecit’ spefiazenie majetku Gpadcu prevodom programu KD.

Ak sa Spravcovi nepodari zabezpecit' spefiazenie prevodom programu KD, pocas prevadzkovania podniku
upadcu je opravneny odplatnym postapenim spenazit pohl'adavky z hypotekarnych uverov, ktoré tvoria siiCast’
aktiv krycieho suboru vydanych KD. Takéto pohl'adavky mozno spetiazit’ len odplatnym postipenim na tretiu
osobu, ktorou ako postupnik méze byt len banka, zahrani¢né banka, pobocka zahrani¢nej banky alebo iny veritel
podla Zakona o tiveroch na byvanie. Tieto pohladavky sa stdvaju predCasne splatnymi rovnako odo dna
ukong¢enia prevadzkovania upadcovho podniku Spravcom po vyhlaseni konkurzu.
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V pripade konkurzu banky, ktora je emitentom KD, tvoria majitelia KD vydanych touto bankou skupinu
zabezpecenych veritelov. Tito zabezpeceni veritelia maju prednostné pravo na uspokojenie svojich narokov
vyplyvajucich z KD spenazenim majetku patriaceho do oddelenej podstaty. Oddelenti podstatu tychto
zabezpecenych veritelov tvoria aktiva a iné majetkové hodnoty sliiziace na krytie vydanych KD a zaroven
sliziace na zabezpecenie pohl'adavok majitelov KD voci banke, ktora je emitentom KD. VSetky uvedené aktiva
a iné majetkové hodnoty su stcastou krycieho stiboru vydanych KD, vratane pohl'addvok z hypotekarnych
uverov a zaloznych prav k nehnutelnostiam sliziacich na zabezpecenie pohl'adavok z hypotekarnych tverov
sliziacich na krytie vydanych KD.

Hypotekdrne wvery a ich regulacny ramec v Slovenskej republike

Hypotekarne Givery poskytované bankami v Slovenskej republike s hypotekarne uvery v zmysle § 5 pism. ah)
Zakona o bankach a zabezpeCené zaloznymi pravami na nehnutelnosti vo vlastnictve prislusnych dlznikov
a nachadzajtcich sa v Slovenskej republike. V pripade nesplnenia zévizku dlznika méze emitent KD ako
zélozny veritel’ uplatnit’ svoje prava voci zalozcovi dobrovolnou drazbou podl'a zkona ¢. 527/2002 Z. z. alebo
exekuciou.

Bez ohl'adu na sp6sob vykonu musi zalozny veritel’ vzdy pisomne oznamit’ zaloZcovi zaciatok vykonu zalozného
prava. V tomto ozndmeni musi zalozny veritel’ uviest’ metddu, ktora sa pouZzije na vymahanie naroku. Zalozny
veritel’ moze zacat’ s vykonom zalozného prava az po uplynuti 30 dni od dorucenia tohto oznamenia. Nalezité
dorucenie pisomného oznamenia méa vyznamny vplyv na dispozi¢né prava zalozcu, pretoze od momentu,
ked’ dostane pisomné oznamenie, nemdze zalozca disponovat’ s nehnutel'nost'ou bez sthlasu zalozného veritela.
Disponovanie s nehnutelnost'ou bez takéhoto sihlasu méze byt’ neplatné, avsak poruSenie tohto zdkazu nema
vplyv na platnost’ kiipnej zmluvy uzavretej v ramci obvyklého obchodného styku, pokial kupujici nemal
vedomost’ o zacati vykonu.

Zalozny veritel’ nie je opravneny predat’ nehnutel'nost pred uplynutim tridsiatich dni od (i) dorucenia oznamenia
zalozného veritel'a o zacati vykonu zalozcovi alebo (ii) zdpisom zacatia vymahania hypotéky do slovenského
Katastra nehnutelnosti, v zavislosti od toho, ktora z udalosti uvedenych v bodoch (i) alebo (ii) nastane neskér,
pokial sa zalozny veritel’ a zalozca nedohodnu na skorSom predaji po doruceni oznamenia.

Bez ohl'adu na vyber spdsobu vykonu je zalozny veritel' vzdy opravneny na nahradu nevyhnutne a primerane
vzniknutych vydavkov spojenych s vymahanim.

Ak je dlznik, ktory ma hypotekarny uver, vyhlaseny za insolventného, emitent KD bude klasifikovany
ako zabezpeGeny veritel. Postavenie emitenta ako zabezpeCeného veritela vSak moéZe byt napadnuté
v konkurznom konani. Ak spravca konkurznej podstaty uplatni takato namietku, emitent musi podat’
na konkurzny sad Zalobu, v ktorej bude pozadovat’, aby pohladavka z hypotekarneho tveru bola uznana
ako zabezpeGena pohl'adavka. Ak je emitent uznany ako zabezpeceny veritel’, bude mat’ narok na to, aby jeho
pohladavka bola uspokojena z majetku dlznika, ktory je predmetom zabezpeéenia v prvom poradi vytvoreného
v prospech emitenta kedykol'vek po rozhodnuti o vyhlaseni platobnej neschopnosti dlznika predajom majetku
dlznika. Po odpocitani ndkladov na spravu a predaj prislusného majetku a odmeny spravcovi konkurznej
podstaty su zabezpeceni veritelia uspokojeni z vytazkov z predaja tohto majetku v poradi, v akom vznikol
pravny zaklad ich naroku na takéto uspokojenie z tohto majetku. Poradie zakonnych zaloznych prav sa urci
na zaklade datumu ich zapisu do slovenského Katastra nehnutel'nosti.

Specifické informicie o krytych dlhopisoch (Dlhopisy) vydanych na ziklade Zakladného prospektu

KD vydavané v ramci ponukového Programu podla tohto Zakladného prospektu sa povazuji za eurdpske kryté
dlhopisy (prémiové). Dlhopisy su zabezpecené hypotekarnymi Gvermi podla § 70 ods. 1 pism. b) Zakona o
bankach, ktoré splnaji poziadavky podla ¢lanku 129 CRR.

Moznost’ vyuzivat rozne triedy zakladnych aktiv je hlavnou zmenou, ktora priniesla transpozicia Smernice EU
0 krytych dlhopisoch. Tieto nové moznosti vSak nie si relevantné pre Dlhopisy podla tohto Zakladného
prospektu.

Emitent ma predchédzajaci stihlas NBS pravoplatne udeleny dna 14. maja 2018 este podl'a znenia Zakona
0 bankéach ucinného pred 8. julom 2022. Tento predchadzajici suhlas je udeleny len na Cinnosti spojené
s programom krytych dlhopisov so zdkladnymi aktivami podl'a § 70 ods. 1 pism. b) Zakona o bankach okrem
zakladnych aktiv zabezpeCenych zaloznym pravom na komeréné nehnutelnosti. Emitent ma k datumu
Zéakladného prospektu schvaleny jeden program krytych dlhopisov, pri¢om zamerom Emitenta je vydavat' len
kryté dlhopisy zabezpecené hypotekdrnymi Uvermi zabezpeCenymi zaloznymi pravami K nehnutelnostiam
uréenym na byvanie. Emitent nezamysla poziadatt NBS o vydanie predchadzajiiceho sthlasu na schvalenie
ziadneho d’al$ieho programu krytych dlhopisov ani rozsirenie existujiiceho programu krytych dlhopisov o ziadne
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d’alsie zékladné aktiva. V programe krytych dlhopisov st zahrnuté aj kryté dlhopisy vydané podla prévnej
upravy ucinnej pred 8. jilom 2022 a tiez hypotekarne zalozné listy vydané Emitentom pred 1. januarom 2018.

Emitent zostladil svoj program krytych dlhopisov s novymi ustanoveniami Zakona o bankach s a¢innost'ou od
8. jula 2022 v sulade s prechodnymi ustanoveniami § 122ye Zakona o bankach. Emitent vedie jeden program
krytych dlhopisov, av§ak v zGiZenom rozsahu, v zmysle novely s Géinnostou do 8. jula 2022. Novela Zakona o
bankach ucinna od 8. jula 2022 umoznuje dva typy zakladnych aktiv podla ¢l. 129 ods. 1 pism. d) a f) CRR,
avsak predchadzajuci suhlas pravoplatne schvaleny 14. maja 2018 bol udeleny podl'a podmienok spadajicich
len pod ¢1. 129 ods. 1 pism. d) CRR pre uvery, ktoré su zabezpedené nehnutelnost’ami uréenymi na byvanie.

Zékladné aktiva v krycom subore Emitenta st preto tvorené hypotekarnymi avermi zabezpecenymi vyhradne
zaloznym pravom k nehnutel'nostiam ur¢enym na byvanie. Emitent nema v sic¢asnosti v amysle rozsirit’ zakladné
aktiva o hypotekarne uvery zabezpecené zaloznym pravom k nehnutel'nostiam uréenym na podnikanie. Emitent
sa rozhodol uplatnit’ novy rezim podl'a Zakona o bankach vztahujuci sa na kryté dlhopisy vydané pred 8. julom
2022 (vratane vsetkych hypotekarnych zaloznych listov vydanych pred 1. janudrom 2018) a zaradil vSetky takéto
kryté dlhopisy a hypotekarne zalozné listy do pokracujiiceho programu krytych dlhopisov, ktory sa riadi novym
znenim Zakona o bankach implementujiucim Smernicu EU o krytych dlhopisoch.

V pripade Dlhopisov podl'a tohto Zakladného prospektu je minimalne nadmerné zabezpecenie 5 % v sulade
s ¢lankom 129 ods. 3a CRR.

Emitent sa nezaviazal dodrziavat’ vy$Sie zmluvné nadmerné zabezpecenie.
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8. PODMIENKY DLHOPISOV

Tato cast Zakladného prospektu obsahuje niektoré informacie uvedené v hranatych zatvorkach, v ktorych nie su
doplnené konkrétne udaje, alebo ktoré obsahuji len vseobecny popis (resp. ich vSeobecné zdasady
alebo alternativy). Tieto nezname udaje, ktoré sa tykajii Dihopisov v ¢ase vypracovania Zdakladného prospektu,
budu pre jednotlivé emisie Dlhopisov doplnené Emitentom v Konecnych podmienkach (ako su definované nizsie),
ktoré budu vypracované a zverejnené vo forme uvedenej Vv ¢lanku9 Zdkladného prospektu oznacenom
ako ,, Formuldar Konecénych podmienok .

Text uvedeny v tomto clanku 8 kurzivou je len navodom na zostavenie Konecnych podmienok a nie je sucastou
konecného pravne zavizného textu Podmienok (ako si definované nizsie) prislusnej emisie Dihopisov.

Vsetky emisie Dlhopisov, ktoré sa maju vydat’ v ramci Programu na zéklade tohto Zakladného prospektu,
sabudu riadit Spoloénymi podmienkami uvedenymi vtomto c¢lanku8 Zakladného prospektu a Casti
A prislusnych Kone¢nych podmienok. Pod pojmom Koneéné podmienky sa v zmysle ¢lanku 8 ods. 4 a5
Nariadenia o prospekte rozumie dokument oznaéeny ako ,,Kone¢né podmienky“, ktory vypracuje a zverejni
Emitent pre jednotlivé emisie Dlhopisov a ktory bude obsahovat’ konkrétne tidaje, ktorych opis je v Spolo¢nych
podmienkach uvedeny v hranatych zatvorkach pripadne na inom mieste v tomto ¢lanku 8, alebo na ktoré sa
odkazuje v Spoloénych podmienkach ¢i na inom mieste v tomto ¢lanku 8 v savislosti s tym, Ze st uvedené
v Koneénych podmienkach konkrétnej emisie (d’alej len Koneéné podmienky).

CAST A: SPOLOCNE PODMIENKY

Tato Cast’ A (Spoloéné podmienky) tohto ¢lanku 8 spolu s ¢astou A Koneénych podmienok nahradza emisné
podmienky prislusnej emisie Dlhopisov (d’alej spolu len Podmienky).

Pre vyltcenie pochybnosti plati, Ze pojem ,,Dlhopisy* v Podmienkach znamena len dlhopisy prislusnej emisie
anema byt interpretovany ako vSetky dlhopisy priebezne alebo opakovane vydavané Emitentom v rdmeci
Programu.

Z dovodu prehladnosti st ¢lanky a odseky (oznadené ako ,,Podmienky®) tychto Spoloénych podmienok
¢islované samostatne.

Akykol'vek odkaz na Podmienku alebo odsek v Podmienkach (vratane Koneénych podmienok) znamena odkaz
na Podmienku alebo odsek celych Podmienok danej emisie Dlhopisov.

1. Definicie
Na ucely Podmienok maju nizsie uvedené vyrazy nasledovny vyznam:
Administrator ma vyznam uvedeny v Podmienke 10.2.

Burza cennych papierov v Bratislave alebo BCPB znamena spolo¢nost’ Burza cennych papierov v Bratislave,
a.s. so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisant v Obchodnom
registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka ¢.:117/B.

Celkova menovita hodnota emisie znamena maximalnu sumu vSetkych Menovitych hodnét vsetkych
Dlhopisov konkrétnej emisie definovanych v Kone¢nych podmienkach konkrétnej emisie.

Centralny depozitar cennych papierov znamena osobu s povolenim na vznik a ¢innost’ centralneho depozitara
cennych papierov — Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31338976, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu
Bratislava |11, oddiel: Sa, vlozka &.: 493/B.

Datum emisie znamend datum zacdiatku vydavania Dlhopisov aje stanoveny v prislusnych Koneénych
podmienkach.

Datum pred¢asnej splatnosti ma vyznam dany v Podmienke 8.2.
Datum splatnosti znamena den, kedy dojde k splateniu menovitej hodnoty konkrétnej emisie Dlhopisov.
Datum urcenia uroku ma vyznam uvedeny v prislusnych Konec¢nych podmienkach.

Datum vyplacania vynosov znamena datum uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach, v ktory je vynos
splatny.

Datum vyplaty ma vyznam dany v Podmienke 7.2.
Emisny kurz ma vyznam uvedeny v Podmienke 18.
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ESMA znamena Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy.

EURIBOR znamena referencnti sadzbu na medzibankovom trhu Eurdpskej menovej tinie, ktord je zobrazena
na webovom sidle finanénej informacnej platformy spolo¢nosti Thomson Reuters/Refinitiv: EURIBORO1
(alebo akakol'vek nahradna stranka, na ktorej moZze byt tato informacia zobrazena). Na tucely vypoctu vynosu je
pouzivana vyska sadzby EURIBOR fixovana v druhy Pracovny defi pred za¢iatkom Urokového obdobia.
V pripade, ak sadzba EURIBOR nebude fixovana dva Pracovné dni pred zaGiatkom Urokového obdobia, bude
pouzita najblizsia predchadzajiica fixovana sadzba pre prislusny EURIBOR.

European Money Market Institute je spravca referenénej sadzby EURIBOR a ku ditu vyhotovenia tohto
Zéakladného prospektu je uvedeny v registri ESMA v zmysle Nariadenia (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016
o0 indexoch pouzivanych ako referencné hodnoty vo finanénych nastrojoch a finanénych zmluvach
alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov, ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU
a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (dalej len Nariadenie o referenénych hodnotich).

Koneéné podmienky znamena kone¢né podmienky prislusnej emisie alebo tranze, ktoré vypracoval Emitent,
Vv zésade vo forme uvedenej v ¢lanku 9 (Formular Konecnych podmienok) Zakladného prospektu.

LSE znamena Luxemburska burza cennych papierov, so sidlom 35A Boulevard Joseph 11, L-1840 Luxemburg,
Luxemburské velkovojvodstvo.

Majitel’ dlhopisu znamena osobu zaregistrovanu ako majitel'a Dlhopisov tak, ako je to uvedené v Podmienke
4.

MarzZa znamena jednu zo zloziek pohyblivej sadzby, ktorej vyska je uvedena v Kone¢nych podmienkach.

Menovita hodnota znamena menoviti hodnotu (denominéciu) kazdého Dlhopisu a istinu, ktora ma Emitent
splatit’ v ramci kazdého Dlhopisu tak, ako je definovana v Koneénych podmienkach.

Nariadenie o prospekte znamena nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017
0 prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES.

Nastupnicka sadzba znamend referencnt sadzbu (a suvisiacu alternativnu zobrazovanu stranku alebo zdroj,
ak je k dispozicii), ktord Nezavisly poradca (so sithlasom Emitenta) ur¢i za nastupcu alebo nahradu prislusne;j
Referencnej sadzby, ktort formalne odportica ktorykol'vek Prislusny menovaci organ.

Nezavisly poradca znamena nezavislu finanénu instituciu s medzinarodnou povest'ou alebo iného uznavaného
nezavislého finanéného poradcu so skiisenostami s medzinarodnymi kapitdlovymi trhmi, v kazdom pripade
vymenovaného Emitentom na jeho vlastné naklady.

Obchodny zakonnik znamena zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, v zneni neskorsich predpisov.
Opravnena osoba ma vyznam dany v Podmienke 9.3.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi znamena kazdého Majitel'a dlhopisov, ktory bol evidovany ako Majitel
dlhopisov v zmysle ¢lanku 4.1 Podmienok, okrem samotného Emitenta a akejkol'vek osoby kontrolovanej
Emitentom.

Platobné miesto ma vyznam dany v Podmienke 9.2.

Pracovny dei znamena deni, ktory nie je sviatkom podla zakona ¢. 241/1993 Z. z. o §tatnych sviatkoch, diioch
pracovného pokoja a pamétnych ditoch v zneni neskorsich predpisov, a podl'a zakona ¢. 311/2001 Z. z. Zakonnik
prace v zneni neskorSich predpisov a tiez den, ktory je T2 diiom (den, kedy je Eurdpsky automatizovany
expresny systém zictovania platieb v redlnom case, alebo akykol'vek zastupca alebo ndhrada za tento systém,
v prevadzke a za¢tovava platby denominované v Euro).

Predseda schédze znamena Emitenta alebo nim urcenti osobu, ktora predsedd na Schddzi, pokym Schodza
nerozhodne o inej osobe Predsedu schodze.

Pripad referen¢nej hodnoty znamena:

@ skuto¢nost, Ze prislusna Referencna sadzba prestala byt’ zverejiiovana na Prislusnej stranke obrazovky
v dosledku toho, ze takato referencna hodnota prestala existovat’ alebo sa prestala pocitat’
alebo spravovat’; alebo

(b) vykonanie verejného vyhlasenia spravcu prislusnej Referencénej sadzby, Ze prestal alebo prestane
zverejnovat’ takuto Referencntl sadzbu natrvalo alebo na dobu neurcita (za okolnosti, za ktorych nebol
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vymenovany ndstupnicky spravca, ktory by pokracoval v zverejiiovani takejto Referen¢nej sadzby);
alebo

(©) vykonanie verejného vyhlasenia dozorného organu spravcu prislusnej Referencnej sadzby, ze tato
Referencna sadzba sa natrvalo alebo na dobu neurcita prestane zverejiiovat’; alebo

(d) vykonanie verejného vyhlasenia dozorn¢ho organu spradvcu Referencnej sadzby (podla okolnosti),
ktoré znamena, Ze sa tato Referencna sadzba nebude pouzivat’ alebo ze jej pouzivanie bude podlichat’
obmedzeniam alebo nepriaznivym nasledkom, bud’ v§eobecne alebo vo vztahu k Dlhopisom; alebo

(e) vykonanie verejného vyhlasenia dozorného organu spravcu prislusnej Referenénej sadzby,
ze podl'a jeho nazoru takato Referen¢na sadzba uz nereprezentuje podkladovy trh; alebo

f akakol'vek udalost’ alebo okolnost, v dosledku ktorej pre Emitenta je alebo sa stane nezédkonnym
pocitat’ akékol'vek platby, ktoré sa maju vyplatit akymkol'vek Majitelom dlhopisov pomocou prislusnej
Referenénej sadzby (podla vhodnosti) (vratane, avSak bez obmedzenia, podla Nariadenia
0 referencnych hodnotach, podla okolnosti).

Zmena metodiky Referencnych sadzieb nepredstavuje Pripad referencnej hodnoty. V pripade zmeny vo vzorci
a/alebo (matematickej alebo inej) metodike pouzitej na meranie Referencnej sadzby sa pouzije odkaz na
Referen¢nu sadzbu zalozent na zmenenom vzorci a/alebo metodike.

Prislu§na zobrazovana stranka znamena stranku, sekciu alebo ini Cast konkrétnej informacnej sluzby
(vratane, avSak bez obmedzenia, Reuters) uvedent ako Relevantnii zobrazovant sadzbu v prislusnych
Kone¢nych podmienkach alebo int stranku, sekciu alebo inu ¢ast’, ktora ju mozZe nahradit’ na tejto informacnej
sluzbe alebo taku int informacnu sluzbu, v kazdom pripade, ktordi méze navrhnit Osoba, ktora poskytuje
alebo sponzoruje informacie, ktoré sa tam uvadzaju, za i¢elom zobrazovania sadzieb alebo cien porovnatelnych
s Referenc¢nou sadzbou.

Prislusny menovaci organ znamena vo vztahu k referen¢nej hodnote alebo zobrazovanej sadzbe (podla
okolnosti): (i) centralnu banka pre menu, ktorej sa referenéna hodnota alebo zobrazovana sadzba (podla
okolnosti) tyka, alebo akukol'vek centralnu banku alebo iny organ dohladu, ktory je zodpovedny za dohl'ad
nad spravcom referenénej hodnoty alebo zobrazovanej sadzby (podl'a okolnosti); alebo (ii) akikol'vek pracovna
skupinu alebo vybor, ktory je sponzorovany, ktorému predsedd alebo spolupredsedd alebo bol zriadeny
na ziadost' (a) centralnej banky pre menu, ktorej sa referenéna hodnota alebo zobrazovana sadzba (podla
okolnosti) tyka, (b) akejkol'vek centralnej banky alebo iného organu dohladu, ktory je zodpovedny za dohl'ad
nad spravcom referen¢nej hodnoty alebo zobrazovanej sadzby (podl'a okolnosti), (c¢) skupiny vy$sie uvedenych
centralnych bank alebo inych organov dohl'adu alebo (d) Rady pre finan¢nu stabilitu alebo akejkol'vek jej Casti.

Referen¢na sadzba znamenad urokovu sadzbu stanovenu na vypocet irokového vynosu pre Dlhopisy troc¢ené
pohyblivou sadzbou. Pokial’ v Koneénych podmienkach nie je stanovena relevantna referenéna sadzba plati,
ze V pripade Dlhopisov trocenych pohyblivou sadzbou, ktorych menovita hodnota je denominovana v eurach,
je referenénou sadzbou sadzba EURIBOR. V pripade denominacie emisie v inej mene bude referenéna sadzba
uvedena v Koneénych podmienkach emisie spolu s uvedenim informacie o zapise spravcu referen¢nej sadzby
do registra ESMA v zmysle Nariadenia o referenénych hodnotach.

Relevantny tGéet ma vyznam uvedeny v Podmienke 4.1.
Rozhodny defi ma vyznam uvedeny v Podmienke 9.4.
Rozhodny defi pre uc¢ast’ na schdodzi znamena siedmy den pred diiom konania prislusnej Schodze.

Rozpitie dprav znamend bud’ rozpitie (ktoré mdze byt kladné, zaporné alebo nula) alebo vzorec
alebo metodiku vypoétu rozpitia, ktord Emitent po konzultacii s Nezavislym poradcom konajic v dobrej viere
urci ako rozpétie, ktoré by sa malo uplatnit’ na prislu$ni Nastupnicku sadzbu alebo prislusna Alternativnu sadzbu
referencnych hodndt (podla vhodnosti) v dbsledku nahradenia prislusnej Referencnej sadzby prislusnou
Nastupnickou sadzbou alebo prislusnou Alternativnou sadzbou referenénych hodnét (podla vhodnosti),
a predstavuje rozpitie, vzorec alebo metodiku, ktora:

(@) sa v pripade Nastupnickej sadzby odporuca alebo formalne poskytuje stranam ako moznost’, ktord moézu
prijat’, v suvislosti s nahradenim Referencnej sadzby Nastupnickou sadzbou akymkol'vek Prislusnym
menovacim organom; alebo

(b) v pripade Nastupnickej sadzby, vo vztahu ku ktorej nebolo vykonané Ziadne takéto odporucanie
ani poskytnuta moznost, alebo v pripade Alternativnej sadzby referenénych hodndt rozpitie, vzorec
alebo metodiku, ktora Emitent po konzultacii s Nezavislym poradcom konajic v dobrej viere urci
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ako vhodné rozpitie v dosledku nahradenia prislu$nej Referenénej sadzby prislusnou Nastupnickou
sadzbou alebo prislusnou Alternativnou sadzbou referencnych hodnét (podl'a vhodnosti).

Schédza ma vyznam uvedeny v Podmienke 14.1.

Urokova sadzba ma vyznam uvedeny v Podmienke 7.1.

Urokové obdobie znamena kazdé obdobie zaGinajuce Datumom emisie (vratane) a konéiace v poradi prvym
Datumom vyplaty (vynimajtc) a d’alej kazdé bezprostredne nadvézujiuce obdobie zacinajiice Datumom vyplaty
(vratane) a konciace d’al$im nasledujucim Datumom vyplaty (vynimajic) az do (a) diia Datumu splatnosti
(vynimajuc) alebo do (b) Datumu predcasne;j splatnosti (vynimajuc), pokial’ by doslo k pred¢asnému splateniu
Dlhopisov.

VUB alebo Emitent znamena Vieobecna tverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava,
ICO: 31 320 155, zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka &.: 341/B,
LEI: 549300JB1P61FUTPEZ75.

Zakladny prospekt znamena zakladny prospekt dlhovych cennych papierov vydanych v ramci Programu,
na zaklade ktorych je Emitent opravneny vydavat’ kryté dlhopisy v akejkol'vek mene, na zaklade informacii,
ktoré st v iom uvedené, v platnom zneni.

Zakon o bankach znamena zékon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov,
V zneni neskorS$ich predpisov.

Zakon o cennych papieroch znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z. 0 cennych papieroch a investi¢nych sluzbach,
Vv zneni neskorsich predpisov.

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z. o0 dani z prijmov, v zneni neskorSich predpisov.
Zakon o dlhopisoch znamena zékon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov.

Zikon o konkurze znamena zakon &. 7/2005 Z.z. o konkurze a restrukturalizacii a 0 zmene a doplneni
niektorych zéakonov, v zneni neskorsich predpisov.

Zmluva s administratorom ma vyznam uvedeny v Podmienke 10.2.

Zakladné informacie, forma a sposob vydania Dlhopisov

Dlhopisy [ISIN], [CFI], [FISN], [Spolo¢ny kéd], [Cislo TranZe] budi vydavané Emitentom Vv sulade
S0 Zakonom o dlhopisoch, Zakonom 0 bankach a Zakonom o cennych papieroch.

Dlhopisy st vydané ako eurdpske kryté dlhopisy (prémiové) v zmysle § 67 a nasl. Zakona o bankach. Dlhopisy
su kryté aktivami alebo inymi majetkovymi hodnotami v krycom sibore v zmysle prislusnych ustanoveni
Zakona o bankach. Zakladné aktiva, ktoré kryju Dlhopisy st aktiva v zmysle § 70 ods. 1 pism. b) Zakona
0 bankach.

Dlhopisy predstavuju osobitny typ zabezpeceného dlhopisu v zmysle § 20b Zakona o dlhopisoch,
ktorého Menovitd hodnota a alikvotné trokové vynosy su v plnom rozsahu kryté aktivami alebo inymi
majetkovymi hodnotami v krycom stibore podl'a § 68 ods. 1 Zakona o bankach. Tieto aktiva a iné majetkové
hodnoty v krycom stibore zodpovedaju hodnote aktiv, ktoré pocas celého obdobia platnosti Dlhopisu su
prednostne ur¢ené na uspokojenie narokov vyplyvajucich z tohto Dlhopisu. Vo v§eobecnosti plati, Ze v pripade
neschopnosti Emitenta uhradzat’ zavizky riadne a véas z neho vzniknuté, sa aktiva a iné majetkové hodnoty
v krycom stibore prednostne pouziju na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu a pomernych tirokovych vynosov.
Zaroven v osobitnom pripade vyhlasenia konkurzu na majetok Emitenta plati, ze Majitel’ dlhopisu ma postavenie
zabezpeCeného veritela s pravom na prednostné uspokojenie svojej zabezpeCenej pohladavky na vyplatu
menovitej hodnoty a alikvotnych urokovych vynosov vzt'ahujicich sa k Dlhopisom z tej ¢asti majetku Emitenta
podliehajicemu konkurzu, ktory tvori v ramci konkurznej podstaty jej oddelent podstatu v rozsahu aktiv a inych
majetkovych hodnot podla § 195a ods. 1 Zakona o konkurze.

Dlhopisy maju podobu zaknihovanych cennych papierov vo forme na dorucitel'a evidovanych v Centralnom
depozitari cennych papierov v zmysle Zakona o cennych papieroch.

Dlhopisy buda vydané v menovitej hodnote kazdého z Dlhopisov [Menovita hodnota]; poéet cennych papierov
nepresiahne [Poéet cennych papierov]. V suvislosti s Dlhopismi nebudt vydané Ziadne globalne certifikaty
(¢i uz v docasnej alebo trvalej hromadnej forme), konec¢né certifikaty alebo kupdny.

Dlhopisy buda vydané v mene [Mena].
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Emisia v tranziach — [Dlhopisy mézu byt Emitentom vydavané aj po Gastiach (tranziach) v stilade s prislusnymi
ustanoveniami Zakona o dlhopisoch bez stthlasu Majitel'ov dlhopisov. Na tcely § 6 ods. 3 Zakona o dlhopisoch
sa za lehotu na upisanie emisie ako celku povazuje celé obdobie do Datumu splatnosti alebo Datumu pred¢asne;j
splatnosti. Vsetky dal$ie vydané Casti (tranze) buda od okamihu ich vydania zastupitelné a konsolidované
s Dlhopismi vydanymi vo vSetkych predchadzajicich tranziach a budi tvorit’ jednu emisiu Dlhopisov, ktora sa
bude riadit’ rovnakymi podmienkami. Akakol'vek zvolana Schodza sa bude tykat’ vietkych tranzi v rdmci jednej
emisie. Pre kazd( tranzu budd pripravené samostatné Kone¢né podmienky.] alebo [Neuplatituje sa, Dlhopisy
budu vydané jednorazovo bez rozdelenia na tranze.]]

Dlhopisy budu vydané s emisnym kurzom uvedenym v ¢asti B Kone¢nych podmienok, ¢lanok 18 (Podmienky
Ponuky). Emisny kurz pre jednotlivé tranze po pociatoénom Datume emisie moze byt’ odlisny. Ak ma niektora
emisia alebo tranza emisny kurz nizsi ako 100 %, rozdiel medzi Menovitou hodnotou a niz§im emisnym kurzom
sa povazuje za sucast’ vynosu Dlhopisov.

Nazov Dlhopisov je [Nazov].

[Informacie o uzneseniach, povoleniach a schvaleniach tykajicich sa emisie Dlhopisov]
Celkova menovita hodnota emisie Dlhopisov nebude vyssia ako [Celkova menovita hodnota].
Datum vydania Dlhopisov bol stanoveny na [Datum emisie].

Dlhopisy st vydavané vramci ponukového programu vydavania dlhovych cennych papierov v objeme
do 7 000 000 000 EUR (ktory moze byt v budtcnosti aktualizovany) v zmysle ¢lanku 8 Nariadenia o prospekte.

Prava spojené s DIhopismi

Dlhopisy budu vydavané v stlade so Zakonom o dlhopisoch, Zakonom o cennych papieroch a Zakonom
0 bankach. Majitelia dlhopisov maju prava a povinnosti vyplyvajice z tychto zdkonov a Podmienok. Postup
pri vykone tychto prav vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a z Podmienok.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni podla platnych pravnych
predpisov.

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend. S Dlhopismi nie st spojené ziadne pradva na ich vymenu
za akékol'vek iné cenné papiere a ani ziadne predkupné prava (prava na prednostné upisanie) na akékol'vek cenné
papiere ani ziadne d’al$ie vyhody.

Splatenie Menovitej hodnoty alebo vyplatenie vynosov z Dlhopisov je zabezpecené (kryté) v sulade
S prislusnymi ustanoveniami Zakona o bankach.

Nebol ustanoveny ziadny spolo¢ny zastupca Majitel'ov dlhopisov alebo akykol'vek iny zastupca Majitel'ov
dlhopisov.

Majitelia dlhopisov a prevody

Majitelia dlhopisov budu osoby zapisané ako majitelia Dlhopisov (a) na ucte majitela vedenom Centralnym
depozitarom cennych papierov alebo ¢lenom Centralneho depozitara cennych papierov; alebo (b) v interngj
evidencii osoby, pre ktort Centralny depozitar cennych papierov vedie drzitel'sky et alebo podobny ucet
(kazdy takyto ucet bude oznaceny ako Relevantny tcet). Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom
ucte, potom si Emitent vyhradzuje pravo spol'ahniit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktord vedie takyto tcet,
V plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a dlhopisu a vykonavat’ voc¢i Emitentovi na ti¢et
Majitel'a dlhopisu vsetky pravne ukony (¢i uz v mene Majitel'a dlhopisu alebo vo vlastnom mene) v suvislosti
s Dlhopismi, ako keby tato osoba bola ich majitel'om.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu vykonaného na Relevantnom tucte.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doruc¢ené Emitentovi nestanovi inak, budti Emitent pokladat’
kazdého Majitel'a dlhopisov za opravneného majitela vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v stlade
s Dlhopismi.

Status zavizkov z Dlhopisov

Zaviazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, zabezpecené, (kryté), nepodmienené a nepodriadené
zavizky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné (pari passu) a maju vzdy prinajmenSom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi stcasnymi a buducimi priamymi, vSeobecnymi, obdobne
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zabezpecenymi, (krytymi) nepodmienenymi a nepodriadenymi zavizkami Emitenta, s vynimkou tych zavéizkov
Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Vyhlasenia a zavizky Emitenta

Emitent vyhlasuje, ze Majitelom dlhopisov dlhuje Menoviti hodnotu a zavizuje sa splatit’ Menoviti hodnotu
a akékol'vek vynosy z Dlhopisov (ak Dlhopisy nest urokovy vynos) v stlade s ich Podmienkami.

Emitent sa zavézuje zaobchadzat’ so vSetkymi Majitel'mi dlhopisov za rovnakych okolnosti rovnako.

Vynos

Dlhopisy budi odo diia Datumu emisie tro¢ené. [Uréenie vynosu — pre DIhopisy s pevhou sadzbou: [Dlhopisy
st uro€en¢ fixnou urokovou sadzbou pocas celej doby az do ich splatnosti vo vyske [Sadzba] % p. a.] (dalej
len Urokova sadzba).]

alebo pre Dlhopisy s nulovym urokovym vynosom: [Dlhopisy nemaji ziadnu Grokova sadzbu a ich vynos je
urceny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym kurzom. Podmienky 7.2 az 7.9
ani akékol'vek referencie na vynos alebo jeho vyplatu sa v tomto pripade na Dlhopisy nepouZiju.]

alebo pre Dlhopisy s pohyblivou sadzbou: [Dlhopisy su tro¢ené pohyblivou tirokovou sadzbou stanovenou
ako stget [Referenéna sadzba] (d’alej len Referenéna sadzba) a [Marza] % p. a (d’alej len Urokovi sadzba).
Aktualnu vysku pohyblivej Urokovej sadzby pre prisluiné Urokové obdobie Emitent bezodkladne oznami
MajitePom dlhopisov v sulade s Podmienkou 15. [Specifikacia ditumu uré&enia vynosu].]

Vynosy z Dlhopisov budi vyplacané vzdy [Frekvencia vyplaty vynosov] [Datum/Datumy vyplacania
vynosov] prislusného kalendarneho roka (d’alej kazdy ako Datum vyplaty) v sulade s Podmienkou 9. Vynosy
z Dlhopisov budi MajitePom dlhopisov vyplatené za kazdé Urokové obdobie spitne, prvykrat [Datum prvej
vyplaty vynosov]. Vynosy z Dlhopisov budi vypocitané podl'a konvencie [Konvencia] (ako je definovana
nizsie).

Suma vynosu splatnd kazdému Majitel'ovi dlhopisu bude vypoditand (a) ako ndsobok Menovitej hodnoty
a Urokovej sadzby (vyjadrenej ako desatinné &islo), (b) naslednym vynasobenim takejto sumy prislunym
zlomkom dni vypocitaného podl'a konvencie uvedenej v predchddzajucej vete, (c) naslednym vynasobenim
takejto sumy poctom Dlhopisov vo vlastnictve prislusného Majitel'a dlhopisu, a (d) zaokrihlenim vyslednej
hodnoty na dve desatinné miesta, pricom hodnota 0,005 bude zaokruhlend smerom nahor. Rovnaky postup sa
pouzije aj pri vypocte alikvotného trokového vynosu.

Dlhopisy prestanu byt urocené k Datumu splatnosti alebo Datumu predcasnej splatnosti (pokial’ by doslo
k pred¢asnému splateniu Dlhopisov), pokial’ bola Menovita hodnota k tomuto diiu splatena. Ak k Datumu
splatnosti alebo Datumu predcasnej splatnosti (pokial’ by doslo k predéasnému splateniu Dlhopisov) nedojde
k uplnému splateniu Menovitej hodnoty z dovodu na strane Emitenta, Dlhopisy budt nad’alej tiro¢ené Urokovou
sadzbou az do splatenia vSetkych dlznych sum v stvislosti s DIhopismi.

Konvencia na ucely Podmienok znamena jednu z nasledovnych konvencii pre vypocet vynosu:

30/360 ako ,,podiel poctu dni v obdobi, za ktoré je vynos stanovovany, a ¢isla 360 (kde sa ma za to, Ze rok ma
360 dni, 12 mesiacov a mesiac ma 30 dni, pricom ale v pripade, Ze (i) posledny den obdobia, za ktoré je vynos
stanovovany, pripadd na 31. deii v mesiaci a su¢asne prvy den tohto obdobia nie je 30. alebo 31. defi v mesiaci,
potom tento mesiac ma 31 dni alebo (ii) posledny den obdobia, za ktoré je vynos stanovovany, je posledny den
februara, potom sa mesiac nepredlzuje na 30 dni*;

30E/360, ¢o znamen4, Ze na ucely vypoltu sa ma za to, Ze rok ma 360 dni rozdelenych do 12 mesiacov,
pricom kazdy mesiac ma 30 dni;

Act/360, ¢o znamena, Ze na Gcely vypoctu sa ma za to, ze rok ma 360 dni, avSak vychadza sa zo skuto¢ne
uplynutého poc¢tu dni v danom Urokovom obdobi, ¢ize na zaklade rovnakej konvencie, akd sa pouziva
pre Referen¢ntl sadzbu;

Act/365, ¢o znamena, Ze na Gcely vypoctu sa ma za to, ze rok ma 365 dni, avSak vychadza sa zo skuto¢ne
uplynutého poc¢tu dni v danom Urokovom obdobi, ¢ize na zaklade rovnakej konvencie, akd sa pouziva
pre Referen¢ntl sadzbu;

Act/Act (ISDA), ¢o znamen, Ze na Giéely vypoétu sa berie do ivahy skutoény pocet dni od zagiatku Urokového
obdobia do dna prislusného vypoctu vydeleny cislom 365 (alebo ak akakol'vek c¢ast’ obdobia, za ktoré je tirokovy
vynos stanovovany, spada do prestupného roka, tak suctu (i) skutoéného poctu dni v tej ¢asti obdobia za ktory je
urokovy vynos stanovovany, ktora spada do prestupného roka, vydeleného ¢islom 366 a (ii) skuto¢ného poctu
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dni v tej Casti obdobia za ktoré je Girokovy vynos stanovovany, ktory spada do neprestupného roka, vydelené¢ho
¢islom 365); a

) Act/Act (ICMA), ¢o znamena, Ze na ulely vypoctu:

Q) ak je prislusné obdobie, pre ktoré sa vykonava vypodet uritej sumy (d’alej len Vypoétové obdobie),
rovné alebo kratSie ako Bezné obdobie (ako je definované nizsie), v ktorom sa nachadza, pouzije sa
skuto¢ny pocet dni vo Vypoctovom obdobi deleny sucinom (1) skutoéného poctu dni v takom Beznom
obdobi a (2) poctu Beznych obdobi, ktoré sa zvycajne skoncia v priebehu jedného roka; a

(ii) ak je Vypoctové obdobie dlhsie ako jedno Bezné obdobie, pouZije sa sulet:

(A) skutoéného poctu dni vo Vypoctovom obdobi, ktoré pripadajii na Bezné obdobie, v ktorom
zacina, delené¢ho suc¢inom (1) skutoéného pocétu dni v takom BeZznom obdobi a (2) poctu
Beznych obdobi v priebehu jedného roka; a

(B) skutoéného poctu dni vo Vypoctovom obdobi, ktoré pripadaji na nasledujtiice Bezné obdobie,
deleného sucinom (1) skutoéného poctu dni v takom Beznom obdobi a (2) poctu Beznych
obdobi, ktoré sa zvyc€ajne skoncia v priebehu jedného roka.

Bezné obdobie pre Gcely tejto konvencie Act/Act (ICMA) znamena:

(1) v pripade Dlhopisov, pri ktorych sa urok ma platit’ iba prostrednictvom pravidelnych platieb, kazdé
obdobie od Datumu emisie (vratane) do prvého Datumu vyplacania vynosov (vynimajic) a kazdé
nasledujuce obdobie od jedného Datumu vyplacania vynosov (vratane) do d’alsicho Datumu vypléacania
vynosov (vynimajuc);

(i) v pripade Dlhopisov, pri ktorych sa Grok ma platit’ iba prostrednictvom pravidelnych platieb okrem
prvého Urokového obdobia, kazdé obdobie od Pravidelného datumu (vratane), ktory pripada na
akykol'vek rok, do nasledujuceho Pravidelného datumu (vynimajic), kde "Pravidelny datum"
znamend defi a mesiac (ale nie rok), na ktory pripada akykol'vek Datum vyplacania vynosov; a

(iii) v pripade Dlhopisov, pri ktorych sa Grok ma platit’ iba prostrednictvom pravidelnych platieb okrem
jedného Urokového obdobia iného ako prvé Urokové obdobie, kazdé obdobie od Pravidelného datumu
(vratane), ktory pripada na akykol'vek rok, do nasledujuceho Pravidelného datumu (vylucujic), kde
"Pravidelny didtum" znamenad deni a mesiac (ale nie rok), na ktory pripadd akykol'vek Datum
vyplacania vynosov okrem Datumu vyplacania vynosov, ktory pripadid na koniec nepravidelného
Urokového obdobia.

7.6 Nebude vymenovany ziadny vypoctovy agent alebo zastupca, Emitent sam vykona vSetky vypocty tykajice sa
Dlhopisov. Vypocet vynosu z Dlhopisov alebo akychkol'vek inych platieb v suvislosti s DIhopismi Emitentom
bude pre vsetkych Majitel'ov dlhopisov konecny a zavézny, s vynimkou zjavnej chyby.

7.7 Udaje o minulej asuc¢asnej vykonnosti a volatilite medzibankovej trokovej sadzby (napr. EURIBOR)
pouzivanej ako Referenénej sadzby je mozné najst’ na stranke finan¢nej informacnej platformy spolo¢nosti
Thomson Reuters/Refinitiv. Tieto informacie mézu byt pouZité ako sucast’ viacerych informa¢nych zdrojov
na urcenie predpokladanej buducej vykonnosti podkladu.

7.8 Ak v deit stanovenia Urokovej sadzby pre prisluiné Urokové obdobie nebude k dispozicii aktualna hodnota
Referencnej sadzby (z inych dovodov ako je Pripad referencnej hodnoty uvedeny nizsie), na urcenie Urokovej
sadzby sa pouzije jej posledna znama hodnota zverejnena na stranke finan¢nej informaénej platformy spolo¢nosti
Thomson Reuters/Refinitiv (alebo akejkol'vek nahradnej stranke, na ktorej je tato informacia zobrazena).

7.9 Bez ohl'adu na predchadzajuce odseky tejto Podmienky 7, ak Emitent zisti, ze nastal Pripad referen¢nej hodnoty
v pripade Ze sa Urokova sadzba (alebo jej prislusna sucast’) musi uréit’ pomocou Referenénej sadzby, uplatni sa
nasledujuce:

@ Emitent je povinny vynalozit primerané usilie na vymenovanie Nezavislého poradcu, ktory urci
(so suhlasom Emitenta) Nastupnicku sadzbu, alebo alternativne, ak sa Nezavisly poradca a Emitent
dohodntl, Ze neexistuje ziadna Nastupnicka sadzba, tak alternativnu sadzbu (d’alej len Alternativna
referenéna sadzba) a pre kazdy pripad, alternativhu zobrazovanu stranku alebo zdroj (d’alej
len Alternativna prislu$na zobrazovana stranka) a Rozpitie uprav (v pripade potreby) najneskor tri
Pracovné dni pred prislusnym Datumom uréenia vynosu pre d’alSie nasledujiice Urokové obdobie (d’alej
len Kone¢ény datum urcenia Nezavislym poradcom) pre ucely stanovenia Urokovej sadzby
Dlhopisov pre vsetky budiice Urokové obdobia (podl'a okolnosti) (podlichajuc naslednému pouzitiu
tejto Podmienky 7.9);
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9

Alternativna referen¢na sadzba bude sadzba, na ktorej sa Nezavisly poradca a Emitent, konajuci
Vv dobrej viere, dohodnt, ze nahradila prislusnti Referenénu sadzbu obvykle vyuzivanu na trhu pre tcely
stanovenia pohyblivych urokovych sadzieb alebo pre zmeny urokovych sadzieb vztahujucich sa
na Dlhopisy denominované v danej mene, alebo ak sa Nezavisly poradca a Emitent dohodnt, Ze takato
sadzba neexistuje, tak ina sadzba na ktorej sa Nezavisly poradca a Emitent, konajici v dobrej viere,
dohodntl, Ze je najviac porovnatend s prislusnou Referen¢nou sadzbou a Alternativna prislusna
zobrazovana stranka bude taka informacna stranka, ktord zobrazuje Alternativnu referen¢nt sadzbu;

ak nie je Emitent schopny vymenovat’ Nezavislého poradcu alebo ak sa Nezavisly poradca a Emitent
nemdzu dohodnut’, pripadne neméze zvolit’ Nastupnicku sadzbu alebo Alternativnu referencnt sadzbu
a Alternativnu prislusni zobrazovanu stranku pred Koneénym datumom uréenia Nezavislym poradcom
podla odseku (b) vyssie, potom Emitent (konajuci v dobrej viere a obchodne primeranym sposobom)
moze urcit’, ktora (ak vobec nejaka) sadzba nahradila prislusnua Referen¢nu sadzbu pri obvyklom vyuziti
na trhu pre ucely stanovenia pohyblivych urokovych sadzieb alebo zmeny urokovych sadzieb
vzt'ahujucich sa na Dlhopisy denominované v danej mene, alebo, ak zisti, Ze takato sadzba neexistuje,
ktora (ak vobec nejakd) sadzba je najviac porovnatelna s prisluSnou Referen¢nou sadzbou
a Alternativna referencnad sadzba bude sadzbou takto urenou Emitentom a Alternativna prislusna
zobrazovana stranka bude taka informacné stranka, ktord zobrazuje Alternativnu referencnt1 sadzbu;
aviak za predpokladu, Ze ak sa uplatni tento odsek () a Emitent nie je schopny alebo ochotny ur¢it
Alternativnu referen¢nu sadzbu a Alternativnu prislusni zobrazovant stranku pred Datumom urcenia
vynosu pre d’alie nasledujiice Urokové obdobie podla tohto odseku (C), potom sa Referen¢na sadzba
uplatnitel'na pre toto Urokové obdobie rovna Referenénej sadzbe za obdobie rovnocenné s prislusnym
Urokovym obdobim uverejnenej na Prislu$nej zobrazovane;j stranke k poslednému predchadzajucemu
Détumu uréenia vynosu (aj ked’ bude nahradena, tam kde ma byt pouzité pre prislugné Urokové obdobie
Marza, ktoré je odli$na od tej, ktora sa vztahovala na posledné predchadzajuce Urokové obdobie, bude
pouzita prisluina MarZa tykajuca sa prislusného Urokového obdobia, namiesto marze tykajicej sa
takéhoto posledného predchadzajuceho Urokového obdobia). Pre vylu¢enie pochybnosti, tento odsek
sa uplatni na prisluiné dalsie nasledujiice Urokové obdobie a vietky nasledujiice Urokové obdobia
podliehaji naslednému pouzitiu a tpravam uvedenym v prvom odseku tejto Podmienky 7.9;

ak sa Nastupnicka sadzba alebo Alternativna referenc¢na sadzba a Alternativna prislusna zobrazovana
stranka uréi v sulade s predoslymi odsekmi, takato Nastupnicka sadzba alebo Alternativna referenéna
sadzba a Alternativna prislusnd zobrazovana stranka budil referenénou hodnotou a Prislusnou
zobrazovanou strankou vo vztahu k Dlhopisom pre vietky budice Urokové obdobia (podlichajuc
naslednému pouZitiu tejto Podmienky 7.9);

ak Emitent, konajici v dobrej viere, po porade s Nezavislym poradcom zisti, ze (i) je vyzadované
uplatnenie Rozpitia Gprav na Nastupnicku sadzbu alebo Alternativnu referenénti sadzbu a ur¢i (ii)
hodnotu, vzorec alebo metodologiu na uréenie takého Rozpétia Gprav, tak potom sa takéto Rozpitie
uprav uplatni na Nastupnicku sadzbu alebo Alternativnu referencntl sadzbu pre kazdé nasledné urcenie
prislusnej Urokovej sadzby (alebo jej ¢asti) odkazom na tato Nastupnicku sadzbu alebo Alternativiu
referenénu sadzbu;

ak je Nastupnicka sadzba alebo Alternativna referencna sadzba a/alebo Rozpitia uprav uréené podl'a
vyssie uvedenych odsekov, Nezavisly poradca (so stthlasom Emitenta) alebo Emitent (podl’a okolnosti)
mdze tiez bliz§ie ur¢it’ zmeny pre Prislusnti zobrazovanu stranku, Konvenciu, Pracovné dni, Datum
uréenia Uroku a/alebo definiciu Referencnej sadzby uplatnitelnej na Dlhopisy a metddu uréenia
alternativnej sadzby v stvislosti s Dlhopismi s cielom riadit sa trhovou praxou vo vztahu
k Nastupnickej sadzbe alebo Alternativnej referenénej sadzbe a/alebo Rozpitia tprav, pricom takéto
zmeny sa budu vztahovat’ na Dlhopisy pre vietky budiice Urokové obdobia (podliehajic naslednému
pouzitiu tejto Podmienky 7.9); a

Emitent bezodkladne po urceni akejkol'vek Nastupnickej sadzby alebo Alternativnej referencnej sadzby
a Alternativnej prislusnej zobrazovanej stranky a Rozpitia uprav (ak nejaké su) oznami tito skutocnost’
a akékol'vek stivisiace zmeny Majitel'om dlhopisov podl'a odseku (f) vyssie.

Dlhopisy nemaji pri vyplacani vynosu Ziadnu derivatova zlozku.

Splatnost’ Dlhopisov

Datum splatnosti bude [Datum splatnosti]. Datum splatnosti mdze byt v konkurze, nuatenej sprave
alebo rezolucii Emitenta prediZeny najviac o 12 mesiacov a nasledne za uréitych podmienok o d’alsich 12
mesiacov, v kazdom pripade v sulade so zdkonnymi poziadavkami na predizenie splatnosti podl'a § 82 Zakona
o bankéch a inych prislusnych pravnych predpisov.
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[Moznosti splacania, umorovania a pred¢asného splatenia. [Emitent splati celd Menoviti hodnotu kazdého
Dlhopisu jednorazovo k Datumu splatnosti.] alebo

[Menovita hodnotu kazdého Dlhopisu splati Emitent v niekol’kych splatkach, t. j. nie jednorazovou platbou
na konci splatnosti. Prislusna splatka Menovitej hodnoty plus platba vynosu za dané Urokové obdobie budu
vyplatené k Datumu vyplaty. Splatenie Menovitej hodnoty bude rozdelené do tolkych splatok, kolko bude
Urokovych obdobi, ak nie je uvedené inak. [Specifikacia vySok splatok a prislusnych Datumov vyplaty]]
alebo

[Emitent splati celd Menovitd hodnotu kazdého Dlhopisu jednorazovo k Datumu splatnosti s moznostou
pred¢asného splatenia zo strany Emitenta. Emitent je opravneny na zaklade svojho rozhodnutia splatit’ Dlhopisy
pred ditom ich splatnosti [Specifikacia podmienok pred&asného splatenia]. Emitent je opravneny na zéklade
svojho rozhodnutia splatit’ ¢ast’ Dlhopisov (pri zachovani principu rovnakého zaobchadzania so vSetkymi
MajiteI'mi dlhopisov) alebo vSetky Dlhopisy kedykol'vek, a to aj opakovane, av§ak za predpokladu, Ze toto svoje
rozhodnutie oznami vSetkym Majitefom dlhopisov najskor 60 a najneskér pat’ kalendarnych dni pred ditom
predcasného splatenia (deni takéhoto predcasného splatenia d’alej len Datum predcasnej splatnosti). Oznamenie
0 predGasnom splateni sa zverejni v stlade s podmienkou 15. Oznamenie emitenta o pred¢asnom splateni je
neodvolatelné. V takom pripade Emitent splati nesplatenti cast Menovitej hodnoty casti Dlhopisov
alebo vietkych Dlhopisov spolu s doposial’ nahromadenym vynosom. [Specifikacia ostatnych platobnych
podmienok pri predéasnom splateni]]]

Emitent sa nezavazuje k pred¢asnému splateniu Dlhopisov na ziadost’ Majitel'a dlhopisu a Majitel’ dlhopisu nie
je opravneny pozadovat’ pred¢asné splatenie Dlhopisov za ziadnych okolnosti.

Emitent ma kedykol'vek pred Datumom splatnosti pravo na odkupenie ktoréhokol'vek z DIlhopisov
na sekundarnom trhu za akakol'vek trhovu cenu. Dlhopisy odkipené Emitentom nezanikntl a Emitent ich méze
drzat’ a pripadne znovu predat’. Emitent ale m6ze kedykol'vek po odkupeni Dlhopisov az do Datumu splatnosti
rozhodntt’ o ich zaniku, v takom pripade Dlhopisy odkupené Emitentom zanikaju.

Platobné podmienky

Vynosy z Dlhopisov budu vyplatené a Menovita hodnota bude splatena/vyplatena Majitel'ovi dlhopisu v stlade
S daflovymi, devizovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky ucinnymi v den
vykonania prislusnej platby.

Vyplata vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty bude realizované v sulade s Podmienkami, a to
prostrednictvom Emitenta a/alebo Administratora (ako je tento pojem definovany nizsie) emisie Dlhopisov,
V jeho sidle (d’alej len Platobné miesto).

Vynos z DIhopisov a Menovita hodnota sa vyplaca osobam, ktoré dokazu, ze su Majitelmi dlhopisov podla
aktualneho registra Dlhopisov vedeného Centralnym depozitarom cennych papierov alebo ¢lenom Centralneho
depozitara cennych papierov alebo osobe, ktora registruje Majitel'a dlhopisu za dané Dlhopisy na zadrznom tGéte
vedenom pre tuto osobu Centralnym depozitarom cennych papierov na konci pracovnej doby Centralneho
depozitara cennych papierov v prislusny Rozhodny defi (d’alej len Opravnena osoba).

Rozhodny defi na ucely Podmienok znamena:
€) na Gcely vyplaty vynosov z Dlhopisov 30. kalendarny den pred Datumom vyplaty (vynimajuic); alebo
(b) na Gcely splatenia Menovitej hodnoty:

(i) 30. kalendarny den pred Datumom splatnosti (vynimajuc); alebo

(i) 30. kalendarny den pred Datumom pred¢asnej splatnosti.

Emitent vykona vyplatu vynosov z DIlhopisov avyplatu Menovitej hodnoty Opravnenym osobam
bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke, zahrani¢nej banke alebo pobocke zahrani¢nej banky,
podla pokynu, ktory prislusnd Opravnena osoba oznami Emitentovi pre Emitenta dostatone presnym
a prijatelnym sposobom najneskér 20 pracovnych dni pred Datumom vyplaty alebo Datumom splatnosti
alebo Datumom predcasnej splatnosti.

Pokyn musi byt s obsahom a vo forme vyhovujucej rozumnym poziadavkam Emitenta, pricom Emitent bude
opravneny vyzadovat’ dostatocne uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba, ktora pokyn podpisala, je opravnena v mene
Opravnenej osoby takyto pokyn podpisat’. Takyto dokaz musi byt Emitentovi doruceny taktiez najneskor 20
pracovnych dni pred Datumom vyplaty/Datumom splatnosti /Datumom predcasnej splatnosti (podl’a okolnosti).
Emitent bude najma opravneny pozadovat’, aby akakol'vek Opravnena osoba v pripade, ak kona prostrednictvom
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zastupcu, dorucila tradne osvedCené plnomocenstvo. Emitent moze tiez pozadovat’ informacie a dokumenty
potrebné na uréenie, ¢i je dana platba z DIhopisov predmetom odpoctu alebo zrazky dane.

Emitent nie je povinny akceptovat dokumenty a pisomnosti predlozené¢ Oprdvnenou osobou, ak budu
vyhotovené v inom ako anglickom, slovenskom alebo ¢eskom jazyku. Emitent bude opravneny vyzadovat’ ich
preklad do slovenského jazyka opatreny tlmocnickou dolozkou. Emitent mé pravo spoliehat’ sa na text prekladu
dokumentu alebo listiny. Emitent nie je povinny skiimat’ jeho stlad s origindlom textu dokladu alebo listiny.
V pripade dokumentov vyhotovenych v zahrani¢i je Emitent opravneny pozadovat’, aby boli tieto iradne overené
a superlegalizované alebo opatrené dolozkou Apostille podl'a Haagskeho dohovoru o zruSeni poziadavky
vysSieho overovania zahrani¢nych listin z 5. oktobra 1961. Emitent nie je povinny vykonat ziadny ukon
alebo platbu v savislosti s Dlhopismi, pokial mu nebudi spolu so Ziadostou predlozené: (i) originaly
alebo tradne overené kopie dokumentov preukazujicich totoznost’, existenciu a sposob konania Opravnenej
osoby a/alebo Majitel'a dlhopisu a/alebo 0s6b konajucich za nich a v ich mene; a (ii) originaly alebo uradne
overené kopie dokumentov preukazujicich opravnenost’ na konanie za a V mene osdb uvedenych v Casti (i)
vyssie. Emitent nie je povinny prijat’ ziadne dokumenty alebo listiny pokial’ podpisy na nich neboli overené
opravnenymi zamestnancami Emitenta alebo neboli tradne overené.

Napriek pravam Emitenta podl'a predchadzajtcich odsekov, Emitent nebude (a) povinny overit’ pravost pokynov
podl'a tohto ¢lanku, ani (b) niest zodpovednost' za $kodu vzniknutd v suvislosti s akymkol'vek omeskanim
vzniknutym v suvislosti s dorucenim nespravnych, neaktualnych a/alebo neuplnych pokynov, a ani (c) niest
zodpovednost za Skodu vzniknutd v stvislosti s overovanim pokynu alebo akychkol'vek informacii
alebo dokumentov podla tohto ¢lanku. Opravnenej osobe v tychto pripadoch nevznikd ziaden narok
na akykol'vek doplatok ¢i urok za sposobeny ¢asovy odklad alebo oneskorenie prislusnej platby.

Ak Emitent v primeranom ¢ase po Datume vyplaty, Datume splatnosti resp. Datume predCasnej splatnosti
nemdze vykonat vyplatu akejkol'vek dlznej sumy z DIhopisov z dovodov omeskania na strane Opravnenej
osoby, nepodania riadneho pokynu alebo z inych dovodov na strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jej smrti),
mdze Emitent bez toho, aby boli dotknuté jeho opravnenia podla § 568 zdkona ¢. 40/1964 Zb., Obciansky
zakonnik, v zneni neskorsich predpisov, zlozit' dlznu sumu na naklady Opravnenej osoby (alebo jej pravneho
nastupcu) podla vlastného uvazenia bud’ do notarskej tischovy, alebo tito dlzni sumu sam uschovat’. ZloZzenim
dlznej sumy do tschovy (notéarskej alebo vlastnej) sa zavdzok Emitenta v stvislosti s platbou takej sumy
povazuje za splneny a Opravnenej osobe (alebo jej pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika ziaden
narok na akykol'vek doplatok, tirok alebo iny vynos v suvislosti s uschovanim a neskor$ou vyplatou danej sumy.

Konvencia nasledujuceho pracovného dia, neupravena (Following Business Date Convention,
unadjusted). Ak akykol'vek Datum vyplaty, Datum splatnosti resp. Datum pred¢asnej splatnosti pripadne na iny
ako Pracovny deti, Opravnena osoba (alebo akykol'vek iny Majitel’ dlhopisu) nebude opravnena obdrzat’ Ziadnu
platbu az do d’alSieho nasledujiiceho Pracovného diia a nebude opravnena na ziadny dodato¢ny vynos alebo ina
platbu za takéto oneskorenie.

Administrator

Cinnost administritora spojenti s vyplatami uroku, splatenim Dlhopisov a vypoétami stvisiacimi
S0 stanovovanim Uroku a ostatnych platieb bude vykonavat’ Emitent.

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek urcit’ iné alebo d’alSie Platobné miesto alebo vymenovat jedného
alebo viacerych administratorov (d’alej len Administrator) ato vztahu k jednej alebo viacerym emisiam
alebo iba vo vztahu k ¢innosti iba v niektorych Statoch. Administratorom moéze byt len banka, pobocka
zahrani¢nej banky alebo ina osoba s pozadovanym opravnenim na takd ¢innost. Ak Emitent vymenuje
Administratora, uzatvori s nim zmluvu (d’alej len Zmluva s administratorom), v ktorej budu prava a povinnosti
Emitenta a Administratora upravené tak, aby bolo zabezpeéené dodrzanie vSetkych prav a povinnosti Emitenta
vyplyvajucich z Podmienok, Zakona o dlhopisoch, Zakona o bankach, Zakona o cennych papieroch a inych
relevantnych pravnych predpisov. Na Administratora sa budi primerane vzt'ahovat’ ustanovenia Podmienok
ohl'adom vykonavania platieb a ostatnych administrativnych funkcii, ktoré sa vztahuji na Emitenta. Zmeny
Administratora a Platobného miesta sa povazuji za zmeny Platobného miesta. Zmeny nesmu sposobit’
Majitel'om dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie o vymenovani Administratora Emitent oznami Majitel'om
dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto oznamenia,
pokial’ v takom oznameni nie je ureny neskorsi datum ucinnosti. V kazdom pripade vSak akédkol'vek zmena,
ktora by inak nadobudla u¢innost’ menej ako 30 dni pred alebo po Datume vyplaty akejkol'vek ¢iastky v suvislosti
s Dlhopismi, nadobudne u¢innost’ 30. diiom po takom Datume vyplaty.

Administrator v pripade svojho vymenovania kond v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajiacich zo Zmluvy
0 sprave ako zastupca Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vztahu s MajiteI'mi dlhopisov, ak nie je v Zmluve
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0 sprave alebo v zakone uvedené inak. Administrator neruéi za zaviazky Emitenta z Dlhopisov a ani ich inak
nezabezpecuje.

Emitent a Administrator sa moézu bez suhlasu Majitelov dlhopisov dohodnat’ na (a) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy o sprave, pokial’ ide vylucne o zmenu formalnu, vedl'ajsej alebo technicke;j
povahy, alebo je uskutocnend za ucelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovand zmenami v pravnych
predpisoch a (b) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni
Zmluvy o sprave, ktoré podl'a rozumného nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitelom dlhopisov
ujmu.

Zdanovanie

Z platieb pri splateni Menovitej hodnoty a vyplat vynosov z Dlhopisov sa budu vykonavat’ zrazky dani, odvodov
alebo inych poplatkov, ak budu vyzadované prislusnymi pravnymi predpismi u¢innymi v deil ich vyplaty.

[NavyS$enie z dovodu zrazky (Gross-up) — [Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alsie
sumy z titulu nahrady akychkol'vek zraZok, dani, odvodov alebo poplatkov.] alebo [[Ak bude vykonanie odpoctu
alebo zrazky vyzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky, [Ak sa zrazka alebo odpocet vyzaduje
zmenou pravnych predpisov Slovenskej republiky po Datume emisie alebo zmenou vykladu alebo aplikacie
zakonov Slovenskej republiky, ktoré nadobudli G¢innost’ po Datume emisie,] Emitent navysi platbu Majitelom
dlhopisov tak, aby platba istiny alebo urokového vynosu skuto¢ne prijata MajiteI'mi dlhopisov bola v takej
vyske, akoby ziadna zrazka alebo odpocet neboli vykonané (d’alej len Dodato¢né ¢iastky). Avsak ziadne také
Dodatoc¢né Ciastky nebudu zaplatené ako nahrada za dan splatnti vo forme odpoctu alebo zrazky:

€)] ktort je povinna zaplatit’ akakol'vek osoba (vratane Emitenta) v postaveni spravcovskej ¢i drzitel'skej
banky alebo zastupcu Majitel'a dlhopisu, alebo ktort je povinny Vv danej situacii zaplatit’” Emitent,
kedy nie je ustanovena spravcovska alebo drzitel'skd banka alebo ustanoveny zastupca a vykonanie
takého odpoctu alebo zrazky sa nepovazuje za vykonanie platby zo strany Emitenta ako platitel’a dane
podl'a zakona;

(b) ktora je splatna, pretoze Opravnena osoba, Majitel dlhopisu alebo konecny vlastnik prijmu,
ktory v suvislosti s DIhopismi ma alebo v minulosti mal datiova rezidenciu, stalu prevadzkaren
alebo akékol'vek iné osobné alebo obchodné spojenie so Slovenskou republikou;

(© odpocitanej alebo zrazenej v sulades, alebo vrozsahu dovolenom: (i) akoukol'vek smernicou
alebo inym predpisom prava Eurdpskej tinie upravujicim zdatiovania vyplaty prijmov; alebo (ii)
akoukol'vek medzinarodnou zmluvou vztahujucou sa na také zdaiovanie (napr. zmluva
implementujiica FATCA), ktorej stranou je Slovenska republika alebo Eurdpska unia; alebo (iii)
ustanovenim akéhokol'vek pravneho predpisu, ktory implementuje alebo je v sulade s takou smernicou,
pravnym nastrojom alebo medzinarodnou zmluvou;

(d) ktora sa stala splatna z dévodu zmeny pravnych predpisov alebo zmenou vykladu alebo aplikacie,
ktora nastala viac nez 30 dni po tom, ¢o sa prislu$na platba z Dlhopisov stala splatna;

(e) ktora by sa nestala splatnou, pokial’ by Opravnena osoba, Majitel' dlhopisu alebo koneény vlastnik
prijmu vo vztahu k Dlhopisom predlozil osvedéenie o domicile, osved¢enie o koneénom vlastnictve
prijmu, osvedcenie o vynimke alebo akékol'vek iné podobné dokumenty pozadované podrla prislusnych
pravnych predpisov alebo prislusnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia; alebo

(f je splatnd pretoze Opravnena osoba, Majitel' dlhopisu alebo koneény prijemca prijmu vo vztahu
k Dlhopisom je rezident krajiny, ktord je povazovana za nespolupracujucu jurisdikciu podla
slovenského Zakona o dani z prijmov.

Bez ohl'adu na ustanovenie, ktoré by bolo v rozpore s tymto ustanovenim, nebudua vyplatené Ziadne d’alSie sumy,
ak sa takéto zrazenie alebo odpocitanie vyzaduje podl'a dohody opisanej v § 1471 pism. b) Zakona o dani
z prijmov USA (United States Internal Revenue Code) z roku 1986, v platnom zneni (d’alej len Zakon IR),
alebo je inak uloZené v stilade s § 1471 az § 1474 Zakona IR, akymikol'vek nariadeniami alebo dohodami podl'a
neho, akymikol'vek ich vykladmi alebo pravnymi predpismi implementujucimi medzivladny pristup K nim
alebo dohodou medzi Spojenymi $tatmi americkymi a Slovenskou republikou o implementacii FATCA
alebo akymikol'vek pravnymi predpismi implementujicimi alebo dodrziavajucimi tito dohodu alebo ktoré boli
predstavené za uc¢elom dosiahnutia suladu s nim.]]

Premlcanie

Akékol'vek prava vyplyvajuce z Dlhopisov sa premlcuji po uplynuti desat’ ro¢nej lehoty (a) od prislusného
Détumu vyplaty v pripade prava na thradu trokového vynosu alebo (b) od Datumu splatnosti v pripade prava
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na thradu Menovitej hodnoty Dlhopisu a (¢) od prvého diia, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’ v zmysle
zakona, v pripade in¢ho prava nez st uvedené vyssie.

13. Jednostranné zmeny

Emitent mdze jednostranne zmenit Podmienky, iba ak je tito zmena opravou zjavnej nespravnosti

Vv ustanoveniach Podmienok, zmenou oznaéenia Emitenta alebo Platobného miesta, ak Zakon o dlhopisoch

alebo osobitny zakon neustanovuje inak.

14, Schodza
14.1 Ziadost’ o zvolanie Schodze

€)] Ktorykol'vek Majitelia dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, majii pravo poziadat o zvolanie Schddze Majitelov
dlhopisov (d’alej len Schédza). Ziadost’ o zvolanie Schddze musi byt doru¢ena Emitentovi a pokial’ bol
ustanoveny, aj kazdému Administratorovi. Majitelia dlhopisov, ktori poziadali o zvolanie Schodze, su
povinni spolu so ziadost'ou o zvolanie Schédze predlozit’ vypis z evidencie preukazujicej, ze su
Majitel'mi dlhopisov v zmysle Podmienky 4.1 ku diiu podpisania Ziadosti.

(b) Ziadost’ o zvolanie Schodze méze byt prislusnymi Majite’mi dlhopisov vzata spit, aviak len ak je
takéto spit'vzatie dorucené Emitentovi a pokial bol ustanoveny, aj kazdému Administratorovi,
najneskdr pat’ Pracovnych dni pred konanim Schodze. Spat'vzatie Ziadosti 0 zvolanie Schodze nema
vplyv na pripadnu int Ziadost' o zvolanie Schddze inych Majitelov dlhopisov. Ak sa Schodza
neuskuto¢ni vyluéne pre spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schdodze, prislusni Majitelia dlhopisov st
spolo¢ne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady doposial’ vynaloZzené na pripravu Schodze.

(©) Emitent je opravneny zvolat Schédzu kedykolvek a je povinny bez zbytoéného odkladu zvolat’
Schodzu, ak sa dostane do omeskania s uspokojovanim prav spojenych s Dlhopismi.

14.2 Zvolanie Schodze

(€) Emitent je povinny bez zbytocného odkladu zvolat’ Schédzu, najneskor v lehote desat’ pracovnych dni
od dorucenia ziadosti o zvolanie Schodze.

(b) Néklady na organizéciu a zvolanie Schddze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent vS§ak ma
pravo pozadovat’ ndhradu nékladov na zvolanie Schodze od Majitel'ov dlhopisov, ktori podali Ziadost’
0 zvolanie Schodze bez vazneho dévodu, najméd ked Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajiuce
z Podmienok. Néklady spojené s ti€astou na Schddzi si hradi kazdy Gcastnik sam.

14.3 Oznamenie o zvolani Schédze

@ Emitent je povinny uverejnit’ ozndmenie o zvolani Schédze najneskor pat’ Pracovnych dni pred dilom
konania Schodze.

(b) Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat” aspon:

(i) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(i) oznacenie Dlhopisov, V rozsahu minimalne ndzvu Dlhopisu, Datum emisie a ISIN;

(iii) miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schodze méze byt
iba miesto v Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat’ na defi, ktory je pracovnym
ditom, a ¢as konania Schddze nesmie byt’ skor ako o 9:00 hod. a neskor ako 16:00 hod.;

(iv) program Schddze, pricom volba Predsedu schodze musi byt prvym bodom programu
Schodze; a

(v) den, ktory je Rozhodnym dinom (ako je tento pojem definovany nizsie) pre ucast’ na schodzi.

(© Ak odpadne doévod pre zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel' rovnakym spdsobom, akym bola
zvolana.

(d) V oznameni o zvolani Schddze moze Emitent stanovit’ organizacné a technické podmienky, za ktorych
sa Majitelia dlhopisov mdzu zucCastnit’ Schddze s vyuzitim elektronickych prostriedkov komunikacie
na dial’ku umoznujicich priamy dialkovy prenos Schodze obrazom azvukom medzi Schodzou
a Majitel'om dlhopisov.
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14.4

14.5

Udast’ na Schédzi

(@)

(b)

(©)

Osoby opravnené K u¢asti na Schodzi

Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel' dlhopisu, ktory bol evidovany
ako Majitel’ dlhopisu v zmysle podmienky 4.1 na siedmy defi pred diiom konania prislusnej Schodze
(d’alej len Rozhodny deii pre ucast’ na schddzi), okrem samotného Emitenta a akejkol'vek osoby
kontrolovanej Emitentom (d’alej len Osoba opravnena k u¢asti na schédzi). K pripadnym prevodom
Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre Gcast’ na schddzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na schodzi mdéze byt zastupenad splnomocnencom, ktory sa na zaciatku
konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi schodze (ako je tento pojem definovany nizsie)
original plnej moci s Gradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ucasti na schodzi, resp. jej
Statutarneho organu ak ide o pravnickt osobu, spolu s dolozenym originalom alebo kdpiou platného
vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k ucasti
na schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovand, pricom takato
plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dokazom oprévnenia splnomocnenca
zucCastnit’ sa a hlasovat’ na Schddzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na schddzi.
Po skonéeni Schddze odovzda Predseda Schodze plni moc do Gschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na schddzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov, kol'ko zodpoveda
pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola majitefom k Rozhodnému ditu pre ucast’
na schodzi, a celkovou menovitou hodnotou danej Emisie, ktorych majitel'mi k Rozhodnému dnu
pre ucast’ na schddzi boli ostatné Osoby opravnené k ucasti na schddzi, ktoré sa zic¢astnia na Schodzi.

Ucast’ d’alSich osob na Schédzi a sucinnost’ Emitenta

Emitent je povinny zucastnit’ sa Schodze, ato bud prostrednictvom svojho Statutarneho organu
alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby, a poskytnit informacie nevyhnutné
na rozhodnutie alebo prijatie stanoviska Schddze. Na Schodzi st dalej opravneni zucastnit’ sa
akikol'vek ini ¢lenovia Statutdrneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho organu Emitenta
a/alebo Administratora (pokial’ bol ustanoveny), notar a hostia prizvani Emitentom, resp. akékol'vek
iné osoby, ktorych ucast’ na Schodzi bola odsthlasend Emitentom.

Priebeh a rozhodovanie Schodze

(@)

(b)

(©)

Uznasaniaschopnost’

Schédza je uznasaniaschopna, ak sa jej zuCastiiuji (vratane Gcasti prostrednictvom elektronickych
prostriedkov komunikécie v sulade s odsekom (f) nizSie) Osoby opravnené k casti na schddzi,
ktoré boli k Rozhodnému ditu pre G¢ast’ na schodzi Majitelia dlhopisov, ktorych menovita hodnota
predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov
danej Emisie, s vynimkou Dlhopisov, ktorych majitefom je akakol'vek kontrolovana osoba Emitenta.
Na Schddzi pred jej zacatim poskytne Emitent informaciu o poéte Dlhopisov, ohl'adom ktorych su
Osoby opravnené k ucasti na schddzi v stlade s Podmienkami opravnené zicastnit’ sa na Schodzi
a hlasovat’ na nej.

Predseda schodze

Schodzi predseda Emitent alebo nim uréena osoba, dokial’ Schddza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schodze (d’alej len Predseda schodze). Vol'ba Predsedu schodze musi byt prvym bodom programu
Schodze. Ak nie je vol'ba Predsedu schddze voleného Schodzou Gispesna, Schddzi az do konca predseda
Emitent, resp. nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza je opravnena rozhodovat’ len o navrhoch uzneseni pokial’ spadaji do rozhodovacej pdsobnosti
Schédze vymedzenej v Podmienkach. Schdédza rozhoduje len o ndvrhoch uzneseni uvedenych
V oznameni o jej zvolani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program Schédze ani neboli
uvedené v oznameni o jej zvolani mozno rozhodnit iba ak s prerokovanim tychto bodov suhlasia
vSetky pritomné Osoby opravnené k ucasti na schodzi, ktoré su opravnené na tejto Schodzi hlasovat’
a ak zaroven suvisia s niektorym z bodov uvedenych v oznameni o zvolani Schodze.
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(d)

(€)

()

Schodza mé prdvomoc rozhodnut' o zmene Podmienok prislusnej emisie Dlhopisov iba na navrh
Emitenta. Schodza nemé pravomoc rozhodnut’ o pred¢asnom splateni Menovitej hodnoty Dlhopisov
a ani zmene inych zavézkov Emitenta vyplyvajucich z Dlhopisov.

Schodza ma pravomoc so suhlasom Emitenta rozhodnut’ o dodato¢nej lehote na splnenie povinnosti
Emitenta z Dlhopisov alebo v stvislosti s Dlhopismi.

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie uznesenia postacuje
nadpolovi¢na vicsina hlasov pritomnych Osdb opravnenych k ucasti na schodzi.

O kazdej veci predlozenej Schodzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Ze po tom ako Predseda schodze
oznami znenie navrhované¢ho uznesenia, kazdd z Osdb opravnenych k ucasti na schddzi po vyzve
Predsedu schddze vyhlasi, ¢i (i) je za prijatie navrhovaného uznesenia, (ii) je proti prijatiu
navrhovaného uznesenia, alebo (iii) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude
zaznamenané pritomnym notdrom. Po ukonceni hlasovania vsetkych Osob opravnenych k ucasti
na schodzi vyssie uvedenym spdsobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda schodze
po dohode s pritomnym notarom oznami Osobam opravnenym k udasti na schodzi, ¢i sa navrhované
uznesenie prijalo alebo neprijalo potrebnym poctom Osdb opravnenych k i€asti na schddzi,
pricom takéto vyhlasenie spolu so zaznamom pritomného notdra o vysledku hlasovania bude
nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov dlhopisov
bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zudastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na Schodzi.

V pripadoch uréenych v Zakone o dlhopisov, Osoba opravnenad k ucasti na schdodzi, ktora podla
zapisnice z rokovania Schodze hlasovala na Schodzi proti navrhu uznesenia alebo sa na Schodzi
nezucastnila, méze poziadat o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela dlhopisu podla
povodnych Podmienok alebo o pred¢asné splatenie Dlhopisov.

OdloZenie Schodze

Predseda schodze je povinny rozpustit’ Schddzu, ak riadne zvolana Schodza nie je uznaSaniaschopna
v stlade s ustanovenim odseku (a) vysSie uplynutim 60 minat po ¢ase uréenom pre zaciatok konania
Schodze. Emitent je v takom pripade povinny zvolat’ ndhradnti Schodzu tak, aby sa konala najskor po 2
(dvoch) tyzdnoch a najneskor do 6 (Siestich) tyzdilov odo dna, na ktory bola povodna Schodza zvolana.
Konanie nahradnej Schodze sa oznami spésobom uvedenym v Podmienke 14.3. Nova Schodza sa
uznasa a rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako rozpustena Schodza.

Zapisnica z rokovania Schédze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania Schodze, (ii)
jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania Schodze k jednotlivym
uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis bude
pritomnym notarom vyhotoveny pre Emitenta a jeden pre Administratora, pokial’ bol ustanoveny.
Zapisnice, ktoré budu nalezite uschované u Emitenta a Administratora, budd nevyvratite’'nym dokazom
0 skutocnostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a pokial’ sa nepreukaze opak, budi preukazovat’
skutocnost’, ze sa kazdd Schodza, ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala
a/alebo konala a ze vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté za dodrzania vSetkych podmienok
a nalezitosti na ich prijatie v sulade s Podmienkami. Emitent je povinny zverejnit’ prijaté uznesenia
do 14 dni odo diia vyhotovenia zapisnice zo Schddze a Gplna zapisnica bude k dispozicii k nahliadnutiu
Majitelom dlhopisov bezplatne v elektronickej forme v osobitnej Casti webového sidla Emitenta
v slovenskom jazyku na adrese https://www.vub.sk/ludia/informacny-servis/dihopisy-vub/kryte-
dlhopisy-vub.html a v anglickom jazyku na adrese https://www.vub.sk/en/ludia/informacny-
servis/dihopisy-vub/kryte-dlhopisy-vub.html.

Pritomnost’ a hlasovanie na Schédzi prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie
na dialku

Ak Emitent v oznameni o zvolani Schdédze stanovil organizacné a technické podmienky pre Gcéast’
Majitel'ov dlhopisov na Schodzi prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikacie na dial’ku,
moze sa Osoba opravnena k Gcasti na schodzi Schodze zicCastnit’ a hlasovat’ na nej prostrednictvom
elektronickych prostriedkov komunikacie na dialku za nasledovnych podmienok:

() Osoba opravnena k Gcasti na schodzi dodrzi organizacné a technické podmienky a pokyny
Emitenta (najmd poziadavky na hardvér a softvér) abude so Schddzou v obrazovom
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a zvukovom kontakte od zacatia Schddze; k neskor$im prihlaseniam sa Osoéb opravnenych
k ucasti na schddzi sa nebude prihliadat’;

(i) Osoba opravnena k ti¢asti na schodzi nemoze byt v pripade t€asti na Schodzi prostrednictvom
elektronickych prostriedkov komunikacie na dial’ku zastapena splnomocnencom, ibaze by
0 tejto skutoénosti Emitenta pisomne informovala aspofi dva Pracovné dni pred diiom konania
Schodze a v rovnakom termine Emitentovi dorucila original plnej moci s uradne overenym
podpisom Osoby opravnenej k ucasti na schddzi, resp. jej Statutarneho organu, ak ide
0 pravnicku osobu, spolu s dolozenym originalom alebo kopiou platného vypisu z obchodného
registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k ucasti na schodzi
(pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnicka osoba) registrovana, pricom takato plna
moc je Svynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dékazom opravnenia
splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schddzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej
k ucasti na schodzi.

(iii) obojsmernd komunikacia medzi Schodzou a Majite’'om dlhopisu a prenos obrazu a zvuku
nebude prerusovany, s oneskorenim a bude v dostatoénom rozsahu a v dostato¢nej kvalite,
ktora najmd umozni Predsedovi schdodze overit' totoznost Osoby opravnenej k ucasti
na schodzi a Osobe opravnenej k Gi€asti na schodzi zucastiiovat’ sa diskusii a hlasovania
0 bodoch programu ako aj prezerat, prijimat’ a predkladat’ dokumenty (v elektronickej
podobe, ak je to potrebné);

(iv) V pripade nedodrzania podmienky podla pism. (iii) vy$sie je Predseda schodze opravneny
ukon¢it’ ucast’ prislusnej osoby na Schodzi prerusenim spojenia, priCom v takomto pripade
bude platit’, Ze od takéhoto okamihu sa dana Osoba opravnena k Ucasti na schddzi bude
povazovat’ za nepritomnu na Schddzi;

(v) Vv pripade akéhokol'vek technického vypadku alebo inej skuto¢nosti, na zaklade ktorej dojde
k ukon¢eniu obrazového a/alebo zvukového spojenia medzi Schodzou a Osobou opravnenou
k Gcasti na schodzi, bude takato osoba povaZovana od takéhoto okamihu za nepritomni;

(vi) ziadna Osoba opravnena k ucasti na schddzi, ktorej ti€ast’ na Schddzi bola ukoncena podla
pism. (iv) alebo (v) vysSie, nema pravo na obnovenie casti na danej Schodzi opitovnym
pripojenim sa do danej Schddze prostrednictvom elektronickych prostriedkov komunikéacie
na dial’ku; vyssie uvedené sa neuplatni pokial’ k preruseniu prislusného spojenia doslo vyluéne
z dévodov na strane Emitenta; v takom pripade Emitent umozni prislu$nej Osobe opravnenej
k ucasti na schddzi opétovné nadviazanie obrazového a zvukového kontaktu so Schodzou;

(vii) po dobu prerusenia obrazového alebo zvukového kontaktu so Schddzou sa prislusna Osoba
opravnena k ucasti na schodzi bude povazovat’ za nepritomnt; z takéhoto dovodu ale Emitent
nie je povinny prerusit’ priebeh Schodze;

(viii)  Osoba opravnena k tcasti na schodzi poskytne potrebnt st¢innost’ v rozsahu, aby Predseda
schdodze bol schopny urcit’ a overit’ totoznost’ Osoby opravnenej k ucasti na schodzi;

(ix) Predseda schodze je schopny kontrolovat’ priebeh Schodze a urcit’ a oznamit’ vysledky
hlasovania;
(x) Osoba opravnend kucasti na schodzi, ktorda sa na Schddzi zucastiiuje prostrednictvom

elektronickych prostriedkov komunikacie na dial’ku za vysSie uvedenych podmienok, bude
povazovana za pritomnu na takejto Schodzi.

Oznamenia

Akékol'vek oznamenie, zverejnenie alebo komunikacia zo strany Emitenta adresované Majitelom dlhopisov
a akékol'vek skutocnosti dolezité pre uplatiiovanie prav Majitel'ov dlhopisov budu uverejiiované na webovom
sidle Emitenta https://www.vub.sk/ludia/informacny-servis/dlhopisy-vub/kryte-dlhopisy-vub.html
a v anglickom jazyku na https://www.vub.sk/en/ludia/informacny-servis/dlhopisy-vub/kryte-dlhopisy-vub.html.

Ak pravne predpisy alebo Podmienky pozadujii aj uverejnenie inym sposobom, bude takéto oznamenie
povazované za platne uverejnené jeho uverejnenim takto pozadovanym spésobom. Ak bude niektoré oznamenie
uverejiiované viacerymi sposobmi, bude sa za datum takéhoto oznamenia povazovat datum jeho prvého
uverejnenia. Datum uverejnenia sa zaroven povazuje za deil dorucenia oznamenia Majitel'om dlhopisov.

Emitent je povinny robit’ oznamenia a zverejnenia v stvislosti s DIhopismi v anglickom alebo slovenskom
jazyku alebo dvojjazycne v anglickom a slovenskom jazyku, pokial’ boli Dlhopisy ponukané na tizemi inych
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Clenskych statov Eurdpskej tinie. Ak to na vzhladom na charakter oznamenia alebo zverejnenia pripustaju
pravne predpisy, Emitent sa moze rozhodnut' robit' oznamenia a zverejnenia v stvislosti s DIhopismi
len v slovenskom jazyku.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v stivislosti s Dlhopismi musi byt dorucené v pisomnej forme na nasledovnu
adresu:

Vseobecna uverova banka, a.s.
Riadenie bilancie a Treasury
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava
Slovenska republika

alebo na taku int adresu, ktora bude Majitelom dlhopisov oznamena spésobom uvedenym v tejto Podmienke 15.
Rozhodné pravo a rozhodovanie sporov, jazyk

Akékol'vek prava apovinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov sa budu riadit’ a vykladat v sulade s pravnym
poriadkom Slovenskej republiky.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitel'mi dlhopisov, ktoré vzniknu na zéklade alebo v suvislosti
s Dlhopismi, budu s kone¢nou platnost’'ou riesené prislusnymi sudmi v Slovenskej republike.

Pravne zavézna je slovenska jazykova verzia tychto Podmienok a ak budi tieto Podmienky prelozené do iného
jazyka, v pripade vykladovych sporov medzi znenim Podmienok v slovenskom jazyku aich znenim v inom
jazyku, bude rozhodujuce znenie v slovenskom jazyku.
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CAST B: PODMIENKY PONUKY, PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A OSTATNE UDAJE
Prijatie na obchodovanie

[Emitent predlozi ziadost’ Burze cennych papierov v Bratislave na prijatie Dlhopisov na obchodovanie na jej
regulovanom vol'nom trhu.] alebo [Emitent predlozi Ziadost' LSE o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na jej
regulovanom trhu.] alebo [Emitent predloZi Ziadost' o prijatie DIhopisov na obchodovanie na [Specifikacia
iného regulovaného trhu].] alebo [Emitent nepredlozi Ziadost o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom trhu.]]

[Odhad celkovych nakladov na prijatie na obchodovanie]
Podmienky ponuky

Dlhopisy budu ponukané [Typ Ponuky — [verejnou ponukou v Slovenskej republike] alebo [ponukou,
na ktora sa nevztahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt]] [Forma Ponuky - [ako syndikovana emisia
prostrednictvom [Specifikacia informacii o bankach tvoriacich syndikat a uviest’ ostatné informacie]]
alebo [ako nesyndikovanad emisia [Specifikicia ostatnych informicii]]. [Ponuka je uréena — [fyzickym
osobam] a/alebo [pravnickym osobam] alebo [Kvalifikovanym investorom] alebo [obmedzenému okruhu os6b,
ato menej ako 150 fyzickym osobam alebo pravnickym osobam v prislusnom ¢élenskom $tate, ktoré nie su
kvalifikovanymi investormi]] (d’alej len Ponuka).

Sposob distribucie — [So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na zaklade
pevného zavizku alebo umiestiiovanie bez pevného zavizku alebo dojednanie typu ,najlepSia snaha®
a distribuciu Dlhopisov zabezpecuje Emitent.] alebo [[Emitent] [a] [Dealer(i)] [a] [Vedici spolu manaZéri]
[[bude]/[budu]] distribuovat’ Dlhopisy [v Slovenskej republike aj] mimo tzemia Slovenskej republiky jednym
alebo viacerymi spdsobmi, na ktoré sa nevzt'ahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt.] [Informacia o akychkol'vek
zmluvach o upisovani]]

Emitent neuzavrel so ziadnym subjektom pevni dohodu o vykondvani sprostredkovatela v sekundarnom
obchodovani s Dlhopismi. Emisia Dlhopisov sa bude povazovat’ za Gspe$ne upisanu, a to aj v pripade, Ze nebude
investormi upisana Celkova menovita hodnota emisie DIhopisov.

Emisny kurz Dlhopisov je [Emisny kurz v percentach] Menovitej hodnoty [Emisny kurz].

[Specifikacia trvania ponuky, emisného kurzu a vyrovnania naslednej tranze Dlhopisov v ramci ponuky,
pre ktort sa nevyzaduje prospekt]

Iba pre Dlhopisy s pevnou sadzbou: Vynos do splatnosti k Datumu emisie je [Vynos do splatnosti].

Po odpoéitani nakladov stvisiacich s emisiou Dlhopisov (naklady Centralneho depozitara cennych papierov,
prijatia na obchodovanie, poradcov, upisania alebo umiestnenia Dlhopisov, spravy, vysporiadania a d’alsie
stvisiace naklady) odhadovany &isty vynos z emisie/tranze dlhopisov bude [Odhadovany isty vynos]

[Zakaz predaja retailovym investorom v EHP]
[Zakaz predaja retailovym investorom v Spojenom kralovstve]

Nasledujiice podmienky budi Specifikované iba pre verejnii ponuku v Slovenskej republike, ktord podlieha
povinnosti zverejnit prospekt. V pripade inych Ponuk budu v Konecnych podmienkach vynechané nasledujice
podmienky:

Ponuka potrva od [Datum zaciatku ponuky] do [Datum ukon¢enia ponuky].
[Opis postupu pre Ziadost’]

Investori maji po ukonceni Ponuky povinnost’ zaplatit’ ¢iastku Emisného kurzu za upisané Dlhopisy najneskor
k [Datum vysporiadania] (dalej len Datum vysporiadania). Predpokladana lehota vydavania a zapisu
Dlhopisov na Relevantné ucty je jeden tyzden odo dila Datumu vysporiadania.

[Minimalna a maximalna vy$ka objednavky]

[Naklady uétované investorom — [V stvislosti s upisanim Dlhopisov nebuda investorom Gétované Ziadne
poplatky.] alebo [Naklady u¢tované investorom]]

Investori do Dlhopisov budd uspokojovani [Spésob uspokojovania objednavok]. Spdsob notifikacie
0 mnozstve upisanych Dlhopisov bude obsiahnuty v prislusnej zmluve a/alebo objednavke. Obchodovanie
s Dlhopismi nebude mozné zacat’ pred notifikdciou 0 mnozstve upisanych Dlhopisov. Vysledky vydania
Dlhopisov budu zverejnené v sidle Emitenta v den nasledujuci po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov.
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[VSetky regulované trhy alebo rovnocenné trhy, na ktorych si podl'a vedomosti Emitenta dlhopisy
rovnakej triedy ako si Dlhopisy, ktoré sa maji poniknut’ alebo prijat’ na obchodovanie, uz prijaté
na obchodovanie]

Doplitujtice informacie

Zaujem fyzickych a pravnickych oséb zacastnenych na Programe/ponuke. Emitent vymenoval Intesa
Sanpaolo za AranZéra a Dealera Programu. Okrem vys$8ie uvedeného ku diiu vyhotovenia tohto Zakladného
prospektu nie je Emitentovi znamy ziadny iny zaujem akejkol'vek fyzickej alebo pravnickej osoby zucastnenej
na Programe, ktory by bol pre Program/ponuku podstatny.

[Stabilizaény manazér — [V suvislosti s emisiou Dlhopisov nevykonava funkciu Stabilizaéného manazéra
ziadny subjekt.] alebo [Stabiliza¢ny manaZér]]

[Opis inych zaujmov— [Intesa Sanpaolo S.p.A. je kone¢nou materskou spolo¢nostou Emitenta. Veduci spolu
manazéri a/alebo ich spriaznené osoby sa zapojili, a mozu sa aj v buducnosti zapojit, do transakcii v oblasti
investicného a/alebo komer¢ného bankovnictva, uskutoénenych s Emitentom alebo s nim spriaznenymi osobami
a mdzu v ramci bezného obchodného styku Emitentovi alebo osobdm spriaznenym s Emitentom aj v budiicnosti
poskytovat’ sluzby. Pokial nie je vysSie uvedené inak, s vynimkou odmien splatnych Veducim spolu manazérom,
podla vedomosti Emitenta nema ziadna ind osoba zdujem vyznamny pre emisiu / ponuku Dlhopisov.]
alebo [Opis inych zaujmov]]

[Informacie od tretich stran a stanoviska znalcov]

Rating Emitenta a DIhopisov. Informacia o ratingu Emitenta je uvedend v ¢lanku 5.6 (Rating) tohto
Zakladného prospektu. [Rating prideleny Dlhopisom — [Dlhopisom nebol prideleny rating.] alebo [Oc¢akava
sa, 7e DIhopisy budu hodnotené [ @] agentirou Moody’s.] [DalSie informacie o iverovom ratingu pridelenom
Dlhopisom]] Moody’s Deutschland GmbH je ratingova agentira zaloZena v Eurdpskej Gnii a registrovana
v zmysle Nariadenia CRA.

Poradcovia. Clifford Chance Prague LLP, organizacna zlozka a Studio Legale Associato in associazione
con Clifford Chance, Milan pdsobili ako poradcovia Emitenta v stvislosti so Zakladnym prospektom
a aktualizaciou Programu. Allen & Overy Bratislava, s.r.o. a Allen & Overy Studio Legale Associato, Milan
posobili ako poradcovia Intesa Sanpaolo ako Aranzéra a Dealera.

[Informacia o inych poradcoch]

Suhlas neudeleny finanénym sprostredkovatelom. Emitent neudel'uje v zmysle Nariadenia o prospekte
suhlas Ziadnym finanénym sprostredkovatelom s pouzitim Zakladného prospektu na nasledny d’al$i predaj
Dlhopisov alebo na kone¢né umiestnenie Dlhopisov.

Stabilizacia. Ak je vo vzt'ahu k emisii Dlhopisov ustanoveny Stabilizaény manaZér, tato osoba alebo osoby
konajlce v jej mene, mdzu vykonat® stabiliza¢né transakcie (nakupy alebo predaje) vo vztahu k DIhopisom
zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na trovni vys$Sej, nez by inak mohla prevladnut’ bez vykonania
tychto transakcii. Neexistuje vSak Ziadna zaruka, Ze Stabilizany manaZér alebo akakol'vek ina osoba
podnikne stabiliza¢né transakcie. Stabilizacné transakcie mézu byt vykonané odo dna primeraného
zverejnenia podmienok ponuky danej emisie Dlhopisov a skonéia podl'a toho, ¢o nastane skor — bud’ najneskor
30 kalendarnych dni odo dia vydania a vysporiadania emisie Dlhopisov (teda ked’ Emitent ziskal vynosy
z emisie) alebo najneskdr 60 kalendarnych dni odo dna pridelenia Dlhopisov jednotlivym investorom podla ich
objednavok. Akékol'vek pripadné stabilizaéné transakcie budi vykonané len podla poziadaviek prislusnych
pravnych predpisov.
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9. FORMULAR KONECNYCH PODMIENOK

Nizsie je uvedeny formulir Konecnych podmienok, ktoré budi vypracované pre kaZdu emisiu Dlhopisov
(alebo pre prislusnu tranzu v pripade emisie Dlhopisov vyddvane] v tranziach) vydani na zdklade Zdakladného
prospektu v ramci Programu. Tieto Konecné podmienky budii vypracované a zverejnené so vsetkymi
relevantnymi informdciami pre kazdi konkrétnu emisiu Dlhopisov (alebo pre prislusni tranzu vV pripade emisie
Dlhopisov vyddvanej vV tranziach) v ramci Programu..

Ak niektoré informdcie z formuldru Konecnych podmienok niZsie nebudii pre konkrétnu emisiu (alebo tranzu)
relevantné, uvedie sa ,, Nepouzije sa*. Tymto symbolom , [®]* sii oznacené tie casti Konecnych podmienok,
ktoré budu vyplnené.

Ak je pri danej informacnej polozke uvedené ,, vyber alternativy zo Spolocnych podmienok*, znamenda to, ze dany
udaj je uvedeny v Spolocnych podmienkach pri prislusnej informacnej polozke vo viacerych variantoch
a Vv Konecnych podmienkach bude uvedeny iba taky variant alebo varianty, ako je relevantné pre danu emisiu
(alebo tranzu).

Informadcie o pripadnom dodatku k Zakladnému prospektu, ktoré si nizsie uvedené v hranatych zatvorkach, budu
V Konecnych podmienkach uvedené, len ak bude k Zakladnému prospektu vyhotoveny jeden alebo viacero
dodatkov.

[formular Koneénych podmienok je uvedeny na nasledujicej strane]
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[Zdkaz predaja retailovym investorom v Eurdpskom hospoddrskom priestore

Dlhopisy nie st uréené na ponuku, predaj alebo spristupnenie inym spdsobom a nemali by byt’ pontikané, predavané alebo
inym sposobom spristupnené akémukol'vek retailovému investorovi v Europskom hospodédrskom priestore (d’alej
len EHP). Na tieto Gcely sa retailovym investorom rozumie osoba, ktora je jednym (alebo viacerymi) spomedzi
nasledovnych osob: (i) retailovy klient podla definicie v ¢lanku 4 ods. 1 bod 11 smernice 2014/65/EU (v platnom zneni,
dalej len MiFID I1); (ii) zékaznik v zmysle smernice (EU) 2016/97 (v platnom zneni, d’alej len 1DD), ak tento zakaznik
nesplia kritéria profesionalneho klienta definované v ¢lanku 4 ods.1 bod 10 smernice MIFID Il; alebo (iii) nie
kvalifikovany investor podla definicie v Nariadeni o prospekte. Preto nebol vypracovany ziaden dokument s kI'i¢ovymi
informaciami vyzadovany nariadenim (EU) 1286/2014 (v platnom zneni, d’alej len Nariadenie PRIIPs) pre ponuku
alebo predaj Dlhopisov alebo ich iné spristupnenie retailovym investorom v EHP; pontikanie alebo predaj Dlhopisov
alebo ich iné spristupnenie akémukol'vek retailovému investorovi v EHP moéze byt teda podla Nariadenia PRIIPs
nezakonné.]

Zdkaz predaja retailovym investorom v Spojenom kralovstve

Dlhopisy nie su uréené na ponuku, predaj alebo spristupnenie inym spdsobom a nemali by byt pontikané, predavané
alebo inym sposobom spristupnené akémukol'vek retailovému investorovi v Spojenom kralovstve. Na tieto ucely pojem
retailovy investor znamena osoba, ktora je jednou (alebo viacerymi) z nasledujticich os6b: (i) retailovy klient podl'a
definicie v ¢lanku 2 bod 8 nariadenia (EU) 2017/56, ktoré je su¢astou vnutro§tatneho prava Spojeného kralovstva
na zaklade Zakona o vystupeni z Eurdpskej tnie z roku 2018 (d’alej len EUWA); (ii) zakaznik v zmysle ustanoveni
FSMA a akychkol'vek pravidiel alebo predpisov prijatych na zaklade FSMA na vykonavanie smernice (EU) 2016/97,
kde by tento zakaznik nespliial kritéria profesionalneho klienta podla definicie v ¢lanku 2 ods. 1 bod 8 nariadenia (EU)
600/2014, ktoré je sucastou vnuatrostatneho prava Spojeného kralovstva na zaklade EUWA,; alebo (iii) nie kvalifikovany
investor podla definicie v ¢lanku 2 nariadenia (EU) 2017/1129, ktoré je su¢astou vnitrostitneho prava Spojeného
kralovstva na zdklade EUWA. Nebol teda vypracovany ziaden dokument s kIi¢ovymi informaciami vyzadovany
nariadenim (EU) 1286/2014, ktoré je sicastou vnutroitatneho prava Spojeného kralovstva na zéklade EUWA (d'alej
len Nariadenie PRIIPs Spojeného kralovstva) pre ponuku alebo predaj Dlhopisov alebo ich iné spristupnenie
retailovym investorom v Spojenom kralovstve; ponukanie alebo predaj Dlhopisov alebo ich iné spristupnenie
akémukol'vek retailovému investorovi v Spojenom kralovstve moze byt teda podla Nariadenia PRIIPs Spojeného
kralovstva nezakonné.
Riadenie produktov MiFID Il / Riadenie produktov MiFID II Spojeného krdalovstva

[RIADENIE PRODUKTOV MIFIDII / IBA CIECLOVY TRH PROFESIONALNYCH INVESTOROV
A OPRAVNENYCH PROTISTRAN - Vyluéne na uéely procesu schvalovania produktu [kazdého] tvorcu produktu,
posudenie ciel'ového trhu Dlhopisov viedlo k zaveru, ze: (i) cielovym trhom Dlhopisov st iba sposobilé protistrany
a profesionalni klienti, kazdy v zmysle svojej definicie v smernici 2014/65/EU (v platnom zneni, d’alej len MiFID I1);
a (ii) vSetky kanaly na distribuciu Dlhopisov spsobilym protistranam a profesionalnym klientom st primerané. [Zvdzte
akykolvek negativny cielovy trh.] Kazda osoba, ktora bude nasledne ponukat’, predavat’ alebo odporacat’ Dlhopisy (d’alej
len distributor), by mala brat’ do tivahy postidenie ciel'ového trhu zo strany tvorcu [tvorcov]; distributor, ktory je podlieha
MIFID 11, je vSak zodpovedny za vykonanie svojho vlastného postdenia cielového trhu Dlhopisov (bud’ prijatim
alebo vylepsenim posudenia cielového trhu tvorcu [tvorcov] produktu) a uréenim vhodnych distribu¢nych kanalov.]

[RIADENIE PRODUKTOV PODI’A NARIADENIA MIFIR V SPOJENOM KRALOVSTVE / IBA CIELOVY
TRH PROFESIONALNYCH INVESTOROV A OPRAVNENYCH PROTISTRAN — Vyluéne na uéely procesu
schvalovania [kazdého] tvorcu produktu, postadenie cielového trhu Dlhopisov viedlo k zaveru, Ze: (i) cielovym trhom
Dlhopisov st iba spdsobilé protistrany v zmysle definicie v priru¢ke FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook
(dalej len COBS), a profesionalni klienti v zmysle definicie v nariadeni (EU) 600/2014, ktoré je sti¢astou vnutro§tatneho
prava Spojeného kralovstva na zaklade Zakona o vystipeni z Europskej unie z roku 2018 (d’alej len Nariadenie MiFIR
v Spojenom kralovstve); a (ii) vSetky kanaly na distribuciu Dlhopisov opravnenym protistranam a profesionalnym
klientom su vhodné. [Zvdzte akykolvek negativny cielovy trh.] Kazda osoba, ktora bude nésledne pontikat’, predavat
alebo odporucat’ Dlhopisy (d’alej len distributor), by mala brat’ do Givahy posudenie cielového trhu tvorcu [tvorcov]
produktu; distributor, ktory je predmetom priru¢ky FCA Handbook Product Intervention a priru¢ky Product Governance
Sourcebook (d’alej len Pravidla riadenia produktov podla nariadenia MiIFIR v Spojenom kralovstve),
je v8ak zodpovedny za vykonanie svojho vlastného postdenia ciel'ového trhu Dlhopisov (bud’ prijatim alebo vylepSenim
posudenia ciel'ového trhu tvorcu [tvorcov] produktu) a uréenim vhodnych distribuénych kanalov.]

[RIADENIE PRODUKTOV MiFIDII / CIECOVY TRH RETAILOVYCH INVESTOROV,
PROFESIONALNYCH INVESTOROV A OPRAVNENYCH PROTISTRAN - Vyluéne na ucely procesu
schvalovania produktu [kazdého] tvorcu produktu, posudenie ciel'ového trhu Dlhopisov viedlo k zaveru, Ze: (i) ciefovym
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trhom Dlhopisov su spdsobilé protistrany, profesionalni klienti a retailovi klienti, kazdy v zmysle svojej definicie
v smernici 2014/65/EU (v platnom zneni, d’alej len MiFID 11); a (ii) na distribuciu Dlhopisov spdsobilym protistrandm
a profesionalnym klientom s primerané vsetky kandly [, vratane investicného poradenstva, spravy portfolia, predaja
bez poskytnutia poradenstva a sluzieb ¢&istého vykonania pokynu] / (ii) na distribaciu sposobilym protistranam
a profesionalnym klientom st primerané vSetky kanaly] a (iii) na distribaciu Dlhopisov retailovym klientom su vhodné
nasledujtce kanaly: [investi¢ného poradenstva] [,][a] [spravy portfolia] [,][a] [predaja bez poskytnutia poradenstva]
[a poskytnutie iba sluzby vykonania] [, ktoré podliehaju povinnostiam distributora v oblasti vhodnosti a primeranosti
podla MiFID 11, ak sa uplatnia]. [Zvdzte akykolvek negativny cielovy trh.]. Kazda osoba, ktora bude nasledne pontukat,
predavat’ alebo odporacat’ Dlhopisy (d’alej len distribtitor), by mala brat’ do uvahy postdenie cielového trhu zo strany
tvorcu [tvorcov] produktu; distribator, ktory podlicha MIFID I, je v8ak zodpovedny za vykonanie svojho vlastného
postdenia ciel'ového trhu Dlhopisov (bud’ prijatim alebo vylep$enim posudenia ciel'ového trhu tvorcu [tvorcov] produktu)
a uréenim vhodnych distribu¢nych kanalov [, ktoré podlieha povinnostiam distribtitora v oblasti vhodnosti a primeranosti
podl'a MiFID II, ak sa uplatnia]].

[RIADENIE PRODUKTOV PODIA NARIADENIA MIFIR V SPOJENOM KRALOVSTVE / CIELOVY TRH
RETAILOVYCH INVESTOROV, PROFESIONALNYCH INVESTOROV A OPRAVNENYCH PROTISTRAN
— Vyluéne na tcely procesu schvalovania [kazdého] tvorcu produktu, postudenie cielového trhu Dlhopisov viedlo
k zaveru, e: (i) ciefovym trhom Dlhopisov su retailovi klienti v zmysle definicie v ¢lanku 2 bod 8 nariadenia (EU)
2017/56, ktoré je stcast'ou vnutrostatneho prava Spojeného kralovstva na zaklade Zakona o vystupeni z Eurdpskej unie
z roku 2018 (d’alej len EUWA) a spdsobilé protistrany v zmysle definicie v priru¢ke FCA Handbook Conduct of Business
Sourcebook (d’alej len COBS), a profesionalni klienti v zmysle definicie v nariadeni (EU) 600/2014, ktoré je siiéastou
vnutrostatneho prava Spojeného kralovstva na zaklade EUWA (d’alej len Nariadenie MiFIR v Spojenom kraPovstve);
a [(i) vSetky kanaly na distribuciu Dlhopisov su vhodné, [vratane investicného poradenstva, spravy portfolia,
neodporuc¢aného predaja a sluzieb Cistého vykonu] / [(ii) vSetky kanaly na distribliciu spdsobilym protistranam
a profesionalnym klientom su primerané]; a (iii) nasledujuce kandly na distribiiciu Dlhopisov retailovym klientom sa
vhodné: [investiéné poradenstvo][,] [a] [sprava portfolia][,] [a] [neodporGcany predaj] [a poskytnutie iba sluzby
vykonania] [, ktoré podliehaju povinnostiam distributora v oblasti vhodnosti a primeranosti podl'a COBS, ak sa uplatnia].
[Zvazte akykolvek negativny cielovy trh.]. Kazda osoba, ktora bude nasledne pontikat, predavat alebo odportacat
Dlhopisy (d’alej len distributor), by mala brat’ do Gvahy postdenie cielového trhu tvorcu [tvorcov] produktu; distributor,
ktory je predmetom prirucky FCA Handbook Product Intervention a priru¢ky Product Governance Sourcebook (d’alej
len Pravidla riadenia produktov podl'a nariadenia MiFIR v Spojenom kralovstve), je vSak zodpovedny
za vykonanie svojho vlastného posudenia cielového trhu Dlhopisov (bud’ prijatim alebo vylepSenim postdenia ciel'ového
trhu tvorcu [tvorcov] produktu) a uréenim vhodnych distribuénych kanalov [podlicha povinnostiam distribatora v oblasti
vhodnosti a primeranosti podl'a COBS, podl'a potreby.].]
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] VUB BANKA

VSeobecna uverova banka, a.s.

(zaloZend ako akciovd spolocnost podla prdava Slovenskej republiky)
KONECNE PODMIENKY ZO DNA [@®]
Emisia: [Ndzov Emisie]
LEI: 549300JB1P61FUTPEZ75
[Emisiavtranza] krytych dlhopisov vo vySke [Celkovi menovita hodnota emisie/tranze] splatnych [Splatnost]
ISIN: [@]
[Tranza ¢.: [@]]

[ktora bude zamenitel'na a konsolidovana s [predchadzajucou] [predchadzajicimi] [tranZou] [tranzami] [@®] a spolu s
[fiou] [nimi] tvori jednu emisiu Dlhopisov v celkovej menovitej hodnote [@®]]

V ramci Programu vydavania krytych dlhopisov vo vyske [7 000 000 000] EUR

[V pripade emisie alebo tranze Dlhopisov vydanych na zaklade stale platného prospektu: Tieto Kone¢né podmienky
boli pripravené podla ¢lanku 8 ods. 4 a 5 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jina 2017
0 prospekte, ktory sa ma uverejnit pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (Nariadenie o prospekte), a na ziskanie Gplnych informacii je
potrebné ich posudzovat’ a vykladat’ v spojeni so zakladnym prospektom zo diia [®] 2023 (d’alej len Zakladny prospekt)
k ponukovému programu vydavania dlhovych cennych papierov, ktoré budu priebezne alebo opakovane vydavané
spoloénost'ou V§eobecna uverova banka, a. s. (d’alej len Emitent)].

[V pripade tranZe Dlhopisov, ktora sa riadi podmienkami uvedenymi v predchadzajicom prospekte: Tieto
Koneéné podmienky pripravené podla ¢lanku 8 ods. 4 a 5 Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
zo 14.jana 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruseni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte), sa musia
posudzovat’ a vykladat’ v spojeni so zakladnym prospektom zo dna [®] (d’alej len Zakladny prospekt) k ponukovému
programu vydavania dlhovych cennych papierov, ktoré budi priebezne alebo opakovane vydavané spolo¢nostou
Vseobecna tverova banka, a. s. (dalej len Emitent) a akymkol'vek jeho dodatkom s cielom ziskat’ vSetky relevantné
informacie atiez Vspojeni so zakladnym prospektom Emitenta zo dha [®] Vv zneni jeho dodatkov (dalej
len Predchadzajuci zakladny prospekt). Predchadzajici zakladny prospekt, na zaklade ktorého bola vydana prva tranza
tejto emisie DIhopisov, stratil platnost’ diia [®] 2024. Bez ohl'adu na to, sa na Dlhopisy tejto tranze vydané podl'a tychto
Koneénych podmienok buda nad’alej vztahovat’ podmienky uvedené v ¢lanku 7 (Spoloéné podmienky) Predchadzajiceho
zakladného prospektu, pricom tato ¢ast’ Predchadzajuceho zdkladného prospektu je prostrednictvom odkazu zaélenena
do aktualne platného Zakladného prospektu v jeho ¢lanku 4 (Dokumenty zahrnuté prostrednictvom odkazu). Tieto
Kone¢né podmienky sa preto musia ¢itat’ spolu so Spoloénymi podmienkami uvedenymi v Predchadzajicom zakladnom
prospekte a na Gcely ziskania uplnych informacii o Emitentovi, Dlhopisoch a ich ponuke, aj v spojeni so vSetkymi
ostatnymi Cast’ami aktudlneho Zakladného prospektu vratane vsetkych jeho dodatkov].

Zakladny prospekt [a Predchadzajuci zékladny prospekt] a [jeho] [ich] dodatky (ak existuji) su k dispozicii v
elektronickej podobe v slovenskom jazyku na internetovej stranke Emitenta vo vyhradenej sekcii:
https://www.vub.sk/ludia/informacny-servis/dlhopisy-vub/kryte-dlhopisy-vub.html a v anglickom jazyku na adrese:
https://www.vub.sk/en/ludia/informacny-servis/dlhopisy-vub/kryte-dlhopisy-vub.html. Informacie tykajuce sa Emitenta,
Dlhopisov aich ponuky su uplné len v kombinacii tychto Kone¢nych podmienok a Zakladného prospektu [resp.
Predchadzajuceho zakladného prospektu] a [jeho] [ich] dodatkami (ak existuji).

Zakladny prospekt schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [ @] zo diia [®]. [Dodatok k Zakladnému prospektu
¢.: [®] schvalila Narodna banka Slovenska rozhodnutim [ @] zo diia [@]].

Konecné podmienky vratane pouzitych definovanych pojmov sa musia Citat’ v spojeni so Spolocnymi podmienkami
a celym oddielom 8 Zakladného prospektu.

Rizikové faktory sivisiace s Emitentom a Dlhopismi st uvedené v Gasti Prospektu 2 ,,Rizikové faktory“.

V pripade rozporov medzi znenim Koneénych podmienok v slovenskom jazyku a znenim Kone¢nych podmienok
prelozenym do ktoréhokol'vek iného jazyka, je rozhodujuce znenie v slovenskom jazyku.
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CAST A: USTANOVENIA DOPLNUJUCE EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV

Tato cast Konecnych podmienok spolu s ¢astou A (Udaje o Dlhopisoch/Spolocnych podmienkach) clanku 8 tohto
Zdkladného prospektu tvoria podmienky prislusnej emisie DIhopisov. Formular Konecnych podmienok uvedeny nizsie
bude vypineny pre kazdit emisiu Dlhopisov vydanii Vv ramci Programu. Text v tejto Casti, ktory je uvedeny kurzivou, netvori
sucast Konecnych podmienok, ale oznacuje pokyny na vyplnenie Konecnych podmienok.

Podmienka 2: Zakladné informacie, forma a sposob vydania Dlhopisov

ISIN (2.1): [®]

CFI (2.1): [®]

FISN (2.1): [®]

Spolo¢ny kod (2.1): [®] / Nepouzije sa.

Cislo tranze (2.1): [®]

Menovita hodnota (2.5): [®]

Pocet cennych papierov (2.5): [®]

Mena (2.6): [®]

Emisia v tranZiach (2.7): [® (vyber moznosti zo Spolocnych podmienok)

[Dlhopisy mézu byt Emitentom vydavané aj po Castiach (tranziach)
v sulade s prislusnymi ustanoveniami Zakona o dlhopisoch bez stihlasu
Majitel'ov dlhopisov. Na tcely § 6 ods. 3 Zakona o dlhopisoch sa za
lehotu na upisanie emisie ako celku povazuje celé obdobie do Datumu
splatnosti alebo Datumu predcasnej splatnosti. Vsetky d’alie vydané Casti
(tranZe) budd od okamihu ich vydania zastupitelné a konsolidované
S Dlhopismi vydanymi vo vsetkych predchadzajucich tranziach a budu
tvorit jednu emisiu Dlhopisov, ktorasa bude riadit rovnakymi
podmienkami. Akakol'vek zvolana Schddza sa bude tykat’ vSetkych tranzi
v ramci jednej emisie. Pre kazdu tranzu buda pripravené samostatné
Koneéné podmienky.] alebo [Neuplatiiuje sa, Dlhopisy budi vydané
jednorazovo, bez rozdelenia na tranze.]]

Nazov (2.9): [®]

Informacie o uzneseniach, povoleniach | [®]
a schvaleniach tykajucich sa emisie
Dlhopisov (2.10):

Celkova menovitd hodnota (2.11): [®]

Datum emisie (2.12): [®]

Podmienka 7: Vynos

Urcenie vynosu (7.1): [® (vwher alternativy zo Spolocnych podmienok)

pre Dlhopisy s pevnou sadzbou: [Dlhopisy st uroéené fixnou urokovou
sadzbou pocas celej doby ich Zivotnosti, a to vo vyske [Sadzba] % p. a.
(d’alej len Urokova sadzba).]

alebo pre Dlhopisy s nulovym irokovym vynosom: [Dlhopisy nemaju
ziadnu urokova sadzbu aich vynos je urCeny ako rozdiel medzi
Menovitou hodnotou Dlhopisov a ich Emisnym kurzom. Podmienky 7.3
az 7.10 ani akékol'vek referencie na vynos alebo jeho vyplatu sa v tomto
pripade na Dlhopisy nepouziju.]

alebo pre Dlhopisy s pohyblivou urokovou sadzbou: [Dlhopisy su
urocené pohyblivou turokovou sadzbou stanovenou ako sucet
[Referen¢na sadzba] (d’alej len Referen¢na sadzba) a [MarZa ] % p.a.
(dalej len Urokova sadzba). Aktudlnu vysku pohyblivej Urokovej
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sadzby pre prisluiné Urokové obdobie Emitent bezodkladne oznami
Majitelom dlhopisov v stilade s podmienkou 15. [Specifikacia datumu
urcenia vynosu].]

Frekvencia vyplaty vynosov (7.2):

[®] / Nepouzije sa.

Datum/Datumy vyplacania vynosov
(7.2):

[®]/ Nepouzije sa.

Détum prvej vyplaty vynosov (7.2):

[®] / Nepouzije sa.

Konvencia (7.2):

[®] / Nepouzije sa.

Podmienka 8: Splatnost’ Dlhopisov

Détum splatnosti (8.1):

[®]

Moznosti splacania, umorovania
a pred¢asného splatenia (8.2):

[® (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)

[Emitent splati celt Menovitd hodnotu kazdého Dlhopisu jednorazovo
k datumu Splatnosti.] alebo [Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu splati
Emitent v niekolkych splatkach, t. j. nie jednorazovou platbou na konci
splatnosti. Prislusna splatka Menovitej hodnoty plus platba vynosu
za dané Urokové obdobie budu vyplatené k Datumu vyplaty. Splatenie
Menovitej hodnoty bude rozdelené do tolkych splatok, kolko bude
Urokovych obdobi, ak nie je uvedené inak. [Specifikacia sim splatok
a prislu$nych Datumov vyplaty]] alebo [Emitent splati celd Menovita
hodnotu kazdého Dlhopisu jednorazovo k Datumu splatnosti,
s moznostou pred¢asného splatenia zo strany Emitenta. Emitent je
opravneny na zéklade svojho rozhodnutia splatit’ Dlhopisy pred diiom ich
splatnosti [Specifikacia podmienok pred¢asného splatenia]. Emitent je
opravneny na zaklade svojho rozhodnutia splatit ¢ast Dlhopisov
(pri zachovani principu rovnakého zaobchadzania so vSetkymi Majitel'mi
dlhopisov) alebo vsetky Dlhopisy kedykol'vek, ato aj opakovane,
av8ak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie oznami vSetkym
Majitelom dlhopisov najskdr 60 a najneskdr 5 kalendarnych dni
pred dilom pred¢asného splatenia (deni takéhoto predéasného splatenia
d’alej len Datum pred¢asnej splatnosti). Oznamenie o predcasnom
splateni sa zverejni v stlade s Podmienkou 15. Oznamenie emitenta
0 predcasnom splateni je neodvolate'né. V takom pripade Emitent vyplati
nesplaten Cast Menovitej hodnoty c¢asti Dlhopisov alebo vsetkych
Dlhopisov spolu s alikvotnym turokovym vynosom. [Specifikacia
ostatnych platobnych podmienok pri pred¢asnom splateni]]]

Podmienka 11: Zdarnovanie

(12):

Navysenie z dovodu zrazky (Gross-up):

[® (vyber alternativy zo Spolo¢nych podmienok)

[Emitent nebude povinny hradit’ prijemcom platieb Ziadne d’al$ie sumy
z titulu nahrady akychkol'vek zrazok, dani, odvodov alebo poplatkov.]
alebo [[Ak bude vykonanie odpoétu alebo zrazky vyzadované pravnymi
predpismi Slovenskej republiky, [Ak sa zrazka alebo odpocet vyzaduje
zmenou pravnych predpisov Slovenskej republiky po Datume emisie
alebo zmenou vykladu alebo aplikacie zadkonov Slovenskej republiky,
ktoré nadobudli u¢innost’ po Datume emisie,] Emitent navysi platbu
Majitelom dlhopisov tak, aby platba istiny alebo trokového vynosu
skuto¢ne prijata MajiteI'mi dlhopisov bola v takej vyske, akoby Ziadna
zrazka alebo odpocet neboli vykonané (d’alej len Dodato¢né ¢iastky).
Avsak ziadne také Dodatocné Ciastky nebudu zaplatené ako nédhrada
za dan splatnu vo forme odpoctu alebo zrazky:

@ ktoru je povinna zaplatit’ akdkol'vek osoba (vratane Emitenta)
Vv postaveni spravcovskej i drzitel'skej banky alebo zastupcu
Majitel'a dlhopisu, alebo ktort je povinny v danej situacii
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zaplatit Emitent, kedy nie je wustanovena spravcovska
alebo drzitel'ska banka alebo ustanoveny zastupca a vykonanie
takého odpoctu alebo zrdzky sa nepovazuje za vykonanie platby
zo strany Emitenta ako platitel'a dane podla zdkona;

(b) ktord je splatna, pretoze Opravnena osoby, Majitel' dlhopisu
alebo kone¢ny vlastnik prijmu, ktory v suvislosti s DIhopismi
ma alebo v minulosti mal daiiovi rezidenciu, stalu prevadzkaren
alebo akékol'vek iné osobné alebo obchodné spojenie
so Slovenskou republikou;

(c) odpocitanej alebo zrazenej v sulades, alebo Vvrozsahu
dovolenom: (i) akoukol'vek smernicou alebo inym predpisom
prava Europskej tnie upravujiicim zdafiovania vyplaty prijmov;
alebo (ii) akoukol'vek medzinarodnou zmluvou vztahujucou sa
na také zdanovanie (napr. zmluva implementujica FATCA),
ktorej stranou je Slovenska republika alebo Eurdpska unia;
alebo (iii) ustanovenim akéhokol'vek pravneho predpisu,
ktory implementuje alebo je v stlade stakou smernicou,
pravnym nastrojom alebo medzindrodnou zmluvou;

(d) ktora sa stala splatna z dovodu zmeny pravnych predpisov
alebo zmenou vykladu alebo aplikicie, ktora nastala viac
nez 30 dni po tom, ¢o sa prislusna platba z Dlhopisov stala
splatna;

(e) ktora by sa nestala splatnou, pokial by Opravnena osoba,
Majitel’ dlhopisu alebo kone¢ny vlastnik prijmu vo vztahu
k Dlhopisom predlozil osved¢enie o domicile, osvedcenie
0 kone¢nom vlastnictve, osvedCenie o vynimke alebo akékol'vek
iné podobné dokumenty pozadované podla prislusnych
pravnych predpisov alebo prislusnou zmluvou o zamedzeni
dvojitého zdanenia; alebo

(f) je splatna pretoze Opravnena osoba, Majitel dlhopisu
alebo koneény prijemca prijmu vo vztahu k Dlhopisom je
rezident krajiny, ktord je povazovana za nespolupracujiucu
jurisdikciu podrla slovenského Zakona o dani z prijmov.

Bez ohl'adu na ustanovenie, ktoré by bolo v rozpore s tymto ustanovenim,
nebudi vyplatené ziadne dalSie sumy, ak sa takéto zrazenie
alebo odpocitanie vyzaduje podl'a dohody opisanej v § 1471 pism. b)
Zakona o dani z prijmov USA (United States Internal Revenue Code)
z roku 1986, v platnom zneni (d’alej len Zakon IR), alebo je inak ulozené
v stulade s §§ 1471 az 1474 Zakona IR, akymikol'vek nariadeniami
alebo dohodami podl'a neho, akymikol'vek ich vykladmi alebo pravnymi
predpismi implementujucimi medzivladny pristup k nim alebo dohodou
medzi Spojenymi Statmi americkymi a Slovenskou republikou
o implementacii FATCA alebo akymikol'vek pravnymi predpismi
implementujicimi alebo dodrziavajicimi tito dohodu alebo ktoré boli
predstavené za u¢elom dosiahnutia stladu s nim.]]

CAST B: USTANOVENIA DOPLNUJUCE PODMIENKY PONUKY, PRIJATIE NA OBCHODOVANIE

Podmienka 17: Prijatie na obchodovanie

A OSTATNE UDAJE

Prijatie na obchodovanie:

[® (vyber alternativy z casti B ¢lanku 8 Zdakladného prospektu)

[Emitent predlozi ziadost’ Burze cennych papierov v Bratislave na prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na jej regulovanom volnom trhu.]
alebo [Emitent  predlozi  ziadost LSE o prijatie  Dlhopisov
na obchodovanie na jej regulovanom trhu.] alebo [Emitent predlozi
ziadost’ o prijatie DIhopisov na obchodovanie na [Specifikacia iného
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regulovaného trhu].] alebo [Emitent nepredlozi ziadost' o prijatie
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu.]]

Odhad celkovych nakladov na prijatie na
obchodovanie:

[®]

Podmienka 18: Podmienky ponuky

Typ Ponuky:

[® (vwhber alternativy z casti B ¢lanku 8 Zdkladného prospektu)

[verejnou ponukou v Slovenskej republike] alebo [ponukou, na ktora sa
nevzt'ahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt]]

Forma Ponuky:

[® (vyber alternativy z Casti B ¢lanku 8 Zdkladného prospektu)

[ako syndikovana emisia prostrednictvom [Specifikacia informacii
0 bankach tvoriacich syndikat a ostatné informacie]]
alebo [ako nesyndikovana emisia] [Specifikacia ostatnych informacii]]

Ponuka je ur¢ena:

[® (vyber alternativy z Casti B ¢lanku 8 Zdkladného prospektu)

[fyzickym osobam] alalebo [pravnickym osobam]
alebo [Kvalifikovanym investorom] alebo [obmedzenému okruhu os6b,
ato menej ako 150 fyzickym osobam alebo pravnickym osobam
Vv prislusnom ¢lenskom §tate, ktoré nie su Kvalifikovanymi investormi]]

Sposob distribucie:

[® (vyber alternativy z Casti B ¢lanku 8 Zdkladného prospektu)

[So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov
na zéklade pevného zavizku alebo umiestiiovania bez pevného zavizku
alebo dojednania typu ,najlepSia snaha“ a distribliciu Dlhopisov
zabezpecuje Emitent.] alebo [[Emitent] [a] [Dealer(i)] [a] [Veduci spolu
manazéri] [[bude/buda]] distribuovat’ Dlhopisy v Slovenskej republike
ako aj] mimo uzemia Slovenskej republiky jednym alebo viacerymi
sposobmi, na ktoré sa nevztahuje povinnost zverejnit prospekt.
[Informacie o akychkol’'vek zmluvach o upisovani]]

Emisny kurz v %

[®]

Specifikacia doby ponuky, emisného
kurzu a vyrovnania naslednej tranze
Dlhopisov v ramci ponuky, pre ktor( sa
nevyzaduje prospekt:

[®] / Nepouzije sa.

Vynos do splatnosti

[®] / Nepouzije sa.

Odhadovany ¢isty vynos

[®]

Zakaz predaja retailovym investorom v
EHP:

[Uplatni sa /Neuplatni sa]

Zakaz predaja retailovym investorom
V Spojenom kralovstve:

[Uplatni sa /Neuplatni sa]

Nasledujuce podmienky budu Specifikované iba pre verejnu ponuku v Slovenskej republike, ktora podlieha povinnosti
zverejnit prospekt. V pripade inych Ponuk budu v Konecnych podmienkach vynechané nasledujiice podmienky:

Datum zaciatku ponuky: [®]
Datum ukoncenia ponuky: [®]
Opis postupu pre ziadost: [®]
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Détum vysporiadania:

[®]

Minimalna a maximalna vyska
objednavky:

[®]

Naklady Gctované investorom:

[® (vyber alternativy z Casti B ¢lanku 8 Zdkladného prospektu)

[V stvislosti s upisanim Dlhopisov nebudd investorom Gétované ziadne
poplatky.] alebo [Naklady aétované investorom]]

Sposob uspokojovania objednavok:

[®]

Vsetky regulované trhy alebo rovnocenné
trhy, na ktorych st podla vedomosti
Emitenta dlhopisy rovnakej triedy ako st
Dlhopisy, ktoré sa maju pontuknut’ alebo
prijat na obchodovanie, uz prijaté na
obchodovanie:

[®] / Nepouzije sa.

Podmienka 19: Dopliiujice informacie

Stabiliza¢ny manazér:

[® (vyber alternativy z Casti B ¢lanku 8 Zdkladného prospektu)

[V savislosti s emisiou Dlhopisov nevykonava funkciu Stabilizaéného
manazéra ziadny subjekt.] alebo [Stabilizaény manazér]]

Opis inych zaujmov:

[®(vhber alternativy z ¢asti B ¢lanku 8 Zdkladného prospektu)

[Intesa Sanpaolo S.p.A. je kone¢nou materskou spolo¢nost'ou Emitenta.
Veduci spolu manazéri a/alebo ich spriaznené osoby sa zapojili, a mézu
sa aj v buducnosti zapojit, do transakcii v oblasti investicného
a/alebo komeréného bankovnictva, uskuto¢nenych s Emitentom
alebo s nim spriaznenymi osobami a mézu v ramci bezného obchodného
styku Emitentovi alebo osobam spriaznenym s Emitentom
aj v buducnosti poskytovat’ sluzby. Pokial’ nie je vy$Sie uvedené inak,
s vynimkou odmien splatnych Veducim spolu manazérom, podla
vedomosti Emitenta nema ziadna ind osoba zaujem vyznamny pre emisiu
/ ponuku Dlhopisov.] alebo [Opis inych zaujmov]]

Informacie od tretich stran a stanoviska
znalcov:

[®] / Nepouzije sa.

Rating prideleny Dlhopisom:

[® (vyber alternativy z casti B ¢lanku 8 Zdkladného prospektu)

[Dlhopisom nebol prideleny rating.] alebo [O¢akava sa, Ze Dlhopisy
budii hodnotené [®] agentirou Moody’s.] [Dalsie informacie
0 uverovom ratingu pridelenom Dlhopisom]]

Informacia o inych poradcoch:

[®] / Nepouzije sa.

V Bratislave, dna [®].

VSeobecna tverova banka, a.s.

Meno: [@®]

Funkcia: [@®]
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ZDANOVANIE

Danova legislativa, a to aj v krajine, kde ma investor bydlisko alebo ktorej je dafiovym rezidentom
a v krajine zaloZenia Emitenta, mdZe mat’ dopad na vynos, ktory investor ziska z DIhopisov.

Nasledujiice zhrnutie obsahuje vSeobecné informdcie o aktudalnych danovych a odvodovych suvislostiach
slovenskych prdavnych predpisov tokajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi
Vv Slovenskej republike platnych k datumu vyhotovenia Zdakladného prospektu a nie je komplexnym popisom
vSetkych jeho aspektov. Uvedené informdcie sa mozu menit' v zavislosti od akychkolvek zmien v prislusnych
pravnych predpisoch, ktoré mozu nastat’ po datume vyhotovenia Zakladného prospektu. Toto zhrnutie neopisuje
danové a odvodové suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky.

Majitelom dlhopisov sa odporiica, aby so svojimi poradcami prekonzultovali ustanovenia prislusnych pravnych
predpisov, najmd danovych a devizovych predpisov a predpisov Vv oblasti socidalneho a zdravotného poistenia
platnych v Slovenskej republike a v stdtoch, v ktorych sii rezidentmi, ako iV Stdatoch, v ktorych vynosy z drzby
a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené, a nasledky ich aplikovatelnosti. Od Majitelov dlhopisov sa poZaduje,
aby sa sustavne informovali o vietkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujucich najmd drzbu
Dlhopisov a majetkové prdava k Dlhopisom, predaj Dlhopisov alebo ndkup Dlhopisov a aby tieto zdkony
a ostatné pravne predpisy dodrziavali.

Informécie uvedené v tomto dokumente su vSeobecnymi informaciami o zdanovani dlhopisov zo zdroja
natzemi Slovenskej republiky platné k ddtumu vyhotovenia tohto Zakladné¢ho prospektu a nemaju byt
komplexnym opisom vSetkych ich danovych alebo podobnych aspektov, ktoré moézu vzniknut,
ani poradenstvom o dosledku dani na individualneho investora. Potencialnym investorom sa preto v pripade
investovania do Dlhopisov odporuca, aby sa poradili so svojimi vlastnymi poradcami o uplatiiovani prislusnych
predpisov, predovsetkym dafiovych a devizovych alebo socidlnych predpisov platnych v Slovenskej republike
alebo v krajinach, v ktorych potencialni investori maja trvalé bydlisko, alebo v krajinach, ktoré mézu vyzadovat’
zdanenie prijmov z dlhopisov v zavislosti od individualne;j situacie investora.

Danova uprava sa ¢asom meni, a preto vynosy z Dlhopisov budi zdanované v zmysle pravne zavéznych
pravnych predpisov v ¢ase vyplacania. Pokial tak nebude vyslovne uvedené v prislusnych Koneénych
podmienkach, Emitent neposkytne Majitel'om dlhopisov vo vztahu k akymkol'vek zrazkam dani podl'a platného
zakona ziadnu nahradu alebo zvySenie vynosov z DIhopisov.

Zdanovanie prijmov z dlhopisov v Slovenskej republike upravuje Zakon o dani z prijmov, v zneni neskorsich
predpisov. Spdsob zdanenia sa 1isi v zavislosti od druhu prijmu (vynosy z Dlhopisov alebo kapitalové vynosy)
a toho, kto je prijemcom takychto prijmov (slovenski danovi rezidenti; osoby, ktoré nie si slovenskymi
danovymi rezidentmi; fyzické osoby resp. pravnické osoby). Za osoby, ktoré¢ su slovenskymi danovymi
rezidentmi s neobmedzenou daiiovou povinnostou, sa povazuji (i) fyzické osoby, ktoré maja trvaly domov
alebo pobyt alebo ktoré zvycajne prebyvaji (aspoit 183 dni v kalendarnom roku) v Slovenskej republike,
alebo (ii) pravnické osoby, ktoré maju svoje sidlo alebo miesto vykonu funkcie v Slovenskej republike. Osoby,
ktoré nespifiajii vy3Sie uvedenti definiciu slovenského dafiového rezidenta, sa vieobecne povazuji
za slovenskych danovych nerezidentov, ktori st na Slovensku zdanitelni iba z prijmu zo zdrojov v Slovenskej
republike.

Vynosy z Dlhopisov
Slovenski danovi rezidenti

Vynosy z Dlhopisov slovenského danového rezidenta, ktory je fyzickou osobou, NBS alebo danovnikom,
ktory nie je zalozeny alebo zriadeny na vykondvanie obchodnych cCinnosti, st predmetom zrazkovej dane
vo vyske 19 %.

Ak prijemcom vynosov z Dlhopisov je fyzickd osoba, Emitent je zodpovedny za zrazenie zrazkovej dane
s vynimkou pripadov, ak st Dlhopisy drzané pre takéhoto investora obchodnikom s cennymi papiermi. V takom
pripade je tento obchodnik s cennymi papiermi, ktory je registrovany na ucely platenia dane v Slovenskej
republike, povinny zrazit' zraZkovu dafi. V pripade, Ze prijemcovia vynosov z dlhopisov st danovi poplatnici,
ktori nie st zalozeni alebo zriadeni na vykonavanie obchodnych ¢innosti, alebo NBS, zrazkovu dan vymeraju
a poukazuju slovenskym dafiovym orgdnom tito daiiovi poplatnici sami. V $pecifickych pripadoch nemusi vynos
fyzickej osoby predstavujuci rozdiel medzi Menovitou hodnotou Dlhopisu a jeho niZzS§ou emisnou cenou
podliehat’ zrazkovej dani, ale moze byt zdaneny touto fyzickou osobou v jej daiovom priznani.

Vynosy z Dlhopisov slovenskych danovych rezidentov, ktori st pravnickymi osobami, si predmetom dane
z prijmov pravnickych osob, ale nie su predmetom zrazkovej dane. Takéto vynosy su sucastou zakladu dane
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z prijmov pravnickych oso6b danej pravnickej osoby zdaneného sadzbou dane z prijmov pravnickych osdb
vo vyske 21 %.

Osoby, ktoré nie su slovenskymi dafiovymi rezidentmi

V pripade, Ze prijemcom vynosov plynucich z vlastnictva DIhopisov vyplacanych slovenskym dafovym
rezidentom je bud’ fyzicka osoba, alebo pravnicka osoba, pricom obe su osobami, ktoré nie st slovenskymi
dafiovymi rezidentmi, sa takyto prijem nepovazuje za prijem generovany zo zdroja v Slovenskej republike.
Preto také vynosy z Dlhopisov nepodliehaji dani v Slovenskej republike. Emitent alebo platitel’ takychto
vynosov z Dlhopisov vyZaduje od prijemcu prijmu potvrdenie o danovej rezidencii vydané prislusnym datiovym
uradom v krajine rezidencie skutoéného vlastnika preukazujuce, Ze prijemca tychto vynosov je danovym
rezidentom v danej krajine, ako aj podpisané vyhlasenie skutoéného vlastnika tychto urokovych prijmov, Ze je
ich kone¢nym vlastnikom. V pripade nepreukazania danovej rezidencie alebo skuto¢ného vlastnika prijmu,
uplatni sa sadzba dane vo vyske 19 % alebo 35 %.

Kapitalovy vynos (prijem) z predaja Dlhopisov na sekundarnom trhu

Vseobecne plati, Ze kapitalovy vynos z predaja Dlhopisov slovenskych dafiovych rezidentov — fyzickych os6b
alebo ktory dosiahla stala prevadzka na Slovensku, osob, ktoré nie su slovenskymi danovymi rezidentmi, je
zahrnuty do ich danového zékladu a zdaneny spolu s ich d’al§imi zdaniteI'nymi prijmami za pouzitia progresivnej
sadzby dane z prijmov (19 % alebo 25 %). Fyzické osoby su povinné zdanit’ takyto kapitdlovy vynos sami
prostrednictvom dane z prijmu fyzickych osob, priCom si mézu uplatnit’ oslobodenie od dane do vysky 500 EUR,
pokial’ Dlhopisy neboli si¢ast'ou ich obchodného majetku. V takom pripade kapitalovy zisk z predaja DIhopisov
podlieha aj povinnému zdravotnému poisteniu vo vyske 15 %, ak fyzicka osoba podlicha platbe zdravotného
poistenia v Slovenskej republike. Pre prispevky na zdravotné poistenie v roku 2024 neexistuje maximalny ro¢ny
vymeriavaci zaklad. Na kapitalovy zisk z predaja Dlhopisov sa nevztahuje povinné socidlne poistenie.

Ak st Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na podobnom zahrani¢nom regulovanom
trhu, kapitalovy vynos je oslobodeny od slovenskej dane z prijmov fyzickych osob za predpokladu, ze obdobie
medzi nadobudnutim Dlhopisov aich predajom ako aj obdobie obchodovania s DIlhopismi na tomto
regulovanom trhu presahuje jeden rok a tieto Dlhopisy neboli zahrnuté do obchodného majetku datiovnika.
Takyto kapitalovy vynos tiez nepodlicha povinnému zdravotnému poisteniu ani prispevkom na socialne
poistenie.

Kapitalovy vynos =z predaja Dlhopisov slovenskych danovych rezidentov — pravnickych o0sob
alebo ktory dosiahla stala prevadzka na Slovensku o0s6b, ktoré nie st slovenskymi dafiovymi rezidentmi
(t. . Majitel'ov dlhopisov), je predmetom dane z prijmov pravnickych oséb vo vyske 21 %. Odpodet strat
z predaja Dlhopisov je obmedzeny. Zdanovanie sa uskutoéiiuje prostrednictvom pravidelného dafiového
priznania dane z prijmov pravnickych oséb.

Prijem (kapitalovy vynos) z predaja Dlhopisov fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord nie je slovenskym
danovym rezidentom a ktory bol vyplateny takejto osobe slovenskym danovym rezidentom alebo stalou
prevadzkou na Slovensku o0sob, ktoré nie su slovenskymi danovymi rezidentmi, je vo vSeobecnosti predmetom
dane z prijmov fyzickych alebo pravnickych osob podla prislusnej sadzby dane, ak prislusna Zmluva
0 zamedzeni dvojitého zdanenia neustanovuje inak. Platitel’ takéhoto prijmu moéze byt za urcitych okolnosti
povinny zrazit’ dan zo zabezpeky vo vyske 19 % alebo 35 % z hrubej sumy kupnej ceny dlhopisov v pripade,
7e predavajuci nie je daflovym rezidentom ¢&lenského §tatu EU akrajin Zmluvy o EHP. Sadzba dane
20 zabezpeky sa mdze znizit' na zaklade platnej zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia.

Zakladny prospekt
70



[ VUB BANKA

11.
11.1

11.2

11.3

Intesa Sanpaolo Group

UPISOVANIE A PREDAJ
Zmluva s dealerom

Emitent moze predavat’ Dlhopisy spolo¢nosti Intesa Sanpaolo a/alebo kazdému Dealerovi uréenému na zéklade
Zmluvy s dealerom. Dojednania, podla ktorych sa mozno dohodnut’ na predaji Dlhopisov Emitentom a ktpe
Dlhopisov Dealermi, st uvedené v Zmluve sdealerom. V Zmluve sdealerom je okrem iného uvedené
aj odskodnenie pre Dealera za urcité zavdzky v stvislosti s ponukou a predajom Dlhopisov. V Zmluve
sdealerom je taktiez upravené aj odstipenic alebo ukonéenie vymenovania existujucich Dealerov
a vymenovanie d’al$ich alebo inych dealerov bud’ vo v§eobecnosti v stvislosti s Programom alebo vo vzt'ahu
ku konkrétnej emisii. Zmluva s dealerom obsahuje okrem iného stabiliza¢né ustanovenia.

Zmluva s dealerom sa nevzt'ahuje na retailové ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike. Emitent méze konat’
ako Dealer iba vo vzt'ahu k retailovym ponukam v Slovenskej republike. Emitent preto nebude konat” ako Dealer
podla Zmluvy s dealerom.

V Zmluve s dealerom sa uvadza, ze Emitent moze pontikat’ a predavat’ Dlhopisy jednému alebo viacerym
upisovatel'om (underwriters), dealerom a agentom vratane spolo¢nosti Intesa Sanpaolo alebo prostrednictvom
nich alebo priamo kupujicim.

Zmluvy o upisani

V kazdej Zmluve o upisani medzi Emitentom a Intesa Sanpaolo a/alebo akymikol'vek d’al§imi alebo inymi
Dealermi tykajucej sa predaja a nakupu Dlhopisov (kazdy z nich d’alej len Prislusny dealer) bude okrem iného
stanovena cena, za ktort budu prislu$né Dlhopisy upisané Prislusnymi dealermi a provizie alebo iné dohodnuté
odpocitatel'né polozky (ak existuji1) splatné alebo povolené Emitentom v stvislosti s takymto nakupom.

Obmedzenia rozsirovania Zakladného prospektu a ponuky DIhopisov

Rozsirovanie Zakladného prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych jurisdikciach
obmedzené pravnymi predpismi. Dlhopisy nie st a nebudi registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek
spravnym ¢i inym organom iného Statu, okrem schvalenia Zakladného prospektu NBS. Emitent moze
kedykol'vek po schvaleni Zakladného prospektu poziadat’ NBS o notifikaciu schvalenia Zakladného prospektu
organu CSSF alebo akémukol'vek inému prislusnému organu in¢ho clenského Staitu EHP podla ¢lanku 25
Nariadenia o prospekte za ucelom prijatia Programu alebo Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu
V tomto inom ¢lenskom State.

Ponuka Dlhopisov v inom $tate ako Slovenska republika je mozna iba vtedy, ak pravne predpisy tohto iného
Statu nepozaduju schvalenie alebo notifikaciu Zakladného prospektu a zarovein musia byt’ splnené vsetky d’alSie
podmienky podla pravnych predpisov daného $tatu.

Osoby, ktoré ziskaju Zakladny prospekt, vratane akychkolvek jeho Dodatkov, akychkol’vek Kone¢nych
podmienok alebo inych ponuk alebo propaga¢nych materialov alebo informacii suvisiacich s Dlhopismi,
st povinné oboznamit’ sa so v§etkymi obmedzeniami, ktoré mozZu byt’ pre tieto osoby relevantné, a tieto
obmedzenia dodrZiavat’.

Zakladny prospekt sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku kipe
Dlhopisov v akomkol'vek state. U kazdej osoby, ktora nadobida Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila
a suhlasi s tym, ze (i) tato osoba je uzrozumena so vSetkymi prislusSnymi obmedzeniami tykajiicimi sa ponuky
a predaja Dlhopisov, ktoré sa na i a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vzt'ahuju, predovsetkym konkrétne
obmedzenia predaja uvedené nizSie; (ii) tato osoba d’alej neponukne na predaj a d’alej nepreda Dlhopisy
bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislu§né obmedzenia, ktoré sa na takuto osobu a prislusny sposob ponuky
a predaja vztahuju a (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej predat’, taito osoba bude
kupujtcich informovat o tom, Ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podliechat’ v réznych §tatoch
zakonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat'.

Okrem vysSie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatelov Dlhopisov, aby dodrziavali ustanovenia
vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej republiky), kde budu
distribuovat, spristupiiovat’ alebo inak davat do obehu Zakladny prospekt, vratane pripadnych Dodatkov
k Zakladnému prospektu, jednotlivé Kone¢né podmienky alebo iny ponukovy alebo propagacny material
alebo informacie suvisiace s DIhopismi, ato vo vSetkych pripadoch na vlastné néklady a bez ohl'adu na to,
¢i Zakladny prospekt alebo Dodatky k Zakladnému prospektu, jednotlivé Konecné podmienky alebo iny
ponukovy alebo propagacny material alebo informacie s Dlhopismi stuvisiace budu zachytené v pisomnej
alebo elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.
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Zakladny prospekt bol vypracovany na zaklade predpokladu, ze akakol'vek ponuka Dlhopisov na tizemi inych
Elenskych $tatov EEA bude uskutoénend iba jednym alebo viacerymi spésobmi vymedzenymi v ¢lanku 1 ods. 4
Nariadenia o prospekte, na ktoré sa nevzt’ahuje povinnost’ zverejnit’ prospekt.

Zdkaz predaja retailovym investorom v EHP

Ak bude v Kone¢nych podmienkach vo vzt'ahu ku kazdému z DIhopisov uvedené, Ze sa uplatni ,,Zakaz predaja
retailovym investorom v EHP*, kazdy Dealer vyhlasil a zaviazal sa a kazdy d’alsi Dealer vymenovany v ramci
Programu bude musiet’ vyhlasit’ a zaviazat’ sa, Ze neponukol, nepredal ani inak poskytol k dispozicii a nebude
ponukat’, predavat’ ani poskytovat’ k dispozicii Dlhopisy, ktoré su predmetom ponuky zamyslanej Zakladnym
prospektom, v zneni Kone¢nych podmienok vo vzt'ahu k nej, akémukol'vek retailovému investorovi v EEA.
Na ucely tohto ustanovenia:

€)] znamena vyraz retailovy investor osobu, ktora je jednym (alebo viacerymi) z tychto subjektov:
(i) retailovy klient definovany v ¢lanku 4 ods. 1 bod 11 MiFID II; alebo

(i) zakaznik v zmysle IDD, ak tento zakaznik nebude zaradeny do kategorie profesionalny klient,
ako je definované v ¢lanku 4 ods. 1 bod 10 smernice MiFID II; alebo

(iii) nie kvalifikovany investor podla definicie v Nariadeni o prospekte.

(b) vyraz ponuka je oznamenie v akejkol'vek forme a akymikol'vek prostriedkami, v ktorom st uvedené
dostato¢né informéacie o podmienkach ponuky a pontikanych Dlhopisoch, aby sa investor mohol
rozhodnut kupit’ alebo upisat’ Dlhopisy.

Vo vztahu ku kazdému ¢lenskému $tatu EEA (kazdy d’alej len Prislu$ny $tat) kazdy Dealer vyhlasil a zaviazal
sa a kazdy d’alsi Dealer vymenovany v ramci Programu bude musiet’ vyhlasit’ a zaviazat’ sa, ze nepontkol
anebude ponukat Dlhopisov, ktoré su predmetom ponuky zamys$lanej Zakladnym prospektom, v zneni
Koneénych podmienok vo vztahu k nej, verejnosti v Prislusnom $tate, ibaze moéze tieto Dlhopisy verejnosti
Vv Prislusnom $tate pontknut’:

(€) ak Kone¢né podmienky tykajice sa Dlhopisov urcuju, ze ponuka tychto Dlhopisov méze byt vykonana
inak ako podrla ¢lanku 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte v danom Prislusnom $tate (d’alej len Verejna
ponuka), po datume uverejnenia prospektu vo vztahu k takymto Dlhopisom, ktory bol schvaleny
prislusnym orgdnom v tomto Prislusnom state alebo pripadne schvaleny v inom PrislusSnom S$tate
a oznameny prislusnému organu v tomto Prislusnom state, ak bol akykol'vek takyto prospekt nasledne
dokonéeny kone¢nymi podmienkami predpokladajicimi takuto Verejnt ponuku, v sulade s Nariadenim
o0 prospekte, Vv obdobi za¢inajicom akon¢iacom datumami uvedenymi v takomto prospekte
resp. v kone¢nych podmienkach a Emitent pisomne sthlasil s jeho pouzitim na tGéely tejto Verejnej
ponuky;

(b) kvalifikovanym investorom: kedykol'vek akejkol'vek pravnickej osobe, ktora je kvalifikovanym
investorom (v zmysle definicie uvedenej v Nariadeni o prospekte);

(© menej ako 150 osobam, ktorym je ponuka uréena: kedykol'vek menej ako 150 fyzickym
alebo pravnickym osobam (okrem kvalifikovanych investorov zmysle definicie uvedenej v Nariadeni
0 prospekte) za predpokladu, Ze ziskali predchadzajuci stihlas prislusného Dealera alebo Dealerov
navrhnutych Emitentom pre aktikol'vek takuto ponuku; alebo

(d) d’alSie ponuky oslobodené od povinnosti zverejnenia: kedykol'vek za akychkol'vek inych okolnosti
spadajticich pod ¢lanok 1 ods. 4 Nariadenia o prospekte,

za predpokladu, Ze Ziadna takato ponuka Dlhopisov uvedena v odsekoch (b) az (d) vyssSie nevyZzaduje
od Emitenta alebo Dealera zverejnenie prospektu podla ¢lanku 3 Nariadenia o prospekte alebo doplnenie
prospektu podl'a ¢lanku 23 Nariadenia o prospekte.

Na ucely tohto ustanovenia sa vyrazom ponuka Dlhopisov pre verejnost’ vo vztahu k akymkol'vek Dlhopisom
v ktoromkol'vek PrisluSnom Stite rozumie oznamenie v akejkol'vek forme a akymkolvek spdsobom
0 dostato¢nych informaciach o podmienkach ponuky a ponukanych Dlhopisoch, aby sa investor mohol
rozhodnut’ pre kiipu alebo upisanie DIhopisov, a vyrazom Naradenie o prospekte sa rozumie Nariadenie (EU)
2017/1129.

Spojené Staty americké

Dlhopisy neboli a nebudu registrované podl’a Zakona o cennych papieroch Spojenych statov americkych z roku
1933, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Americky zakon o cennych papieroch) a nesmu byt pontkané
ani predavané na Uzemi Spojenych Statov americkych alebo na ucet alebo v prospech americkych osob,
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s vynimkou ur€itych transakcii vynatych z poziadaviek na registraciu Amerického zakona o cennych papieroch.
Pojmy pouzivané v tomto odseku maji vyznam, ktory im je dany v nariadeni S podl'a Amerického zékona
0 cennych papieroch.

Kazdy Dealer vyhlasil a zaviazal sa a kazdy d’alsi Dealer vymenovany na zaklade Programu bude povinny
vyhlasit’ a zaviazat’ sa k tomu, ze nebude pontikat’, predavat’ ani dorucovat’ Dlhopisy (a) nikdy v ramci ich
distribticie, alebo (b) inak do 40 dni po dokonceni distribucie vSetkych Dlhopisov danej tranze, ktorej st takéto
Dlhopisy stcastou v ramci Spojenych §tatov americkych alebo americkym osobam alebo na ich et alebo v ich
prospech. Kazdy Dealer sa d’alej zaviazal a kazdy d’al$i Dealer vymenovany na zaklade Programu bude povinny
sa zaviazat, ze kazdému Dealerovi, ktorému predava Dlhopisy pocas doby dodrziavania distribucie, zasle
potvrdenie alebo iné oznamenie obsahujiice obmedzenia ponuky a predaja Dlhopisov v Spojenych §tatoch
americkych alebo americkym osobam alebo na ich ucet alebo v ich prospech. Pojmy pouzivané v tomto odseku
maju vyznam, ktory im je dany v nariadeni S podl'a Amerického zékona o cennych papieroch.

Do 40 dni po zadati ponuky akejkol'vek série Dlhopisov mdze ponuka alebo predaj takychto DIhopisov
V Spojenych §tatoch americkych zo strany akéhokol'vek Dealera (bez ohladu na to, ¢i sa zacastiiuje
alebo nezGdastiiuje ponuky) porusit’ poziadavky na registraciu cennych papierov, ak sa takato ponuka
alebo predaj vykonava inak ako v stlade s dostupnym oslobodenim od registracie podla Amerického zdkona
0 cennych papieroch.

Spojené kralovstvo — Zakaz predaja retailovym investorom v Spojenom kralovstve

Ak bude v Kone¢nych podmienkach vo vzt'ahu k akymkol'vek Dlhopisom uvedené, Ze sa uplatni ,,Zakaz predaja
retailovym investorom v Spojenom kralovstve®, kazdy Dealer vyhlasil a zaviazal sa a kazdy d’al§i Dealer
vymenovany v ramci Programu bude musiet’ vyhlasit’ a zaviazat’ sa, Ze neponukol, nepredal ani inak poskytol
k dispozicii a nebude ponukat’, predavat’ ani poskytovat’ k dispozicii Dlhopisy, ktoré st predmetom ponuky
zamyslanej Zakladnym prospektom, v zneni Kone¢nych podmienok vo vzt'ahu k nej, akémukol'vek retailovému
investorovi v Spojenom kralovstve. Pre ti¢ely tohto ustanovenia:

(€) vyraz retailovy investor znamena osobu, ktora je jednou (alebo viacerymi) z nasledujucich:

0] retailovy klient v zmysle definicie v &lanku 2 bod 8 nariadenia (EU) 2017/56 ako tvori su¢ast
vnutro$tatneho prava Spojeného kralovstva na zaklade Zakona o vystupeni z Eurdpskej tunie
z roku 2018 (d’alej len EUWA); alebo

(i) zakaznik v zmysle ustanoveni FSMA aakychkol’vek pravidiel alebo predpisov prijatych
na ziklade FSMA na vykonavanie smernice (EU) 2016/97, kde by tento zakaznik nesplnal
kritéria profesionalneho klienta podla definicie v ¢lanku2 ods. 1 bod 8 nariadenia (EU)
600/2014 ako je sti¢astou vnutroStatneho prava na zaklade EUWA; alebo

(iii) nie kvalifikovany investor v zmysle ¢lanku 2 Nariadenia o prospekte platnom v Spojenom
kralovstve; a

(b) vyraz ponuka je oznamenie v akejkol'vek forme a akymikol'vek prostriedkami, v ktorom su uvedené
dostatoéné informacie o podmienkach ponuky a pontikanych Dlhopisov, aby sa investor mohol
rozhodnut kupit’ alebo upisat’ Dlhopisy.

Kazdy Dealer vyhlasil a zaviazal sa a kazdy d’al$i Dealer vymenovany v ramci Programu bude musiet’ vyhlasit
a zaviazat' sa, zZe nepontkol a nebude ponukat, predavat’ ani poskytovat k dispozicii Dlhopisy, ktoré su
predmetom ponuky zamyslanej Zakladnym prospektom, v zneni Kone¢nych podmienok vo vztahu k nej,
verejnosti v Spojenom kralovstve, ibaZze moZe tieto Dlhopisy verejnosti v Spojenom kralovstve ponuknut’:

(A) kedykol'vek akejkol'vek pravnickej osobe, ktora je kvalifikovanym investorom v zmysle definicie
uvedenej v ¢lanku 2 Nariadenia o prospekte platnom v Spojenom kralovstve;

(B) kedykol'vek menej ako 150 fyzickym alebo pravnickym osobam (okrem kvalifikovanych investorov
zmysle definicie uvedenej v ¢lanku 2 Nariadenia o prospekte plathom v Spojenom kralovstve)
vV Spojenom kralovstve za predpokladu, ze ziskali predchadzajuci suhlas prislusného Dealera
alebo Dealerov navrhnutych Emitentom pre akukol'vek takuto ponuku; alebo

© kedykol'vek za akychkol'vek inych okolnosti spadajticich pod cast’ 86 FSMA,

za predpokladu, Ze Zziadna takato ponuka Dlhopisov uvedena vysSie nevyzaduje od Dealera zverejnenie
prospektu podl'a Casti 85 FSMA alebo doplnenie prospektu podla ¢lanku 23 Nariadenia o prospekte platnom
V Spojenom kralovstve.
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Na tcely tohto ustanovenia sa vyrazom ponuka Dlhopisov pre verejnost’ vo vztahu k akymkol'vek Dlhopisom
rozumie oznamenie v akejkol'vek forme a akymkol'vek spésobom o dostatoénych informaciach o podmienkach
ponuky a pontkanych Dlhopisoch, aby sa investor mohol rozhodnut’ pre kapu alebo upisanie Dlhopisov,
avyrazom Nariadenie o prospekte platné v Spojenom kralovstve sa rozumie Nariadenie (EU) 2017/1129,
ktoré je sucast'ou vnutrostatneho prava Spojeného kralovstva na zéklade EUWA.

Spojené kralovstvo — Ostatné regulacné obmedzenia

Kazdy Dealer vyhlasil a zaviazal sa a kazdy d’alsi Dealer vymenovany v ramci Programu bude musiet’ vyhlasit’
a zaviazat’ sa, ze:

(@) oznamil alebo zabezpeCil oznamenie a oznami alebo zabezpeCi oznamenie akejkol'vek vyzvy
alebo podnetu na vykonanie investi¢nej ¢innosti (v zmysle ¢lanku 21 Zakona o finanénych sluzbach
a trhoch z roku 2000 (Financial Services and Markets Act 2000, d’alej len FSMA)), ktory dostal
Vv suvislosti s emisiou alebo predajom akychkol'vek Dlhopisov za okolnosti, za ktorych sa ¢lanok 21
ods. 1 FSMA nevzt'ahuje na Emitenta; a

(b) dodrzal a bude dodrziavat’ vSetky platné ustanovenia FSMA vo vztahu k ¢omukol'vek, ¢o vykona
Vv stuvislosti s akymikol'vek Dlhopismi v Spojenom kralovstve, zo Spojené¢ho kralovstva alebo inak
Vv stvislosti so Spojenym kralovstvom.

Francuzsko

Emitent a kazdy Dealer vyhlasili a zaviazali sa a kazdy d’al$i Dealer vymenovany na zaklade Programu bude
povinny vyhlasit’ a zaviazat’ sa k tomu, Ze sa zavizuje dodrZiavat’ prislusné platné pravne predpisy a nariadenia
Franctizska tykajice sa ponuky, umiestnenia alebo predaja Dlhopisov a distribucie Zakladného prospektu
vratane akychkol'vek jeho Dodatkov, akychkol'vek Kone¢nych podmienok alebo akéhokol'vek iného materialu
ponuky tykajuceho sa Dlhopisov vo Francuzsku.

Nemecko

Kazdy Dealer vyhlasil a zaviazal sa a kazdy d’alsi Dealer vymenovany na zaklade Programu bude povinny
vyhlasit’ a zaviazat’ sa k tomu, Ze bude ponukat’ Dlhopisy v Spolkovej republike Nemecko iba v stlade
S ustanoveniami nemeckého Zakona o prospekte cennych papierov (Wertpapierprospektgesetz) a akymikol'vek
inymi pravnymi predpismi platnymi v Spolkovej republike Nemecko.

Talianska republika

Ponuka Dlhopisov nebola registrovand podla talianskych pravnych predpisov o cennych papieroch,
a preto nemozno ziadne Dlhopisy pontkat, predavat ani dodavat, ani nesmu byt distribuované kopie
Zakladného prospektu alebo akéhokol'vek iného dokumentu tykajaceho sa akychkol'vek Dlhopisov, v Talianskej
republike, s vynimkou:

€)] kvalifikovanym investorom (investitori qualificati) v zmysle definicie uvedenej v ¢lanku 2 Nariadenia
o0 prospekte a platného ustanovenia Legislativnej vyhlasky ¢&. 58 2z 24. februara 1998, v zneni
neskor§ich predpisov (d’alej len Zakon o finanénych sluzbach) a/alebo predpisov Commissione
Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB); alebo

(b) za akychkol'vek inych okolnosti, ktoré st vynaté z pravidiel verejnej ponuky podl'a ¢lanku 1 Nariadenia
0 prospekte, ¢lanku 34-ter Nariadenia CONSOB ¢. 11971 zo 14. maja 1999, vzdy v platnom zneni
(d’alej len Nariadenie €. 11971) a platnych talianskych pravnych predpisov.

Akakol'vek ponuka, predaj alebo dodanie Dlhopisov alebo distribucia kopii Zakladného prospektu alebo
akéhokol'vek iného dokumentu tykajiceho sa Dlhopisov v Talianskej republike podla pismen (a) alebo (b) musi:

(M byt vykonana investicnou spolo¢nostou, bankou alebo finanénym sprostredkovatelom, ktory je
opravneny vykonavat’ takato Cinnost v Talianskej republike v sulade so Zakonom o finanénych
sluzbach, Nariadenim CONSOB ¢ 20307 z 15. februara 2018 (vzdy v platnom zneni) a Legislativnou
vyhlagkou €. 385 z 1. septembra 1993, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Taliansky zakon
0 bankach); a

(ii) byt v stilade so vSetkymi ostatnymi platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami alebo poziadavkami
ulozenymi CONSOB, Talianskou centralnou bankou (vratane poziadaviek na reportovanie, podla
potreby, podla ¢lanku 129 Talianskeho zakona o bankach a vykonavacich usmerneni Talianskej
centralnej banky, v zneni neskorsich predpisov) a/alebo akymikol'vek inymi talianskymi organmi.

Upozornujeme, Ze v sulade s clankom 100-bis Zakona o financnych sluzbach, pokial je uplatnitelny, ak sa

neuplatiuje Ziadna vynimka z pravidiel verejnej ponuky podla vyssie uvedenych odsekov (a) a (b), ndsledna
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distribucia Dlhopisov na sekunddarnom trhu v Taliansku sa musi vykonat' v sulade s pravidlami pre verejnu
ponuku a pravidlami poziadaviek na prospekt stanovenymi v Zdkone o finanénych sluzbdch a Nariadeni
¢ 11971. Nedodrzanie tychto pravidiel moze sposobit, ze predaj tychto DIlhopisov bude vyhlaseny za neplatny,
a sprostredkovatel prevadzajuci financné ndstroje bude niest zodpovednost za akékolvek skody,
ktoré investorom vznikli.

Vseobecné ustanovenia

S vynimkou prijatia na kotovanie, obchodovanie a/alebo ustanovovania sadzieb jednym alebo viacerymi
takymito kotovacimi organmi, burzami a/alebo systémami ustanovovania sadzieb, ktoré moézu byt uvedené
v prislusnych Kone¢nych podmienkach, neboli a Vv budicnosti ani nebudii Emitentom alebo akymkol'vek
Dealerom podniknuté ziadne kroky v akejkol'vek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by umozniovali verejnii ponuku
Dlhopisov alebo vlastnictvo alebo distribuciu akéhokol'vek ponukového materialu vo vzt'ahu k nim v akejkol'vek
krajine alebo jurisdikcii, kde sa podniknutie krokov na tento Gcel vyzaduje. Osoby, ktorym sa dostane do ruk
Zéakladny prospekt alebo ktorékol'vek Koneéné podmienky, st na zédklade Ziadosti Emitenta a Dealerov povinné
dodrziavat’ vSetky platné pravne predpisy a nariadenia kazdej krajiny alebo jurisdikcie, v ktorej alebo z ktorej
kupujt, pontkaju, preddvaju alebo dodavaju Dlhopisy, alebo maji vo svojej drzbe alebo distribuuju takyto
ponukovy material, vo vSetkych pripadoch na ich vlastné naklady.

Kazdy Dealer suhlasi a kazdy d’al§i Dealer ustanoveny v ramci Programu bude musiet’ suhlasit’ s tym, Ze bude
(podla svojich najlepsich vedomosti) dodrziavat vsetky platné pravne predpisy a nariadenia o cennych
papieroch platné v ktorejkol'vek jurisdikcii, v ktorej kupuje, ponuka, predava alebo dodava Dlhopisy
alebo vlastni alebo distribuuje Zakladny prospekt, akykol'vek ponukovy material alebo akékol'vek Koneéné
podmienky a ziska akykol'vek stihlas, schvélenie alebo povolenie, ktoré sa od neho vyzaduje, aby kapil, ponukol,
predal alebo dodal Dlhopisy podla platnych pravnych predpisov a nariadeni v ktorejkol'vek jurisdikeii,
ktorej podlieha alebo v ktorej uskuto¢fiuje takéto nakupy, ponuky, predaj alebo dodavky, a preto Ziaden
z Emitentov ani ziadny iny Dealer nenesu za toto dodrziavanie akukol'vek zodpovednost'.

Emitent ani Dealeri nevyhlasuji, ze Dlhopisy mézu byt kedykol'vek legitimne predané v sulade s platnymi
poziadavkami na registraciu alebo inymi poziadavkami v ktorejkol'vek jurisdikcii alebo podla akejkol'vek
vynimky, ktora je podl'a nej k dispozicii, alebo Ze preberaju akukol'vek zodpovednost’ za zabezpecenie takéhoto
predaja.

Ciel’ovy trh podl’a MiFID II

Koneéné podmienky budu obsahovat’ zakladné informacie 0 analyze cielového trhu pre Dlhopisy a vhodnosti
distribicie Dlhopisov. Akékol'vek osoba, ktorda nasledne predava alebo odporaca Dlhopisy (dalej
len Distributor), by mala vziat do Gvahy tato analyzu cielového trhu. Kazdy Distribltor, ktory podlicha
pravidlam smernice 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi, v platnom zneni, vratane vietkych jej
vykonavacich predpisov a implementacii do prislusného narodného prava (dalej len MIFID I1), je
vSak zodpovedny za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v suvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim
alebo vylepsenim posudenia cielového trhu) a urcenie vlastnych vhodnych distribucnych kanalov. Emitent bude
zodpovedat ako tvorca produktu vzdy iba vo vztahu k ponuke Dlhopisov, ktori aj sam vykonava.

Politiky Emitenta podla MiFID ||

V stulade s legislativou MIFID Il, avnadvdznosti na predchadzajucu legislativu MIFID I, Emitent
pri vykonavani pokynov v mene klientov vynaklada vsetko usilie, aby zabezpe€il najlepsi mozny sposob
vykonania pokynu svojho klienta vo vztahu k finanénym nastrojom. Cielom Emitenta je vykonavat’ ¢innosti
stvisiace s prijatim, postapenim a vykonanim pokynu klienta efektivne, s ohladom na preferencie a profil
klienta tak, aby Emitent dosiahol pre klienta najlepsi mozny vysledok.

V stlade s § 730 anasl. Zakona o cennych papieroch avV sulade s Delegovanym nariadenim Komisie
(EU) 2017/565 z 25. aprila 2016, ktorym sa dopiiia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU,
pokial ide o organizacné poziadavky apodmienky vykonu cCinnosti investicnych spolo¢nosti,
ako aj 0 vymedzené pojmy na ucely uvedenej smernice, Emitent prijal politiku vykonavania najlep$im
sposobom podl'a MiFID II (d’alej len Politika). Emitent priebezne sleduje a preveruje G¢innost’ prijatej Politiky
a naslednu kvalitu vykondvania pokynov na ucely identifikacie a napravy nedostatkov. Emitent vyhodnocuje
najmenej raz rocne ucinnost’ Politiky, vratane toho, ¢i miesta vykonu do nej zahrnuté umoznuju ziskat’ najlepsi
mozny vysledok pre klienta a ¢i je potrebné urobit’ zmeny opatreni na vykonavanie pokynov. Emitent aktualizuje
Politiku najmenej raz rocne a pri kazdej podstatnej zmene, ktora moéze ovplyvnit schopnost Emitenta
pokracovat’ v ziskavani najlepSieho mozného vysledku pre klienta. Aktualne platna Politika je k dispozicii na
webovom sidle Emitenta https://www.vub.sk/dam/BEPSJ 2024.pdf. Politika nie je zahrnutd do tohto
Zakladného prospektu prostrednictvom odkazu.
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VSEOBECNE INFORMACIE

Aranzér. Intesa Sanpaolo S.p.A, banka zalozena ako akciova spolocnost’ podl'a pravnych predpisov Talianske;j
republiky, so sidlom Piazza S. Carlo, 156, 20121 Turin, Taliansko s d’alsim sidlom Via Monte di Pieta, 8, 20121,
Milano, Taliansko, zapisana v Turinskom registri podnikov pod ¢islom Fiskalneho kédu 00799960158, hlavny
zastupca bankovej skupiny a skupiny na uéely DPH Intesa Sanpaolo, DPH ¢. 11991500015 (1T11991500015),
zapisana v Talianskej centralnej banke v Registri bank pod ¢islom 5361, , ktord je ¢lenom Medzibankového
fondu na ochranu vkladov (Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi) a Narodného kompenzaéného fondu
(Fondo Nazionale di Garanzia), bola vymenovana ako jediny aranzér a Dealer v ramci Programu.

Uplnost’ Zikladného prospektu. Zakladny prospekt musi byt Gitany spolu so vietkymi dodatkami
k Zakladnému prospektu a dokumentmi a tidajmi, ktoré st do Zakladného prospektu zahrnuté prostrednictvom
odkazov. Uplni informaciu o Emitentovi a Dlhopisoch je mozné ziskat’ iba kombinaciou Zakladného prospektu
(vratane dodatkov k Zakladnému prospektu a dokumentov a idajov zahrnutych prostrednictvom odkazov)
a prislusnych Kone¢nych podmienok.

Schvélenie a oznamenia. Zakladny prospekt nebude podliehat’ schvaleniu akymkol'vek spravnym alebo inym
organom akejkol'vek jurisdikcie, s vynimkou NBS v Slovenskej republike. Emitent mdze podat’ Ziadost
0 vydanie potvrdenia o schvaleni Zakladného prospektu vratane vsetkych jeho Dodatkov potvrdzujucich, Ze bol
vypracovany Vv stulade splatnymi pravaymi predpismi na tucely jeho predlozenia ESMA a CSSF
alebo akémukol'vek inému prislusnému organu ¢lenského $tatu EHP podla ¢lanku 25 Nariadenia o prospekte
za ucelom prijatia Programu alebo Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu v tomto inom ¢lenskom
State. S vynimkou prijatia na kdtovanie, obchodovanie a/alebo ustanovovania sadzieb jednym alebo viacerymi
takymito kotovacimi organmi, burzami a/alebo systémami ustanovovania sadzieb, ktoré moézu byt uvedené
v prislusnych Kone¢nych podmienkach, neboli a Vv budicnosti ani nebudii Emitentom alebo akymkol'vek
Dealerom podniknuté Ziadne kroky v akejkol'vek krajine alebo jurisdikcii, ktoré by umoziovali verejni ponuku
Dlhopisov alebo vlastnictvo alebo distribticiu akéhokol'vek ponukového materialu vo vztahu k nimv akejkol'vek
krajine alebo jurisdikcii, kde sa podniknutie krokov na tento ucel vyzaduje. Od 0sob, ktorym sa dostane do rak
Zakladny prospekt alebo ktorékol'vek Kone¢né podmienky, Emitent a Dealeri vyZaduji dodrziavanie vSetkych
platnych pravnych predpisov a nariadeni kazdej krajiny alebo jurisdikcie, v ktorej alebo z ktorej kupuju,
ponukaju, predavaju alebo dodavaji Dlhopisy, alebo maji vo svojej drzbe alebo distribuuju takyto ponukovy
material, vo vSetkych pripadoch na ich vlastné naklady.

Kotovanie a prijatie na obchodovanie. Emitent méze podat’ Ziadost’ o prijatie Dlhopisov na oficidlny zoznam
a na obchodovanie na regulovany trh LSE alebo regulovany vol'ny trh BCPB alebo na akékol'vek burzy cennych
papierov alebo trhy dohodnuté medzi Emitentom a prislusnymi Dealermi, v kazdom pripade tak, ako to bude
upravené v Koneénych podmienkach.

Schvalenie udajov a aktualizacie Zakladného prospektu. Emitent neschvalil vykonanie Ziadneho iného
vyhlasenia ani poskytnutie akychkol'vek inych informacii o nom alebo o Dlhopisoch, nez ktoré st uvedené
v tomto Zakladnom prospekte. Na ziadne takéto iné vyhlasenie ani informacie sa nie je mozné spol'ahntit’ v tom
zmysle, ze by boli schvalené¢ Emitentom. PredloZenie Zakladného prospektu v ktorykol'vek momente
neznamena, Ze informacie v iom uvedené su v tomto ktoromkol'vek momente po datume vyhotovenia tohto
Zakladného prospektu spravne. Pokial’ nie je uvedené inak, vSetky informacie v tomto Zakladnom prospekte sa
poskytuji k daitumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu. Zakladny prospekt mdze byt aktualizovany
v zmysle ¢lanku 23 Nariadenia o prospekte formou Dodatku k Zakladnému prospektu. Akykol'vek Dodatok
k Zakladnému prospektu musi byt’ schvaleny NBS a nasledne zverejneny v stlade s Nariadenim o prospekte.

Schvalenia. Zalozenie Programu bolo schvalené dia 24. oktobra 2012 uznesenim Dozornej rady Emitenta. Dia
1. decembra 2016 bol wuznesenim Dozornej Rady Emitenta navySeny celkovy objem Programu
z 1 500 000 000 EUR na 5 000 000 000 EUR. Dna 25. januara 2023 bol uznesenim Predstavenstva Emitenta
navyseny celkovy objem Programu z 5 000 000 000 EUR na 7 000 000 000 EUR a a dizka Programu predizena
do 6. maja 2033. Emitent ziskal alebo bude ziskavat’ vSetky potrebné suhlasy, schvalenia a opravnenia
Vv suvislosti s emisiou a plnenim zavazkov z DIhopisov.

Spravea programu KD. Zakon o bankach vyzaduje, aby NBS vymenovala nezavisli osobu za Spravcu
programu KD dohliadajiiceho na uréité aspekty programu krytych dlhopisov, ako aj jeho zastupcu. NBS
vymenovala pana Rudolfa Sujana za Spravcu programu KD a pani Juditu Bischofovu za zastupkyiiu Spravcu
programu KD Emitenta. Spravca programu KD je okrem iného povinny vypracovat’ pisomné osvedcenie o tom,
ze krytie Dlhopisov je zabezpecené v sulade so Zakonom o bankach a ze pred kazdou emisiou Dlhopisov bol
vykonany zapis do Registra krytych dlhopisov. Spravca programu KD tiez sleduje, ¢i Emitent plni svoje zavézky
vyplyvajace z DIhopisov v stilade so Zakonom o dlhopisoch a d’al§imi platnymi pravnymi predpismi.
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Spolo¢né kody a ¢isla ISIN. Prislusny spoloény kod a Medzinarodné identifikacné ¢islo cennych papierov
(International Securities Identification Number, ISIN) vo vzt'ahu k Dlhopisom vydanym v ramci Programu budt
uvedené V prislusnych Kone¢nych podmienkach.

Luxembursky kotaény agent. Emitent sa zaviazal, ze v Luxembursku bude mat kotacného agenta, pokym budu
Dlhopisy kotované na oficidlnom zozname LSE.

Registracia. Dlhopisy nebudu z podnetu Emitenta registrované inde ako v Centralnom depozitari cennych
papierov.

Stabilizacia. V suvislosti s akoukol'vek jednotlivou emisiou Dlhopisov (tranzou) v ramci Programu mdze
Dealer (ak bude vymenovany), ktory je uvedeny v prislusnych Kone¢nych podmienkach ako stabilizaény
manazér (dalej len Stabilizaény manazér), alebo akakol'vek osoba konajuca pre Stabilizatného manazéra,
prerozdelit’ akukol'vek taku tranzu Dlhopisov alebo uskuto¢nit’ transakcie s cielom podporit’ trhovil cenu takej
tranze Dlhopisov na urovni vys$ej, ako je uroveti, ktora by inak mohla existovat’ poas obmedzeného obdobia.
Stabilizacny manazér (ani iny zastupca Stabiliza¢ného manazéra) vSak nema povinnost’ takto postupovat’. Kazdy
stabiliza¢ny krok moze zacat v deii alebo po dni, kedy sa uskutoni primerané zverejnenie konecnych
podmienok ponuky Dlhopisov, a ak bol zaéaty, méze byt ukonceny kedykol'vek, najneskor vSak do 30 dni
po datume emisie prislusnej tranze Dlhopisov a do 60 dni od datumu pridelenia Dlhopisov do takejto tranze
(podra toho, ¢o nastane skor). Takato stabilizacia musi byt’ v stilade so vSetkymi platnymi pravnymi predpismi,
nariadeniami a pravidlami.

Dealeri obchodujuci s Emitentom. Niektori Dealeri a ich pridruzené spolo¢nosti vykonavaji a v budacnosti
mozu vykonavat' transakcie investi¢ného bankovnictva a/alebo komeréného bankovnictva s Emitentom a jeho
pridruZzenymi spolo¢nost’ami a mozu im poskytovat’ sluzby v beznom obchodnom styku. Niektori Dealeri a ich
pridruzené spolo¢nosti mézu mat’ pozicie, moézu obchodovat’ alebo vytvarat trhy s Dlhopismi vydanymi v ramci
Programu, suvisiace derivaty a referenéné zavizky, vratane (avSak bez obmedzenia) uzavretia stratégii hedgingu
v mene Emitenta a jeho pridruZzenych spoloénosti, klientov - investorov alebo ako splnomocnitel’ na riadenie ich
expozicie, ich vSeobecného trhového rizika alebo inych obchodnych aktivit. Niektori z Dealerov mézu z Casu
na ¢as uzatvarat’ swapové a iné derivatové transakcie s Emitentom a jeho pridruZzenymi spolo¢nostami. Okrem
toho mo6zu Dealeri a ich pridruZzené spolo¢nosti v ramci ich beznej obchodnej ¢innosti vykonavat’ alebo vlastnit’
Siroku Skalu investicii a aktivne obchodovat’ s dlhovymi a majetkovymi cennymi papiermi (alebo suvisiacimi
derivatmi) a finanénymi nastrojmi (vratane bankovych tverov) na svoj vlastny ucet a na 0Uéty svojich
zakaznikov. Takéto investicie a ¢innosti suvisiace s cennymi papiermi mozu zahffiat” cenné papiere a/alebo
nastroje Emitenta alebo jeho pridruzenych spolo¢nosti. Niektori Dealeri alebo ich pridruzené spolo¢nosti, ktoré
maji s Emitentom tUverovy vztah, beZne zabezpe€uju svoju tverova expoziciu voéi Emitentovi v stilade so
svojimi beznymi zasadami riadenia rizik. Spravidla by taki Dealeri a ich pridruzené spolo¢nosti zabezpecovali
takato expoziciu tym, ze by zacali vykonavat’ transakcie, ktoré pozostavaju bud’ z nakupu swapov na uverové
zlyhanie alebo z vytvorenia kratkych pozicii v cennych papieroch, a to aj vratane Dlhopisov vydanych v ramci
Programu. Akékol'vek takéto kratke pozicie by mohli nepriaznivo ovplyvnit’ budice obchodné ceny Dlhopisov
vydanych v ramci Programu. Dealeri a ich pridruzené spolo¢nosti mézu tiez poskytovat’ investi¢né odporti¢ania
a/alebo zverejnovat’ alebo vyjadrovat’ nezavislé nazory na zaklade uskutoénenych prieskumov tykajlice sa
takychto cennych papierov alebo finanénych néstrojov a mozu drzat’ alebo odporucat’ klientom, aby nadobudli,
dlhé a/alebo kratke pozicie v tychto cennych papieroch a nastrojoch. Pre odstranenie pochybnosti plati, ze vyraz
,pridruzené spolo¢nosti“ v tomto ¢lanku zahfna aj materské spolo¢nosti.

Spravcovia referenénych sadzieb. Sumy splatné na Dlhopisoch s pohyblivou trokovou sadzbou sa budu
pocitat’ s odkazom na Referencné sadzby, napr. na EURIBOR tak, ako je blizsie $pecifikované v prislusnych
Koneénych podmienkach. K datumu tohto Zakladného prospektu je spravcom pouzivanych Referenénych
sadzieb EURIBOR Eurdpsky institat pre petiazné trhy (the European Money Market Institute), ktory je zapisany
Vv registri spravcov ESMA podl'a ¢lanku 36 Nariadenia o referenénych hodnotach.

DodrZiavanie pravnych predpisov, obmedzenia a zodpovednost’. Emitent, AranZér ani Ziaden z Dealerov
nevyhlasuju, ze Dlhopisy moézu byt kedykolvek legitimne predané v stlade s platnymi poziadavkami
na registraciu alebo inymi poziadavkami v ktorejkol'vek jurisdikcii alebo podla akejkol'vek vynimky, ktora je
podrla nej k dispozicii, alebo ze preberaji aktikol'vek zodpovednost’ za zabezpecenie takéhoto predaja.

Emitent neschvalil ziadne iné vyhlasenie alebo informacie o Programe, Emitentovi alebo o Dlhopisoch ako tie,
ktoré su uvedené v tomto Zakladnom prospekte, jeho Dodatkoch alebo v Kone¢nych podmienkach. Na ziadne
iné vyhlasenie alebo informécie sa nie je mozné spolichat’ ako na vyhlasenie alebo informacie schvalené
Emitentom. Pokial’ nie je uvedené inak, su vSetky informacie poskytnuté v tomto Zéakladnom prospekte sa
poskytuju k datumu vyhotovenia tohto Zakladného prospektu. PredloZenie alebo ina forma spristupnenia tohto
Zakladného prospektu kedykol'vek po datume jeho vyhotovenia neznamend, Ze informdacie a vyhldsenia v iom
uvedené su spravne ku ktorémukol'vek okamziku po datume jeho vyhotovenia. Uvedené informacie mézu byt’
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Vv budtcnosti zmenené alebo doplnené prostrednictvom Dodatkov. AranZér, ani ziaden z Dealerov a ani Ziadna
ind osoba neoverili samostatne vSetky informacie uvedené v tomto Zakladnom prospekte. Ani Aranzér, ani
ziaden z Dealerov neposkytuju Ziadnu vyhlasenie, vyslovné ani implicitné, ani neprijimajt ziadnu zodpovednost’
pokial’ ide o presnost’ alebo Uplnost’ ktorejkol'vek informécie uvedenej v tomto Zakladnom prospekte. Tento
Zakladny prospekt ani ziadna ind uctovna zévierka nema za ciel’ poskytnut’ zaklad pre akékol'vek tverové alebo
iné hodnotenie a nemal by sa povaZovat za odporalanie Ziadneho z Emitentov, Dealerov alebo AranZéra,
aby akykol'vek prijemca tohto Zakladného prospektu alebo akejkol'vek inej Gi€tovnej zavierky kupil Dlhopisy.
Kazdy potencialny investor do Dlhopisov by mal sam ur¢it’ relevanciu informacii uvedenych v tomto Zakladnom
prospekte a nakup Dlhopisov nim by mal byt zaloZzeny na takom preskiimani, ktoré povaZzuje za potrebné.
Aranzér ani ziaden z Dealerov sa nezavizujii preskiimat’ finanénu situaciu alebo zalezitosti Emitenta pocas
trvania dojednani zamys$lanych tymto Zakladnym prospektom ani poskytnut’ poradenstvo akémukol'vek
investorovi alebo potencialnemu investorovi do Dlhopisov o akychkol'vek informaciach, o ktorych sa Aranzér
alebo ktorykol'vek z Dealerov dozvie.

Za zavizky z Dlhopisov je zodpovedny iba Emitent. Ziadna tretia osoba nie je zodpovedna za plnenie zavizkov
z Dlhopisov ani za ich splnenie nijako neruci.

Rating DIhopisov. O¢akava sa, Ze Dlhopisom vydavanym v ramci Programu bude pridel'ovat’ rating spolo¢nost’
Moody’s. Rating bude uvedeny v prislusnych Konec¢nych podmienkach. Akykol'vek rating Dlhopisov bude
udeleny ratingovou agentiirou zaloZenou v Eurdpskej unii a registrovanou v zmysle Nariadenia CRA. Ocakava
sa, ze ratingy zahrnuté alebo uvedené v tomto Zakladnom prospekte budi vydané spolo¢nostou Moody‘s,
ktora je zalozena v Eurdpskej Uinii a je registrovana v zmysle Nariadenia CRA. Moody’s je uvedena na zozname
ratingovych agentir zverejnenom ESMA na jeho internetovej stranke http://www.esma.europa.eu/page/List-
registered-and-certified-CRAS v stlade s Nariadenim CRA. Vo vSeobecnosti st europski regulovani investori
predmetom obmedzeni pokial’ ide o pouZivanie ratingu na regulaé¢né tcely, ak takyto rating nevydava ratingova
agentura zalozend v Eurdpskej unii a registrovana podl’a Nariadenia CRA. Webové sidlo ESMA nie je zaradené
odkazom do Zakladného prospektu a ani netvori jeho Cast’.

Medzinarodni centralni depozitiri cennych papierov. Dlhopisy mézu byt vysporiadané a drzané
aj prostrednictvom medzinarodnych centralnych depozitarov, ako st spolo¢nosti Euroclear alebo Clearstream,
ktoré maju priame alebo nepriame prepojenia so slovenskym Centralnym depozitarom. Nepriame prepojenie sa
obvykle udrziava prostrednictvom spravcu, ktory drzi Dlhopisy pre Euroclear alebo Clearstream na drzitel'skom
ucte u slovenského Centralneho depozitara. Osoby, ktoré drzia akékol'vek Dlhopisy na svojich ctoch
u Euroclear a/alebo Clearstream, si mézu uplatiiovat’ svoje prava voc¢i Emitentovi iba prostrednictvom Euroclear
a/alebo Clearstream alebo prostrednictvom prislusného spravcu, ktory drzi tieto Dlhopisy pre Euroclear
a/alebo Clearstream. Uplatnenie tychto prav bude za kazdych okolnosti podlichat’ prevadzkovému poriadku
spolo¢nosti Euroclear alebo Clearstream a prislusnému rozhodnému pravu.

Uvadzanie finan¢nych informacii a zaokriuhPovanie. Pokial nie je uvedené inak, vSetky ro¢né finan¢né tidaje
Emitenta vychadzaju z Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo IFRS Vv zneni prijatom v EU.
Priebezné finanéné udaje st uvadzané podla pravidiel IFRS pre priebezné vykazovanie (I1AS 34). Niektoré udaje
uvedené v tomto Zakladnom prospekte boli predmetom zaokruhlenia; z toho vyplyva, Ze Ciselné tdaje uvedené
Vv niektorych tabulkach ako stiéty nemusia byt aritmetickym suétom udajov, ktoré im predchadzali.

VyhPadové vyhlasenia. Tento zakladny prospekt moze obsahovat’ vyhladové vyhlasenia vratane
(bez obmedzenia) vyhlaseni, ktoré mézu byt identifikované pouZitim terminologie, ako ,,predpoklada®, ,,veri®,
,,odhaduje®, ,,o¢akava“, ,,ma v tmysle“, ,,moze*, ,planuje, ,projektuje, ,bude®, ,,bol by alebo podobnych
slov a vyrazov. Tieto vyhlasenia vychadzaja z aktualnych oc¢akavani a predstav Emitenta o buducich udalostiach
a zahfiaji znaéné neistoty. VSetky vyhlasenia, iné ako vyhlasenia o historickych skuto¢nostiach, obsiahnuté
v tomto dokumente, ktoré sa tykaji stratégie, cielov, planov, budicej finanénej situacie, predpokladanych
prijmov a nakladov alebo vyhliadok Emitenta, su vyhl'adové vyhldsenia. Vyhl'adové vyhlasenia podliehaju
sprievodnym rizikdm a neistotam, z ktorych niektoré nemozno predvidat’ ani kvantifikovat. Budice udalosti
alebo skutocné vysledky sa mozu podstatne 1iSit’ od tych, ktoré st uvedené v predpokladanych vyhladovych
vyhlaseniach alebo su v nich predpokladané ¢i obsiahnuté. Emitent sa nezavizuje aktualizovat’ alebo revidovat’
akékol'vek vyhladové vyhlasenia.

Alternativne ukazovatele vykonnosti. ESMA vydala osobitné usmernenia o kritériach prezentacie
alternativnych ukazovatel'ov vykonnosti (APM), ktoré eurdpski emitenti uvadzaju v regulovanych informaciach
a prospektoch. Podl'a definicie uvedenej v usmerneniach ESMA je APM finan¢né meradlo historickej
alebo budtcej finan¢nej vykonnosti, finan¢nej pozicie alebo peniaznych tokov, ktoré nie je finanénym meradlom
definovanym alebo Specifikovanym v platnom ramci finanéného vykaznictva, t. j. v pripade Emitenta v IFRS.
APM nie su definované v ramci financného vykaznictva, napriek tomu je ich pouzivanie stale rozsirené, pricom
ich ulohou je sprostredkovat’ pohl'ad na vykonnost uctovnej jednotky, ktory je blizs§i pohl'adu manazmentu,
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nez by bolo mozné pouzitim len definovanych ukazovatelov. APM nie st vyZadované podl'a IFRS a hoci su
odvodené z konsolidovanych uctovnych zavierok Emitenta, nie si auditované a nemali by byt povazované za
nahradu ukazovatel'ov definovanych podla IFRS. Ukazovatele zverejnené podla prudencidlnych pravidiel
vratane tych, ktoré st stanovené v CRD IV/CRR, fyzikalne alebo nefinanéné ukazovatele a socialne
a environmentalne ukazovatele nespadaju pod tizku definiciu APM. Na ul'ah&enie pochopenia tidajov vo vykaze
ziskov a strat a v sivahe Emitent pouziva aj rdzne APM, aby poskytol jasny, struény a okamzity prehlad
0 prevadzkovych vysledkoch a dosiahnutej finan¢nej situacii a vykonnosti. APM Emitenta st bezne pouzivané
v bankovnictve a finan¢nictve a manazment ich vyuZiva aj v rozhodovacich procesoch operativne;j aj strategickej
povahy. Treba tieZ upozornit, Ze nie vSetky spolo¢nosti vypocitavaji APM rovnakym sposobom, a preto tieto
ukazovatele nie st vzdy porovnatelné s ukazovatel'mi, ktoré pouzivaju iné spolocnosti. APM, ktoré pouziva
Emitent, s spracované kontinualne a konzistentne s definiciou a zobrazenim pre vsetky obdobia, vo vzt'ahu ku
ktorym st v tomto Zakladnom prospekte zahrnuté financné informacie.

Informacie od tretich stran a stanoviska znalcov. V ¢lanku 2 s nazvom ,,Rizikové faktory* pouzil Emitent
verejne dostupné informacie zverejnené na webovych sidlach:

@ NBS, na adrese www.nbs.sk;

(b) Ministerstvo financii Slovenskej republiky, na adrese www.mfsr.sk/en/;
(c) Medzinarodny menovy fond, na adrese www.imf.org; and

(d) Statisticky trad Slovenskej republiky, na adrese www.statistics.sk.

V ¢lanku 5 s nazvom ,.Informdcie o Emitentovi“ pouzil Emitent verejne dostupné informacie zverejnené
na webovom sidle NBS www.nbs.sk.

Emitent potvrdzuje, Ze informacie pochadzajtice od tretich stran boli presne reprodukované a podl'a najlepsej
vedomosti Emitenta neboli vynechané ziadne skutocnosti, kvoli ktorym by reprodukované informacie boli
nepresné alebo zavadzajiice. Emitent sa vSak nemdze zarucit’ za presnost’ a spravnost’ takychto reprodukovanych
informacii.

Auditované konsolidované uctovné zavierky Emitenta, spolocne so spravami nezavislych auditorov, st zahrnuté
odkazom do Zakladného prospektu. Ziadne iné informacie v Zakladnom prospekte neboli auditované
a v tejto suvislosti nebola vyhotovena Ziadna sprava nezavislého auditora. Vybrané finan¢né tidaje Emitenta
uvedené v ¢lanku 5.12 Zakladného prospektu boli prevzaté z auditovanych konsolidovanych uctovnych zavierok
Emitenta.

Zakladny prospekt neobsahuje Ziadne vyhlasenie alebo spravu pripisovanu urcitej osobe ako znalcovi.

Jazyk. Zékladny prospekt, vratane neskorSich Dodatkov (ak existuju), je vypracovany a schvaleny NBS
Vv slovenskom jazyku ako povodnom jazyku. Kazdé Kone¢né podmienky a kazdy Suhrn konkrétnej emisie (ak je
to relevantné) buda vypracované v slovenskom jazyku, ako pévodnom jazyku. Zakladny prospekt, vratane jeho
neskorsich Dodatkov, ako aj Kone¢né podmienky a Suhrn konkrétnej emisie mozu byt prelozené do anglického
jazyka alebo do inych jazykov. V pripade akychkol'vek vykladovych rozporov medzi réznymi jazykovymi
verziami bude rozhodujtca slovenska verzia.

Vymahanie sikromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi. Na 1ucely vymadahania akychkol'vek
sukromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi suvisiacich so zakupenim alebo v stvislosti s drzanim Dlhopisov
su prislusné sudy Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitel'om dlhopisov sa riadia
slovenskym pravom. V doésledku toho je len obmedzena moznost’ domahat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani
pred zahraniénymi sidmi alebo podl'a zahraniéného prava. V Slovenskej republike je priamo aplikovatelné
Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1215/2012 z 12. decembra 2012 o pravomoci a 0 uznavani
a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie) (d’alej len Nariadenie Brusel
I (recast)). Na zaklade Nariadenia Brusel I (recast) st s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni stidne
rozhodnutia vydané stdnymi organmi v &lenskych §titoch EU, v obéianskych aobchodnych veciach
vykonatelné v Slovenskej republike anaopak, sidne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej
republike v ob&ianskych a obchodnych veciach s vykonatelné v &lenskych §tatoch EU. V pripadoch, kedy je
pre Ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyluc¢ena aplikacia Nariadenia Brusel I (recast), ale Slovenska
republika uzavrela suréitym S$tatom medzinarodntt zmluvu 0 uznavani a vykone stdnych rozhodnuti, je
zabezpeCeny vykon stdnych rozhodnuti takéhoto §tatu v stilade s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy.
Pri neexistencii takejto zmluvy mozu byt rozhodnutia cudzich stidov uznané a vykonané v Slovenskej republike
za podmienok stanovenych v zakone €. 97/1963 Zb. o medzindrodnom prave stkromnom a procesnom, v zneni
neskorSich predpisov. Podl'a tohto zakona nemozno rozhodnutia justiénych organov cudzich Statov vo veciach
uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona 0 medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, cudzie
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zmiery a cudzie notarske listiny (na uéely tohto odseku spolo¢ne d’alej len cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat,
ak (a) rozhodnuta vec spadéd do vylucnej prdvomoci orgédnov Slovenskej republiky alebo organ cudzieho Statu
by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na postudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského
préava, alebo (b) nie st pravoplatné alebo vykonatel'né v §tate, v ktorom boli vydané, alebo (c) nie st rozhodnutim
vo veci samej, alebo (d) ucastnikovi konania, vo¢i ktorému sa mé rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho
organu odiatd moznost konat' pred tymto orgidnom, najmd ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie
alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sid neskuma, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie
rozhodnutie riadne dorucilo a u€astnik sa proti nemu neodvolal, alebo ak tento Gcastnik vyhlasil, Ze na skimani
tejto podmienky netrva, alebo (e) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol, alebo je tu skorSie cudzie
rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie, alebo (f) uznanie by sa priecilo
slovenskému verejnému poriadku.

Uvedené zhrnutie obsahuje len vSeobecné informacie pre charakteristiku prdavnej situdacie. Prislusné prdavne
predpisy podliehajii zmene. Zhrnutie nezohladnuje individudlne postavenie Ziadneho Majitela dlhopisu.
Investori by sa nemali spoliehat’ na tu uvedené informdcie a odporuca sa im, aby posudili otazky vymdhania
sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi so svojimi pravnymi poradcami.

12.23  Posudenie investicie. Potencidlny investor by mal starostlivo posudit’ (sam alebo spolu so svojimi poradcami)
akukol'vek investiciu do Emitentom vydanych Dlhopisov podla jeho vlastnych okolnosti. Najmé je potrebné,
aby:
€)] mal dostatok znalosti a skiisenosti urobit’ zmysluplné ohodnotenie Dlhopisov, postdenie vyhod a rizik

investovania do Dlhopisov ainformacii obsiahnutych v Zakladnom prospekte, informacii,
na ktoré Zakladny prospekt odkazuje, alebo akomkol'vek jeho Dodatku;

(b) mal dostatok informacii tykajucich sa investicie ako aj schopnost’ posadit’ ju v kontexte svojej vlastnej
financ¢nej situdcie a vplyvu tejto investicie na jeho vlastné uz existujuce portfolio;

(c) mal dostatok finanénych prostriedkov, aby bol schopny zvladnut’ pripadny negativny vyvoj rizikovych
faktorov tykajucich sa Emitenta alebo Dlhopisov;

(d) uvedomil si, Ze v pripade pouzitia tiveru alebo p6zicky na financovanie ndkupu Dlhopisov moze nastat’
situdcia, pri ktorej naklady na uver alebo pozicku prevysia vynosy z Dlhopisov; potencidlny investor
by nemal predpokladat’, Ze bude schopny splatit’ uver alebo p6zicku alebo prislusné uroky z nich
z vynosov investicie do Dlhopisov;

(e) plne porozumel Podmienkam Dlhopisov, poznal relevantné finanéné ukazovatele a ich mozny vyvoj
spolu s vyvojom finanénych trhov; a

) bol schopny posudit’ mozné scenare vyvoja ekonomiky, trokovych sadzieb a ostatnych faktorov,
ktoré mozu ovplyvnit’ jeho investiciu a schopnost’ niest’ prislusné rizika.

12.24  Dostupné dokumenty. Nasledujuce dokumenty sa bezplatne pristupné v elektronickej forme v osobitnej ¢asti
webového sidla Emitenta v slovenskom jazyku na adrese https://www.vub.sk/ludia/informacny-servis/dlhopisy-
vub/kryte-dlhopisy-vub.html a v anglickom jazyku na adrese https://www.vub.sk/en/ludia/informacny-
servis/dlhopisy-vub/kryte-dlhopisy-vub.html do doby splatnosti prislusnej emisie Dlhopisov:
€) tento Zakladny prospekt a kazdy Dodatok k Zakladnému prospektu (ak bol vyhotoveny);

(b) Koneéné podmienky vyhotovené pre dant emisiu alebo tranzu DIhopisov spolu so sihrnom emisie (ak
je vyzadovany);

(© Stanovy Emitenta;

(d) Vyro¢na sprava za rok 2022;

(e) Vyroéna sprava za rok 2023;

()] zapisnice zo Schodzi Majitel'ov dlhopisov (ak boli vypracované);

) oznamy Majitel'om dlhopisov o prislusnej emisii Dlhopisov (ak boli vykonané); a

(h) po dobu platnosti Zakladného prospektu tiez vSetky dokumenty, informéacie z ktorych st do Zakladného
prospektu zahrnuté odkazom.

Informacie, ktoré sa nachadzaji na webovych sidlach, na ktoré sa tento Zakladny prospekt odvolava, nie

su sucastou tohto Zikladného prospektu a neboli preskimané ani schvialené NBS, s vynimkou

dokumentov zahrnutych odkazom v ¢lanku 4 Zakladného prospektu.
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ZOZNAM POJMOV

Z dévodu prehladnosti uvadzame zoznam hlavnych pojmov pouzitych v Zakladnom prospekte.
Administrator ma vyznam uvedeny v Podmienke 10.2.

Americky zakon o cennych papieroch znamena zakon Spojenych $tatov americkych z roku 1933, v zneni
neskorsich predpisov.

APM znamena alternativne ukazovatele vykonnosti.

BRRD znamena smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje
ramec pre ozdravenie a riesenie krizovych situdcii Gverovych institucii a investi¢nych spolocnosti, v zneni
neskorsich predpisov.

BRRD2 znamena smernicu Europskeho parlamentu a Rady (EU) z20. maja 2019, ktorou sa meni smernica
2014/59/EU, pokial' ide o kapacitu uverovych institicii a investicnych spolocnosti na absorpciu strat
a rekapitalizaciu, a Smernica 98/26/ES.

Burza cennych papierov v Bratislave alebo BCPB ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.
Celkova menovita hodnota emisie ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.
Centralny depozitar cennych papierov ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

CSSF znamena Commission de Surveillance du Secteur Financier, so sidlom 283, route d'Arlon, L-1150
Luxemburg, Luxemburské velkovojvodstvo.

Datum emisie ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Datum predcasnej splatnosti méa vyznam dany v Podmienke 8.2.
Datum splatnosti ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Datum urcenia uroku ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.
Datum vyplacania vynosov ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.
Datum vyplaty ma vyznam dany v Podmienke 7.2.

Delegované nariadenie o prospekte znamena delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980
70 14. marca 2019, ktorym sa dopiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial ide
0 format, obsah, preskimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa zruSuje nariadenie Komisie (ES)
¢. 809/2004.

Distributor znamena aktukol'vek osobu, ktord nasledne predava alebo odportica Dlhopisy.
Dlhopisy alebo KD znamena kryté dlhopisy vydané Emitentom v ramci Programu.

DzFT znamena dan z finan¢nych transakcii.

ECB znamena Eurdpska centralna banka.

EHP znamena Eur6psky hospodarsky priestor.

Emisny kurz ma vyznam uvedeny v Podmienke 18.

ESMA ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

EUR alebo euro znamena zdkonnti menu Slovenskej republiky.

EURIBOR ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

European Money Market Institute ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

EU znamen4 Eurépska unia.

FATCA znamena U.S. Foreign Account Tax Compliance Act.

HDP znamena hruby domaci produkt.

IAS 34 znamena Medzinarodné uctovné Standardy pre financné vykazovanie v priebehu uctovného roka.

IFRS znamena Medzinarodné Standardy pre financné vykaznictvo prijaté v Europskej tnii.
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Konania znamena akékol'vek vladne, sudne alebo rozhodcovské konania.
Koneéné podmienky ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Kvalifikovany investor Vv akomkol'vek gramatickom tvare ma v Zakladnom prospekte vyznam, aky mu
prisudzuje ¢lanok 2 pism. €) Nariadenia o prospekte, pre ucely ponuky v Slovenskej republike a inom élenskom
State Europskej unie.

Lehota, pocas ktorej bude ponuka otvorena znamend obdobie, pocas ktorého méze Emitent alebo nim
poverena osoba ponukat’ Dlhopisy potencialnym investorom. V stilade s platnou legislativou méze ponuka zacat’
aj pred Datumom emisie a skon¢i sa najneskor v posledny den predpokladanej lehoty vydavania Dlhopisov.

LSE ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Majitel’ dlhopisu ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.
MarZza ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Menovita hodnota ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

MIiFID Il znamend smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, v zneni neskorSich predpisov, vratane vSetkych jej vykonavacich predpisov
a implementacii do prislusného vnutrostatneho prava.

Moody’s znamena Moody’s Deutschland GmbH, so sidlom An der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main,
Nemecko.

MREL znamena regulacny koncept minimalnych poziadaviek na opravnené zavazky.

Nariadenie Brusel | (recast) znamend Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.1215/2012
z 12. decembra 2012 o pravomoci a 0 uznavani a vykone rozsudkov v oblianskych a obchodnych veciach
(prepracované znenie), v zneni neskorsich predpisov.

Nariadenie CRA znamena Nariadenia Europskeho Parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009
o ratingovych agentarach, v plathom zneni.

Nariadenie o prospekte ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Nariadenie PRIIPs znamend Nariadenic Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢&. 1286/2014
z 26. novembra 2014 o dokumentoch s klI'aovymi informéciami pre Strukturalizované retailové investi¢né
produkty a investi¢né produkty zalozené na poisteni (PRIIP), v zneni neskorSich predpisov.

NBS znamena Narodna banka Slovenska, prislusny organ Slovenskej republiky podla § 120 ods. 1 Zakona
0 cennych papieroch pre Géely Nariadenia o prospekte.

Obchodny zakonnik ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Opravnena osoba ma vyznam dany v Podmienke 9.3.

Osoba opravnena k iéasti na Schédzi ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.
Platobné miesto ma vyznam uvedeny v Podmienke 9.2.

Podmienky zahtiiaju Cast’ A (Spoloéné podmienky) &lanku 8 tohto Zakladného prospektu spolu s ¢astou A
Kone¢nych podmienok, ktoré spolu tvoria emisné podmienky prislusnej emisie Dlhopisov.

Pracovny dei znamena deni, ktory nie je sviatkom podla zakona ¢. 241/1993 Z. z. o §tatnych sviatkoch, diioch
pracovného pokoja a pamétnych ditoch v zneni neskorsich predpisov, a podl'a zakona ¢. 311/2001 Z. z. Zakonnik
prace v zneni neskorsich predpisov a tiez den, ktory je T2 diiom (den, kedy je Eurdpsky automatizovany
expresny systém zictovania platieb v redlnom case, alebo akykol'vek zastupca alebo ndhrada za tento systém,
v prevadzke a za¢tovava platby denominované v Euro).

Predseda schédze ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Program znamena ponukovy program vydavania dlhovych cennych papierov v objeme do 7 000 000 000 EUR
opisany v tomto Zakladnom prospekte, vytvoreny Emitentom na vydanie krytych dlhopisov.

Referenéna sadzba ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.
Relevantny aéet ma vyznam uvedeny v Podmienke 4.1.

Rozhodny defi ma vyznam uvedeny v Podmienke 9.4.
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Rozhodny deii pre uéast’ na schddzi ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.
Schédza ma vyznam uvedeny v Podmienke 14.1.
Spolo¢né podmienky znamena cast’ A ¢lanku 8 tohto Zakladného prospektu.

Spravea znamena v pripade konkurzu alebo nutenej spravy Emitenta spravca konkurznej podstaty alebo nuteny
spravca.

TLAC znamena regulaény koncept celkovej schopnosti absorbovat’ stratu (total loss absorbtion capacity).
VUB, a.s. alebo Emitent ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Vyroé¢na sprava 2022 znamena vyro¢nu spravu Emitenta za rok 2022 zostavent podla prislusnych pravnych
predpisov, ktora obsahuje auditovanti konsolidovani roénu Gétovnu zavierku Emitenta za rok konciaci sa
31. decembra 2022 zostavenu v stilade s IFRS v zneni prijatom EU.

Vyroé¢na sprava 2023 znamena vyro¢nl spravu Emitenta za rok 2023 zostavent podla prislusnych pravnych
predpisov, ktora obsahuje auditovanti konsolidovani roénu Gétovnu zavierku Emitenta za rok konciaci sa
31. decembra 2023 zostavenu v stilade s IFRS v zneni prijatom EU.

Zakladny prospekt ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Zakon o bankach ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Zakon o cennych papieroch ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Zakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov, v zneni neskorsich predpisov.
Zakon o dlhopisoch ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Zikon o konkurze ma vyznam uvedeny v Podmienke 1.

Zakon o ochrane vkladov znamena zakon ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov, v zneni neskorSich predpisov.

Zikon o rieSeni krizovych situacii znamena zakon ¢. 371/2014 Z. z. 0 rieSeni krizovych situacii na finanénom
trhu, v zneni neskorsich predpisov, ktorym sa implementovala BRRD a BRRD 2 v Slovenskej republike.
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