
Témy mesiaca v skratke

• Vojna USA a Izraela proti Iránu prináša ďalší energetický a inflačný šok - len štyri roky po začiatku 

vojny Ruska proti Ukrajine

• Cez zablokovaný Hormuzský prieliv totiž bežne prúdi tretina lodnej prepravy ropy, pätina LNG, ale aj 

veľký podiel hnojív, hélia či síry

• V strednom scenári predpokladáme koniec konfliktu v máji. Inflácia v eurozóne by sa do decembra 

mohla zvýšiť nad 4%, na Slovensku možno nad 6%.

• Rast HDP bude v tomto roku pomalší, v eurozóne o okolo 0,3 percentuálneho bodu, na Slovensku ešte 

viac. Stále však za celý rok neočakávame recesiu.

• Úrokové sadzby budú zrejme rásť: ECB môže zvýšiť depozitnú sadzbu v júni alebo júli, Fed neznižovať 

kľúčový úrok v USA ani niekoľko mesiacov po nástupe nového guvernéra

• Rizikové prirážky štátov eurozóny sa s vojnou zatiaľ zvýšili len mierne

• Uhlíková neutralita môže verejné financie stáť zhruba 1% HDP ročne

Očakávané udalosti

• 12.4. parlamentné voľby v Maďarsku určia osud dlhoročného premiéra Viktora Orbána a jeho strany 

Fidesz

• 22.4. Eurostat zverejní verejné dlhy a deficity krajín EÚ za vlaňajšok. Slovensku sa schodok zrejme 

znížil len mierne, očakávame ho do 5% HDP. Dlh SR narástol zrejme nad 61% HDP, čo potvrdí 

platnosť všetkých sankcií ústavnej dlhovej brzdy.

• 29.4. zasadá americký Fed, ktorý by kľúčovú úrokovú sadzbu v USA mal nechať bezo zmeny. O deň 

na to rozhoduje ECB – tá by úrokové sadzby podľa nás ešte nemala zvyšovať.

• V apríli niektoré európske a juhokórejské automobilky predstavia nové lacnejšie elektrické modely. 

Ropná kríza by mohla pomôcť ich následným predajom.
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aktuálne pred mesiacom začiatok roka

30.3.2026 27.2.2026 31.12.2025

     EUR/USD 1,149 1,181 -2,72% ▼ 1,175 -2,17% ▼

     EUR/CZK 24,54 24,24 1,23% ▲ 24,18 1,48% ▲

     EURIBOR 3M 2,127 2,013 0,11 p.b. ▲ 2,026 0,10 p.b. ▲

     EURIBOR 12M 2,860 2,222 0,64 p.b. ▲ 2,243 0,62 p.b. ▲

     SK ŠD 10R VÝNOS 3,890 3,234 0,66 p.b. ▲ 3,644 0,25 p.b. ▲

     DE ŠD 10R VÝNOS 3,092 2,643 0,45 p.b. ▲ 2,855 0,24 p.b. ▲

medzimesačná 

zmena
YTD zmena



Ďalšia veľká vojna, ďalší inflačný šok...
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EUR/CZK EUR/USD 3M EURIBOR

Zdroj: Macrobond, Bloomberg

Predikcie

Zdroj: Bloomberg, Intesa Sanpaolo, VÚB Research 

V posledný februárový deň vojská USA a Izraela začali raketové a letecké útoky na vojenské a vládne ciele v

Iráne. Útoky nesprevádzala jasná komunikácia ich cieľov, no najvyšší predstavitelia z Washingtonu a Tel Avivu

spomínajú najmä zníženie hrozieb iránskeho jadrového programu, podpory teroristických a militantných hnutí v

regióne Blízkeho a Stredného Východu či tiež zmenu tamojšieho diktátorského islamistického režimu. Ten len v

priebehu ostatných mesiacov zabil podľa rôznych odhadov tisícky až desaťtisícky protivládnych demonštrantov.

Americké a izraelské útoky v priebehu marca zabili veľké množstvo členov iránskeho politického, duchovného a

vojenského vedenia, vrátane členov takzvaných Revolučných gárd či paramilitaristických oddielov Basídž pod ich

velením. Irán útoky opätoval, pričom jeho cieľom neboli len americké základne a Izrael, ale aj ďalšie krajiny regiónu,

vrátane ich energetickej infraštruktúry. Napriek zníženiu intenzity protiútokov Irán do konca mesiaca pokračoval v

ostreľovaní cieľov na celom Strednom Východe a blokuje taktiež dôležitý Hormuzský prieliv, cez ktorý bežne putuje

zhruba tretina celosvetovej lodnej dopravy s ropou a skvapalneným zemným plynom (LNG), ale aj významná časť

toku iných dôležitých komodít. Ceny ropy, plynu, pohonných látok, hnojív, síry či hélia tak na svetových trhoch

vystrelili na niekoľkoročné maximá.

Americko-izraelská vojna na začiatku apríla pokračuje už piaty týždeň (druhý mesiac) a pre svetovú ekonomiku

prináša nový inflačný šok - len štyri roky po tom zo začiatku vojny Ruska proti Ukrajine. Aj keby sa totiž konflikt

skončil hneď po uzávierke tohto mesačníka, jeho dopady by pretrvali zrejme niekoľko mesiacov. Len samotné vážne

poškodenie najväčšieho svetového LNG terminálu v Katare si bude vyžadovať opravy, ktoré potrvajú 3-5 rokov.

Zastavené ropné vrty, skvapaľňovanie zemného plynu a prerušená námorná doprava sa tiež nedajú plne obnoviť len

v priebehu niekoľkých dní, ide skôr o týždne až mesiace. Uviaznuté lode tiež nedokážu v krátkom horizonte vymazať

pokles celosvetových zásob dôležitých surovín, aj keby hneď pokračovali vo svojej ceste z konca februára.

aktuálne

30.3.2026 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26

     EUR/USD 1,149 1,15 1,16 1,17 1,18

     EUR/CZK 24,54 24,30 24,20 24,25 24,15

     EURIBOR 3M 2,127 2,04 2,23 2,31 2,39

     EURIBOR 12M 2,860 2,25 2,44 2,52 2,60

     SK ŠD 10R výnos 3,890 3,50 3,70 3,90 4,10

     DE ŠD 10R výnos 3,096 2,70 2,80 3,00 3,30

predikcie pre koniec kvartálu
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Makroekonomické scenáre sú už len „zlé“ a „ešte horšie“

Keďže vstupné energetické a chemické komodity sú pre svetovú ekonomiku veľmi dôležité, inflačné a

hospodárske dopady tak už možno počítať len v scenároch „zlých“ a tých „ešte horších“ – podľa toho, ako dlho ešte

konflikt bude pretrvávať. Čím dlhšie toky komodít nepotečú a čím väčšie budú škody na miestnej infraštruktúre a

produkcii, tým vážnejšie negatívne dôsledky na HDP (smerom nadol) a na infláciu (smerom nahor): vo svete, v

Európe, i na Slovensku. Dôsledky pre trh z hlavnými energetickými komoditami ukazuje Tabuľka 1 (na ďalšej strane)

v troch scenároch. V tom prvom, optimistickom, sa Hormuzský prieliv otvorí v polovici apríla, v druhom, strednom, v

polovici mája, a v treťom, najhoršom, až v polovici augusta. Ku každému z troch scenárov potom prislúchajú aj ročné

priemery pre európsku cenu ropy Brent a plynu TTF, ktoré následne vstupujú do makroekonomického modelu ako

ceny vstupov pre výrobné kapacity ekonomík. Čím sú drahšie a čím dlhšie, tým väčšie škody nastávajú.

V novom základnom scenári tak naši talianski kolegovia znížili prognózu rastu HDP v eurozóne v roku 2026 o 0,3

percentuálneho bodu na 0,9%, pričom rok 2027 by mohol byť ovplyvnený už len v menšej miere. Zmierňujúcim

faktorom by mohla byť reakcia rozpočtových politík, no tu očakávame cielenejší a menej štedrý prístup ako v čase

energetickej krízy pred štyrmi rokmi. Spotrebiteľská inflácia v tomto scenári v priemere za celý rok v menovej únii

vzrastie na 3,3% a vrchol dosiahne v októbri na úrovni 4,2%, keďže vyššie ceny energetických komodít sa premietnu

do nákladov nie len v doprave, ale aj do cien potravín či iných tovarov a služieb. Energetický šok spojený s vojnou v

Perzskom zálive by tým pádom mohol čoskoro prinútiť Európsku centrálnu banku cieľujúcu infláciu na úrovni 2% k

zvýšeniu oficiálnych úrokových sadzieb. O tom však až neskôr.

Nám bližšia nemecká ekonomika môže trpieť ešte o čosi viac ako priemer eurozóny, keďže talianski kolegovia v nej

pre rok 2026 znížili prognózu rastu HDP len na 0,5%. V rámci nej sa spomalia najmä odvetvia naviazané na ceny

energií, najmä spomínanej ropy a plynu. Dáta Eurostatu ukazujú, že najviac energeticky náročné z hľadiska podielu

na celkovej spotrebe sú v Nemecku odvetvia chemického priemyslu, hutníctva (železo a oceľ), ďalej výroba ne-

kovových materiálov, ale aj potravinárstvo, papierníctvo a strojárstvo. Z hľadiska podielu ropy a plynu na odvetvovej

spotrebe energie sú najvyššie potravinárstvo (vrátane nápojov), textilný a kožiarsky priemysel a až s odstupom

neželezné kovy, chemický priemysel a doprava. Práve tieto odvetvia budú zrejme vyššími cenami energií trpieť

najviac aj u nás. Na Slovensku pre stále veľmi nízku elektrifikáciu automobilovej dopravy bude tento sektor

zasiahnutý ešte viac, ako inde.

Graf 1: Lodná doprava cez Hormuzský prieliv 

(počet lodí za deň)

Zdroj: Bloomberg

Graf 2: Význam prielivu pre svetovú lodnú dopravu

(%)

Zdroj: UNCTAD

Graf 3: Dopady vojny na hlavné makro ukazovatele (%)

Zdroj: Intesa Sanpaolo
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Tabuľka 1: Tri scenáre ďalšieho vývoja na trhu energetických komodít

Zdroj: Intesa Sanpaolo, VÚB

Scenár Hormuzský 

prieliv

Popis scenára Škody na infraštruktúre Objemy dopravy 

cez Hormuz

Brent 

(prie-

mer 

2026)

TTF 

(prie-

mer 

2026)

Najlepší Blokovaný

do polovice 

apríla

Boje sa skončia do 

polovice apríla; v 

priebehu niekoľkých 

dní Irán umožní 

obnovenie tranzitu cez 

Hormuz

Obmedzené: 20%-ný pokles 

produkcie plynu v Katare a 

rekonštrukčné práce trvajúce 3-

5 rokov. Úplné obnovenie 

exportu ropy mesiac po 

skončení konfliktu. Úplné 

obnovenie exportu rafinovaných 

produktov, chemikálií a hliníka 

po 2 mesiacoch.

Ropa na 90% v 

prvom mesiaci, 

následne 100-

125%. Plyn na 80% 

v prvých 3 

mesiacoch, potom 

80-100% počas 12 

mesiacov.

73 

USD

37 

EUR

Stredný Blokovaný

do polovice 

mája

Možná pozemná 

intervencia USA, 

obmedzená na 

kontrolu úžiny 

Hormuz. Stupňovanie 

iránskych odvetných 

útokov. USA eskortujú 

tankery od polovice 

apríla. Čiastočné 

znovuotvorenie úžiny 

niekoľko týždňov po 

ukončení bojov.

Vážne: 20%-ný pokles 

produkcie plynu v Katare, 

opravy 3-5 rokov. Úplné 

obnovenie exportu ropy po 

mesiaci od konca konfliktu.

Úplné obnovenie exportu 

rafinátov, chemikálií a hliníka až 

po 6 mesiacoch.

Ropa na 90% v 

prvom mesiaci, 

potom 100-110%. 

Plyn na 60% v 

prvých 3 

mesiacoch, 80-90% 

v ďalších 12 

mesiacoch; návrat 

na 100% približne 

do 24 mesiacov.

90 

USD

59 

EUR

Najhorší Blokovaný

do konca 

augusta

Americko-izraelská 

vojenská operácia 

trvajúca 2-3 mesiace, 

zameraná na úžinu 

Hormuz, ostrov Kharg, 

prípadne zásoby 

uránu. Ďalšia 

eskalácia iránskych 

útokov.

Veľmi vážne: Rozsiahle škody 

na vojenskej, energetickej a 

civilnej infraštruktúre v regióne. 

40%-ný pokles produkcie plynu 

v Katare, opravy 3-5 rokov. 10% 

ropnej produkcie Perzského 

zálivu mimo prevádzky až 2 

mesiace po konci bojov. Úplné 

obnovenie exportu rafinátov, 

chemikálií a hliníka približne po 

12 mesiacoch.

Ropa na 70% v 

prvom mesiaci, 

následne 90-120%.

Plyn na 50% v 

prvých 3 

mesiacoch, potom 

60-80% počas 12 

mesiacov; návrat 

na 100% približne 

do 48 mesiacov.

108 

USD

68 

EUR

Zatiaľ však ceny slovenských pohonných hmôt

rástli len minimálne. Voči predchádzajúcemu spoločnému

vývoju s priemerom Európskej únie sú aktuálne aj pri

neregulovanom 95-oktánovom benzíne nižšie dokonca až

o 20 centov na liter (Graf 4 vpravo). Pri regulovanej cene

nafty, ktorá diskriminuje domáce a zahraničné ŠPZ, je to

podobný rozdiel, a spolu s lacnejúcimi potravinami tak

pohonné hmoty v marci stlačili slovenskú infláciu ešte pod

úroveň 4%. No to sa v najbližších mesiacoch zmení.

Pohonné hmoty sa nedajú predávať bez marží

donekonečna, do Európy už prišiel posledný ropný tanker

z Perzského zálivu, a zásoby sa budú len zmenšovať.

Navyše, drahšie hnojivá zatlačia na ceny potravín: tak

vyššími nákladmi ako aj nižšími hektárovými výnosmi.

Drahší plyn zasa potlačí náklady v mnohých

priemyselných odvetviach, a nedostatok síry a hélia môže

skomplikovať aj výrobu v elektrotechnike. Zásoby

zemného plynu v EÚ sú pritom aktuálne na svojom

ročnom minime (Graf 5 na ďalšej strane).

Slovenské reálne mzdy znova poklesnú
Graf 4: Slovenská cena benzínu reaguje len mierne

(€/tis. litrov bez dane)

Zdroj: Bloomberg
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Zdroj: Eurostat, VÚB

Očakávame preto, že inflácia na Slovensku sa do konca roka zvýši k úrovni 6%, možno aj vyššie (Graf 6 vyššie).

Príjmy firiem a následne možnosti zvyšovať platy zamestnancov však na inflačné šoky zvyknú reagovať až s

oneskorením, čoho sme boli svedkom aj v kríze rokov 2022-23. Priemerná mzda na Slovensku tak čoskoro s

najväčšou pravdepodobnosťou zaznamená znovu po očistení o infláciu pokles. To znamená nižšiu kúpyschopnosť

voči tovarom a službám, čo pridá k už predtým očakávanému miernemu poklesu spotreby domácností v tomto roku.

Graf 7: Energetická intenzívnosť tvorby HDP
Bulharsko mimo 

škály (295)

Graf 6: Inflácia bude ďalej rásť 

(% meziročne)

Zdroj: ŠÚ SR, Eurostat, ISP, VÚB

SK

Graf 5: Vývoj naplnenosti plynových zásobníkov 

(EÚ, %)

Zdroj: Bloomberg, GIE, VÚB

Zároveň bude slovenská ekonomika trpieť znovu viac, ako iné. Jednak sme veľmi závislí od medzinárodného

obchodu, teda zahraničného dopytu, a po druhé je náš HDP vysoko energeticky náročný. Čísla za rok 2024 hovoria o

7. mieste v rebríčku 27 krajín Európskej únie (Graf 7 nižšie). Preto prognózu rastu miestneho HDP znižujeme viac,

ako celej eurozóny: z predchádzajúcich 1,1 na 0,5%. S rovnakým odhadom v strednom scenári koncom marca prišla

aj Národná banka Slovenska. Aj keď tá vidí vývoj inflácie podstatne optimistickejšie (maximum len na úrovni 4,3%).

Znovu však treba pripomenúť, že tieto odhady sú spojené s vysokou mierou neistoty. Nikto, zrejme ani americký

prezident, dnes nevie, kedy sa vojna skončí a či a za akých podmienoch sa vôbec Hormuzský prieliv pre lodnú

dopravu spriechodní. Jednoduchšie je totiž vojny začínať, ako ich ukončovať – na to treba vždy obe strany, nestačí

len jedna. Aj po prípadnom totálnom zdecimovaní či výmene iránskeho režimu nie je úplne isté, že lodná doprava v

regióne bude v bezpečí. Nový režim nemusí ovládať celé svoje územie a miestni islamskí fundamentalisti môžu

pokračovať v ostreľovaní teoreticky aj po vyhlásení prímeria.

https://nbs.sk/publikacie/ekonomicky-a-menovy-vyvoj/
https://nbs.sk/publikacie/ekonomicky-a-menovy-vyvoj/
https://nbs.sk/publikacie/ekonomicky-a-menovy-vyvoj/
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S vyššou infláciou centrálne banky bojujú vyššími úrokmi

Čo znamená nový ropný a plynový šok pre úrokové sadzby? Klasická učebnicová odpoveď centrálnych

bánk, ktoré cieľujú najmä nízku infláciu, je dvíhanie úrokových sadzieb. O to viac, keď situáciu po začiatku ruskej

vojny proti Ukrajine najlepšie nezvládli. „Skúsenosti z roku 2022 by mohli prinútiť centrálne banky reagovať

agresívnejším zvyšovaním sadzieb v nasledujúcich mesiacoch,” myslí si Luca Mezzomo, vedúci makroekonomických

analýz v našej materskej banke Intesa Sanpaolo. V praxi by to mohlo znamenať zvýšenie depozitnej sadzby ECB v

júni alebo júli, s následným pokračovaním aj v budúcom roku (Graf 9 nižšie). V dlhodobých úrokových benčmarkoch

sa vyššie inflačné očakávania pretavili do vyšších úrovní už teraz. Trojročný eurový úrokový swap, akýsi benčmark

pre trojročné fixácie všeobecne, narástol z 2,2 na aktuálnych 2,85%, teda až o 65 bázických bodov. To bude tlačiť aj

na komerčné úrokové sadzby, vrátane cien investičných úverov a hypoték.

Nevylučujeme však ani opačný efekt – v prípade, že energetický šok povedie až k recesii, a tá neskôr až k poklesu

inflačných očakávaní až pod cieľ centrálnych bánk. V takomto prípade by menové autority mohli svoju politiku úplne

otočiť, a namiesto zvyšovania sadzieb následne úroky znižovať. Tento vývoj však považujeme len za málo

pravdepodobný, keďže reálna úroková miera (v Grafoch 8 a 9 oranžovou) vďaka vyššej inflácii klesá už dnes.

Zdroj: ISP, Bloomberg

Graf 8: Zmena eurovej výnosovej krivky

(bázické body, 9.3. vs 27.2.)

Zdroj: ISP

Graf 9: Očakávania pre depozitnú sadzbu ECB 

(% p.a.)

Americký Fed a Česká národná banka, pri ktorých sa nedávno očakával ešte dodatočné znižovanie sadzieb, môžu

pre zmenu staviť skôr na ich stabilitu. V strednom scenári očakávame, že nový guvernér Fedu Kevin Warsh nezníži

sadzby v USA hneď po svojom nástupe, ako by si prial americký prezident, ale zrejme až niekedy v decembri. Pre

Českú republiku očakávame stabilitu sadzieb až do konca budúceho roku.
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Ďalšie správy ostatného mesiaca

Uhlíková neutralita môže verejné financie stáť zhruba 1% HDP ročne

Zdroj: Rada pre rozpočtovú zodpovednosť

Graf 11: Vplyv dekarbonizácie na verejné financie SR (% HDP)

Znižovanie emisií skleníkových plynov pre zastavenie globálnej klimatickej zmeny dostalo svoju slovenskú

cenovku - aspoň pre verejné financie. Rada pre rozpočtovú zodpovednosť vyčíslila, že štátny rozpočet tento prechod

do roku 2050 može stáť zhruba 1% HDP ročne.

Rizikové prirážky štátov eurozóny sa s vojnou zvýšili len mierne

Očakávania vyššej inflácie a horšieho vývoja ekonomík z titulu vojny proti Iránu zdvihli nie len požadované

výnosy štátnych (i súkromných) dlhopisov do splatnosti, ale aj rozdiely medzi týmito indikátormi dlhodobých úrokových

sadzieb v rámci dvadsať-jeden krajín eurozóny. Nárast takzvaných rizikových prirážok však nebol až taký veľký, ako

posuny celých výnosových kriviek smerom nahor. V prípade Slovenska spread narástol z februárového minima 54

bázických bodov nad Nemeckom na aktuálnych 71 bodov. To z hľadiska nedávnej minulosti nie je žiadna vysoká

úroveň (Graf 7 nižšie).

Graf 10: Vývoj spreadov 10-ročných vládnych dlhopisov (b.b.)

Zdroj: Bloomberg

Vyššiu rizikovú prirážku ako Slovensko majú v

databáze Bloomberg aktuálne Taliansko, Grécko,

Litva, Lotyšsko aj Francúzsko. Vo februárových

dátach Eurostatu ešte aj Bulharsko, Malta a

Belgicko, čo znamená, že SR už nie je najrizikovejšie

vnímanou krajinou. Jednotlivé krajiny však preda len

počas marca zaznamenali horšie podmienky pre

vydávanie nových dlhopisov. Slovenská agentúra

Ardal pri štyroch typoch dlhopisov publikovala pomer

celkového a akceptovaného dopytu investorov len na

úrovni 1,3. „Trojáčkové“ Nemecko malo pri svojej

aukcii zasa technické problémy, ktoré vyústili do

pomeru pod 1,2. Za pozitívne „bid-to-cover“ sa

pritom vo všeobecnosti označujú pomery 2-3.

Pretrvávajúca či dokonca eskalujúca vojna môže

tieto problémy ešte prehĺbiť.

Väčšina nákladov nebude ani tak na strane výdavkov

(tie prebehnú najviac v súkromnom sektore), ale skôr

na strane poklesu verejných príjmov: najviac z titulu

poklesu spotrebných daní a DPH z pohonných látok v

doprave. Tento očakávaný pokles pri súčasnom

nastavení len čiastočne vykompenzuje rast výnosov

daní z vyššej spotreby elektrickej energie v

elektromobilite (Graf 8 vpravo). „Tento pokles daní je

možné korigovať vhodným nastavením domácej

daňovej politiky tak, aby sa celkové daňové zaťaženie

pre ľudí v konečnom dôsledku nezmenilo,“ myslí si

RRZ. Na strane výdavkov ide v scenári rozpočtovej

rady najmä o podporu modernizačných investícií v

priemysle a zvyšovanie energetickej efektívnosti

budov. Popri potrebnej konsolidácii, starnutiu

obyvateľstva (dlhodobý vplyv cca 2,5% HDP),

zvýšeniu výdavkov na obranu (z 2 na 3,5% HDP je to

1,5%), je to ďalšia veľká položka pre slovenské verejné

financie do budúcnosti. Členské štáty Európskej únie

pritom v marci definitívne schválili cieľ -90% emisií

skleníkových plynov do roku 2040, čo má byť

medzistupňom pre ich úplné vymazanie do roku 2050.

https://www.rrz.sk/fiskalne-vyzvy-prechodu-na-nizkouhlikovu-ekonomiku/
https://www.postoj.sk/190875/clenske-staty-eu-definitivne-schvalili-klimaticky-ciel-bloku-do-roku-2040?fbclid=IwY2xjawQyE8VleHRuA2FlbQIxMQBzcnRjBmFwcF9pZBAyMjIwMzkxNzg4MjAwODkyAAEeJ4LQ0XGhMWqo9IyWiFwBefSyTmPZqpSdIaTLibSYxkjk1sbaSp7BkIGNdPg_aem_5lwd44mFeCeqVEz1NoAiyg
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2024 2025 2Q25 3Q25 4Q25 XII.25 I.26 II.26 2026F 2027F

HDP

Reálny HDP r/r % rast 1,9 0,8 0,5 0,9 1,0 - - - 0,5 1,8

Nominálny HDP r/r % rast 5,4 5,0 5,2 5,8 5,8 - - - 5,3 4,4

Spotreba domácností r/r % rast 3,8 0,4 2,0 0,4 -1,1 - - - -0,5 1,2

Spotreba verejnej správy r/r % rast 4,0 1,1 1,9 1,6 0,3 - - - 1,1 1,6

Tvorba hrubého fixného kapitálu r/r % rast 1,6 2,2 3,9 4,5 6,1 - - - 3,5 0,1

Vývoz r/r % rast 0,0 4,0 3,8 1,3 3,6 - - - 0,7 3,1

Dovoz r/r % rast 2,6 3,7 2,8 0,2 2,7 - - - -0,3 2,6

Inflácia

CPI r/r % rast, priemer 2,8 4,0 4,1 4,3 3,8 3,8 4,0 3,7 4,7 3,3

CPI r/r % rast, december 2,9 3,8 - - - - - - 5,7 3,0

HICP r/r % rast, priemer 3,1 4,2 4,3 4,5 4,0 4,1 4,2 4,0 5,0 3,3

Jadrová inflácia r/r % rast, priemer 2,6 3,2 3,3 3,6 2,9 3,0 2,9 2,4 3,8 3,4

Ceny priemyselných výrobcov r/r % rast, priemer -10,1 0,5 0,2 0,3 2,3 -0,2 -1,3 -0,3 16,4 -5,1

Vonkajšia bilancia

12-mesačná obchodná bilancia % HDP 2,0 2,0 1,0 1,4 2,0 2,0 2,1 - 0,2 1,3

Vývoz r/r % rast -1,5 3,7 2,2 2,2 4,1 8,4 -2,8 - 1,5 7,4

Dovoz r/r % rast 0,2 3,8 2,6 1,0 0,6 -0,6 -4,1 - 3,8 6,0

Trh práce

Miera nezamestnanosti (ÚPSVaR) priemer 5,0 5,0 4,9 5,0 5,1 5,3 5,7 5,4 5,6 5,6

Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 5,3 5,4 5,3 5,5 5,6 - - - 6,0 6,0

Hrubá mesačná mzda priemer v EUR 1524 1 620 1654 1569 1739 - - - 1 697 1 785

Nominálna mesačná mzda r/r % rast 6,6 6,3 8,8 5,7 5,8 - - - 4,8 5,2

Reálna mesačná mzda r/r % rast 3,7 2,2 4,6 1,4 1,9 - - - 0,1 1,8

Produkcia, tržby a sentiment

Priemyselná produkcia r/r % rast -0,5 -3,1 -2,7 -3,4 -5,6 -8,5 2,7 - -0,5 3,1

Stavebná produkcia r/r % rast -5,0 7,0 2,9 13,8 5,9 11,7 -1,9 - 2,5 0,4

Maloobchodné tržby r/r % rast 4,5 -1,2 -0,9 0,4 -2,5 -5,0 -3,7 - -1,0 1,4

Indikátor ekonomického sentimentu body, s.o. 98,3 - 92,3 96,6 92,6 97,4 94,1 93,0 - -

Úrokové sadzby

ECB depozitná sadzba koniec obdobia 3,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,25 2,75

3M EURIBOR koniec obdobia 2,71 2,03 1,94 2,03 2,03 2,03 2,03 2,01 2,25 2,76

1R EURIBOR koniec obdobia 2,46 2,24 2,07 2,19 2,24 2,24 2,23 2,22 2,60 3,09

Výnos 10R SK štátneho dlhopisu koniec obdobia 3,36 3,64 3,42 3,49 3,64 3,64 3,54 3,23 4,10 4,70

Výnos 10R DE štátneho dlhopisu koniec obdobia 2,37 2,86 2,61 2,71 2,86 2,86 2,84 2,64 3,30 3,80

Výmenný kurz

EUR/USD koniec obdobia 1,04 1,17 1,18 1,17 1,17 1,17 1,19 1,18 1,17 1,21

Rozpočtová politika

Bilancia verejných financií, 4 kvartály% HDP -5,5 -4,8 -4,8 -4,6 - - - - -4,4 -4,4

Dlh verejnej správy % HDP 59,7 61,4 62,9 62,3 - - - - 62,9 64,6
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