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Témy mesiaca v skratke

Takzvana Generacia Z tvori na Slovensku priblizne 879-tisic obyvatelov, teda takmer jednu Sestinu
celkovej populacie

Podla exkluzivneho prieskumu Intesa Sanpaolo mladi ludia na Slovensku patria medzi
najdisciplinovanejsich sporitelov v regione, Stvrtina z nich pravidelne investuje do akcii, ETF alebo
fondov

Viac ako polovica vdak nema rezervu ani na jeden mesiac vydavkov

NajvacSou prekazkou samostatnosti pre nich zostava dostupnost byvania

Schopnost’ ekonomiky vytvorit podmienky pre Uspech tejto generacie bude jednym z rozhodujucich
faktorov buduceho rastu Slovenska

Inflacia na Slovensku znovu prekvapila smerom nadol, klesla na 3,0%
Projekt digitalneho eura pokracuje, spozname ale aj nové eurové bankovky

Ocakavane udalosti

14.8. slovenski Statistici zverejnia rychly odhad vyvoja HDP a zamestnanosti na Slovensku v 2.
Stvrtroku. Kedze Cesko a Nemecko uz &isla zverejnili, a slovenské aprilové a majové odvetvové
vysledky neboli vyrazne zlé, o€akadvame aj u nds mierne pozitivny medzistvrtro¢ny rast okolo 0,2%
(medziro€ne 0,9%). Zamestnanost mohla medzistvrtroéne stagnovat alebo minimaine klesat
(medziro€ne -0,3%).

V auguste ECB ani Fed nezasadaju, finan¢né trhy si tak na nové rozhodnutia od centralnych bank
budu musiet pockat do septembra.

Trendy trhu

aktualne pred mesiacom medzimesacna zaciatok roka YTD zmena

8/3/2026 7/3/2026 zmena 12/31/2025
EUR/USD 1.152 1.144 0.74% A 1.175 -1.91% v
EUR/CZK 24.20 2418 0.07% A 24.18 0.07% A
EURIBOR 3M 2.484 2.321 0.16 p.b. A 2.026 0.46 p.b. A
EURIBOR 12M 2.964 2.709 0.26 p.b. A 2.243 0.72 p.b. A
SK SD 10R VYNOS 3.790 3.623 0.17 p.b. A 3.644 0.15 p.b. A
DE SD 10R VYNOS 3.140 2.935 0.21 p.b. A 2.855 0.29 p.b. A

Zdroj: Bloomberg
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Predikcie

aktualne predikcie pre koniec kvartalu

8/3/2026 3Q26 4Q26 1Q27 2Q27
EUR/USD 1.153 1.15 1.15 1.16 1.16
EUR/ICZK 24.20 24.20 24.20 24.15 24.10
EURIBOR 3M 2.484 2.58 2.66 2.74 2.86
EURIBOR 12M 2.964 2.90 2.90 2.92 3.00
SK SD 10R vynos 3.790 3.80 3.90 3.80 3.80
DE SD 10R vynos 3.141 3.10 3.10 3.00 2.90

Zdroj: Bloomberyg, Intesa Sanpaolo, VUB Research
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Miadi l'udia na Slovensku: financne
zodpovedna generacia v tieni drahého
byvania

V aktudlnej téme mesaénika VUB sa pozerame na mladych fudi na Slovensku a ich finanéné spravanie.
Azda najviac prekvapujuce zistenie nasej analyzy je, Ze to nie je generacia charakteristicka nejakou nadmernou
spotrebou. Naopak, hoci vyrastala v obdobi pandémie, vysokej inflacie a rastucich cien byvania, dnes patri medzi
finan€ne najzodpovednejSie vekové skupiny v naSom regione.

Ukazuje to exklizivny prieskum Intesa Sanpaolo, materskej skupiny VUB, z ktorého vyplyva, e mladi ludia na
Slovensku su pri nakladani s peniazmi opatrnej§i ako ich rovesnici v Madarsku, Chorvatsku &i Srbsku. Castejsie
sporia, viac premyslaju o finan¢nej buducnosti a patria tiez medzi najaktivnejSich investorov.

Napriek tomu sa k finanénej samostatnosti dostavaju tazsie nez generacie pred nimi. Celia vysokym Zivotnym
nakladom, drahému byvaniu a neistote - prostrediu, ktoré vyrazne komplikuje budovanie majetku a finanénej
nezavislosti.

Kolko mladych ludi na Slovensku teda je? Aky je ich vyznam pre ekonomiku? Aké su ich ciele, zaujmy, ale aj
spoloCenské obavy? A €o presne o ich finanénom spravani prezradil prieskum Intesa Sanpaolo? Odpovede na tieto
otazky prezentujeme na nasledujucich stranach.
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Generacia, ktora bude rozhodovat’ o budiichosti ekonomiky

Graf 1: Gen Z: kol'ko ich na Slovensku je
(narodeni v rokoch 1997-2012)

Mladych [udi v tejto analyze definujeme
najma ako takzvanu Generaciu Z. Podla
najpouzivanejSej definicie americkej spolo¢nosti
Pew Research ide o ro¢niky 1997 az 2012, ludi,
ktori dnes maju 14 az 29 rokov. Na Slovensku je
ich podla Statistikov priblizne 879 tisic (Graf 1
vpravo), ¢o je 16,3 percent celkovej populacie —
teda zhruba kazdy Siesty obyvatel krajiny patri do
tejto vekovej skupiny.

Z makroekonomického pohfadu nejde len o
demografickli kategériu. Su to ludia, ktori budu
tvorit jadro buducej pracovnej sily. Generacia,
ktord& bude v najblizSich desatroCiach vytvarat
ekonomicky rast, financovat dochodkovy systém,
tvorit podstatnu &ast dopytu po byvani (Graf 2
vpravo). Zaroven prichadza do produktivneho
obdobia v &ase, ked Slovensko rychlo starne,
pbérodnost klesa a pocet mladych ludi sa znizuje.
To znamena, Ze Uspech ekonomiky bude vo vacsej
miere zavisiet od schopnosti tejto generacie
dosiahnut' vysoku produktivitu a vytvarat vysSiu
pridanu hodnotu.

Vyrastali po€as série kriz

Na rozdiel od generacie svojich rodiCov
vstupuje Generacia Z na trh prace v uplne
odliSnom prostredi. Maloktora generacia zazila
pocas formovania svojich ekonomickych navykov
tolko Sokov. Cast Generacie Z vstupovala na trhu
prace poCas pandémie. Nasledne prisla
energeticka kriza, rast cien a urokovych sadzieb.
Kumulovana inflacia len za roky 2022 a 2023
presiahla 20 percent a zasiahla prave mladych
ludi, ktori si eSte nestihli vytvorit rozsiahle uspory
alebo nahromadit redlne aktiva, vratane vlastného
byvania.
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Graf 2: Gen Z ako podiel obyvatel'stva v produktivhom veku
(20-64 rokov, progndéza)

Zdroj: Eurostat, VUB
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Dokumentuje to napriklad ostatne publikovany prieskum HECS (angl. Household Finance and Consumption Survey),
podfa ktorého medzi rokmi 2021 a 2023 najmladSia vekova skupina zaznamenala redlny pokles €istého majetku az o
16%. StarSie vekové skupiny si najma vdaka rastu cien vlastného byvania aj po€as vysokej inflacie dokazali uchranit

hodnotu majetku lepSie — im realny Cisty majetok v rovnakom obdobi zvacsa rastol, od -7 po +15% podla veku.

Grafy 3 a 4: Aj majetok Gen Z je uz najma v nehnutel'nostiach...
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https://nbs.sk/dokument/57518ffd-9f6b-47b1-b9ec-c8dff8cce707/stiahnut/?force=false
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Finanéna disciplina ako prekvapenie prieskumu

Vzhladom na naro¢né ekonomické prostredie poznacené krizami a vysokou inflaciou by sa ako racionalnou
volbou mladych fudi mohla javit spotreba — eSte dnes, kym prijmy a Uspory na beznom ucte nestratia ich realnu
hodnotu. Prieskum Intesa Sanpaolo v3ak priniesol prekvapujuce zistenie. Mladi [udia na Slovensku impulzivnej
spotrebe podliehaju menej ako ich rovesnici v regione. Naopak, relativne vela sporia a ¢oraz viac investuju. Tieto
charakteristiky kontrastuju s ¢astymi stereotypmi o mladych ludoch u nas.

V prieskume na mensej vzorke (cez 500 respondentov) takmer osem z desiatich fudi mladych Slovakov uviedlo, ze
mat financie pod kontrolou pre nich znamena psychicki pohodu. Prieskum dalej ukazuje, Zze v regionalnom
porovnani Slovensko vykazuje najnizSiu mieru suhlasu s tvrdenim, ze minanie pefiazi prinasa pozitivne pocity. Ani
nie 35% mladych Slovakov suhlasilo s tvrdenim, Ze minanie pefiazi im prindSa uspokojenie. V Madarsku Ci
Chorvatsku to bolo o desat percentualnych bodov viac (vid Graf 5 nizSie). Slovenska Generacia Z tak pdsobi menej
konzumne nez jej regionalni rovesnici. Podobny obraz prina3aju aj udaje o emocionalnom nakupovani. Iba 29%
mladych respondentov zo Slovenska priznalo, Ze pri pocitoch Uzkosti alebo v strese utracaju viac penazi. V ostatnych
krajinach boli tieto podiely vyssie.

Graf 5: Na skale od 1, “silno nesuhlasim”, po 5, “silno siihlasim”, ako sa pozerate na
nasledujuce tvrdenia o peniazoch a finanénom rozhodovani?

Slovensko Srbsko Chorvatsko Madarsko

Maf finan&ny sifudciu pod konfrolou mi 3
robi dobre &%

Werim. fe dosiahnem finanéné ciele.
ktoré som si urilfa

Werim. ¥e budem finanZne
rabezpeteny/a vbudicnosti

Déversjemn finanEnym rozhodnutiam.
kioré robim

Snafim sa dobre vadafl kazdodenng
finanéné zalefitosti

Casto pocifujem sires kvl peniczom m 22.6%
Cifim sa priemne pr jednani s bankami
aingtiticiami m 24.5%
Mittanie pefazi mirobl dobre m 31,4%

Ked mam 0 ndladu/Uzkosf. zwknem
wac mifiaf

44,4%

Il Silno sohlasim + suhlasim, Silno nesdhlasim + nesdhlasim

Zdroj: IBD Intesa Sanpaolo CAWI online prieskum 2025 (18-34-rocni)
Finanéna samostatnost’ prichadza skoro...
Zaujimavy vysledok priniesol prieskum IntesaSanpaolo aj v otazke zapojenia mladych do spravy financii
domacnosti. Az 42,8% mladych obyvatelov Slovenska uviedlo, Ze rodinny rozpo&et spravuju osobne. Dal$ich 43,8%

ho spravuje spolu s ostatnymi ¢lenmi domacnosti, zrejme rodi¢mi alebo partnermi. Celkovo tak az devat z desiatich
mladych prichadza do priameho kontaktu s finan&nymi rozhodnutiami vo svojich domacnostiach (vid Graf 6 nizsie).

Graf 6: Ste priamo zapojeni do spravovania rodinného rozpoctu?
Slovensko Srbsko Chorvatsko Madarsko

Ano
spolodne s fudmi, 5 kionymi 43,80°% 45,80% 43,10% 41,00%
Hem
Ana, P — o v .
crebreto Mé‘“ rasaet _ 4"'“'\]:“ _ j?-l:(].“ _ l"zl‘b-". _ ‘llrl.lrr{:
Mie, starajl sa i . . " ; -
e e o peniaes . o - o - e . o

Mie. storcil sa ind . oy ~
@ nemdm ouiné penioze I 2,10% 1.807% 1.90% 2.30%

Zdroj: IBD Intesa Sanpaolo CAWI online prieskum 2025 (18-34-rocni)



_ [ VUB BANK A

MESACNIK JUL 2026

--a Sporenie sa javi ako ich prirodzeny ,reflex”

Prieskum ukazuje aj dalSiu silna stranku mladych fudi na Slovensku — schopnost’ sporit. Podla prieskumu si
viac ako $tvrtina z nich dokaze niedo odlozit kazdy mesiac. Dal$ich 31.9 percenta spori ¢asto a 34,2 percenta
prilezitostne. V medzinarodnom porovnani ide o velmi priaznivy vysledok (vid Graf 7). Naznacuje, ze mladi napriek
ekonomickému tlaku myslia na buducnost.

Graf 7: Viete zvy€ajne na konci mesiaca usetrit’ nejaké peniaze?

vidv - e - 1ooE - T - o

Niekedy 34,2% 42,7% 41,0% ?.1%

Zdroj: IBD Intesa Sanpaolo CAWI online prieskum 2025 (18-34-rocni)

-..rezervy véak napriek tomu chybaja

Pozitivny obraz sporenia v prieskume Intesa Sanpaolo mdze zdanlivo protireCit menej priaznivému udaju, z
iného, starsieho vlastného prieskumu VUB. Podla nich az 56% mladych ludi na Slovensku nema finanénu rezervu ani
na jeden mesiac vydavkov. Len priblizne 15% disponuje rezervou vo vyske troch az Siestich mesiacov. To v3ak
nemusi byt nevyhnutne spochybnenim vyssie uvedenegj financnej zodpovednosti, ale skér nasledkom faktu, ze velka
Cast’ mladych funguje s relativne nizkym prijmom alebo vysokymi pravidelnymi vydavkami. A aj ked si odkladaju
nejaké peniaze, teda sporia, tempo tvorby rezerv, napriklad pravidelné platby na investovanie, ostavaju nizke.

242%

14.5%

Investovanie sa stava normou Graf 7: Podiel mladych s investiciami

A propos, investovanie: priblizne  $tvrtina Madarsko _34%
mladych na Slovensku pravidelne investuje. ESte pred

desiatimi rokmi by iSlo o mimoriadne vysoky podiel. Dnes

sa investovanie stava prirodzenou sucastou osobnych Slovensko - 25%
financi a nasi mladi patria k najaktivnejSim investorom v

regione (vid Graf). Vyznamnu ulohu zohravaju ETF fondy,

podielové fondy a dostupnejSie digitalne platformy. Mladi Chorvatsko - 12%

fudia si zjavne uvedomuju, Ze dlhodobé zhodnocovanie

kapitalu predstavuje jednu z mala ciest ako si zachovat

kdpnu silu uspor. Z pohladu slovenskej ekonomiky ide o Srbsko . 8%

pozitivny trend, ktory modze v buducnosti zvySovat

finanénu odolnost domacnosti. ) ) )
Zdroj: IBD Intesa Sanpaolo CAWI online prieskum 2025 (18-34-rocni)

Prieskum Intesa Sanpaolo mapoval aj vztah mladych k bankam. Generacia Z byva €asto vykreslovana ako skupina,
ktora tradicnym finanénym institiciam neddveruje, a uprednostriuje skoér alternativy ako fintech &i zahrani¢né a
rizikové investovanie. Data zo Slovenska takyto obraz nepotvrdzuju. Viac nez polovica respondentov vnima banku
ako dbéveryhodného partnera pri délezitych finanénych rozhodnutiach. NajCastejSie logicky vtedy, ked ide o
financovanie byvania, kipu automobilu, ale aj prave pri spominanom investovani. Generacia Z vS8ak oCakava pri
bankovych sluzbach digitalnu skusenost. Doélezita pre nich je rychlost sluzieb, jednoduchost, bezpecnost a
intuitivnost. Tradi¢né parametre ako hustota pobockovej siete &i prislusnost k silnej medzinarodnej skupine uz u nich

nehraju taku dominantnu rolu ako v minulosti.
5
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Graf 8: Ako by mladi definovali svoj vzt'ah k banke

Moja banka je déveryhodny partner, ktory ma dokdie 50.7%
podporf pocas hlavnych krokov méjho Zivotného cyklu. .

pozitivhe
Moja banka je ndpomocny poradca pre moje finanéné 7.5%

potreby. '

neu‘l‘rc’]|ne e Moja banka je len poskytovatelom pre moje bankové 24.9%
potreby. '
Moja banka je len ingtiticia zameranda na zvyiovanie svojich

ziskov. 13.8%

negativhe

Moja banka je neosobnad indtitdcia, s ktorou mam minimalnu

interakciu. 3.3%

Zdroj: IBD Intesa Sanpaolo CAWI online prieskum 2025 (18-34-rocni)

Bivanie: naivaésia bariéra k ¢at "

Ak existuje jedna téma, ktora spaja vSetky ekonomické vyzvy Generacie Z, je fiou byvanie. Priblizne tretina
mladych fudi na Slovensku stale byva s rodi€mi. Hlavhym dévodom je ich nedostatok finanénych zdrojov na
samostatné byvanie. Druhym najCastejSim dbévodom je pokracujuce Studium (vid Graf 9). Tento jav ma SirSie
ekonomické dosledky, pre spotrebu, zakladanie rodin aj mobilitu pracovnej sily. Historicky bolo byvanie zakladnym
nastrojom tvorby majetku domacnosti. Ak sa jeho dostupnost znizuje, spomaluje sa aj celkové budovanie bohatstva
mladych generacii.

Graf 9: Ako byvaju mladi ludia
Slovensko Srbsko Chorvatsko Madarsko

Zijlern s rodiémi _ 33.1% _ 34.9% _ 32.7%
Sme par s defmi _ 26,8% -
$me miady par bez deti - 17,4% - 19.0% _ 257% - 16,9%
Tijierm samysama, bez deti - 13.6% - 1 -

Zijem samysama [alebo 44%
rozvedeny/a...) a s defmi -

Iné (s priatelmi, inymi I 27% . 4.4% I 2.4% I 1.5%

pribuznymi, kelegami atd.)

Sme par, bez deti jdcich
doma

Chcella) by som dokoncif
Stodium pred racatim
samostaliného byvaria v

novom dome
Nemdiem si dovolil 21 sam /
nedostatok financi na 35,3% 329% 38,4% 43,4%
samostatne byvanie

Zdroj: IBD Intesa Sanpaolo CAWI online prieskum 2025 (18-34-rocni)

Co miadych skutoéne trapi

Prieskum Intesa Sanpaolo odhalil, Ze okrem drahého byvania a zZivotnych nakladov partia medzi najcastejSie
uvadzané problémy mladych fudi zdravotnictvo, ekonomicka situacia a nezamestnanost. V porovnani s rovesnikmi v
inych krajinach su nasi mladi relativne viac frustrovani aj z kvality vzdelavacieho systému. Naopak, klimatické otazky
¢i migracia sa umiestnili vyrazne nizSie (vid Graf 10 na dalSej strane). To naznacuje, ze slovenska Generacia Z je v
sucasnosti orientovana najma na rieSenie bezprostrednych ekonomickych problémov. Menej ich zaujimaju abstraktné
politické debaty a viac bezprostredna ekonomicka realita.

6
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Graf 10: Akym dvom najdolezitejSim problémom €eli vasa krajina?
(maximalne dve odpovede)
Slovensko Srbsko Chorvatsko Madarsko

Vereiné zdravoinicho _ 335% - 17.6% - 24,3%
£ ka situaicio a nezamesinanost _ 321% _ I24% - 29,3%
Vadelévaci systém - 19.3% - 17.6% 12.2%

Verejnd bivonie 134% 69% £0%
Odched ludi a friem do zahranizia 13.0% 11.3% - 18,3%
Kriminafta 1,7% - 253% 15,7%
Imigracia 10,7% 4.6% 13,5%
fivoiné prostedie a kimaticks zmeny 7.5% 12.3% 6,0%
Vergind doprava A 4% 5.0% 4,6%

Zdroj: IBD Intesa Sanpaolo CAWI online prieskum 2025 (18-34-rocni)

Zodpovedna generacia v Zlozitom ekonomickom prostredi

35.7%

16,7%
- 19.5%
6,0%
3.6%
8,6%
6,6%

4.3%

Generacia Z na Slovensku predstavuje zaujimavy paradox. Na jednej strane ide o generaciu, ktora Setri,
investuje a zodpovedne pristupuje k peniazom. Na druhej strane, jej cesta k financnej nezavislosti nikdy nebola
naro¢nejSia. Data ukazuju, Ze problémom nie je nedostatok discipliny ani finanénej gramotnosti. Hlavnou prekazkou
su vysoké zivotné naklady, nedostupné byvanie a pomala tvorba majetku po obdobi vysokej inflacie. Prave
schopnost ekonomiky vytvorit podmienky pre uspech tejto generacie bude jednym z rozhodujucich faktorov
buduceho rastu Slovenska. Z pohladu hospodarskej politiky, ak chceme vyuzit potencial Generacie Z, riesit’ treba
dostupnost’ byvania, kvalitu vzdelavania a atraktivnost miestneho trhu prace. Z pohladu finanéného sektora zostava

prioritou podpora investovania, tvorby rezerv a finanéného vzdelavania.
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DalSie spravy ostatného mesiaca

Inflacia na Slovensku znovu prekvapila smerom nadol, kliesla na 3,0%

Rychly odhad vyvoja harmonizovanej inflacie na Slovensku za jul priniesol dalSie spomalenie roéného rastu
2024 (Graf 11 nizie). DalSiemu poklesu inflacie pomohli znovu najma potraviny (spolu s napojmi, alkoholom a
tabakom), ktoré v juli medziro€ne zlacneli uz o 1,3%. To je od nich pre spotrebitefov najlepsi vysledok od roku 2016.
Dalej mierne zvoltiovala aj inflacia sluZieb: zo 4,7 na 4,4%. Naopak priemyselné spotrebitelské produkty svoj rast cien
v priemere mierne zrychlili z 2,3 na 2,4%.
Graf 11: Roéna inflacia na Slovensku a v eurozéne (%)  Narodny index inflacie a podrobné udaje zverejnia
5 Statistici az v priebehu augusta, no uz teraz sa da
povedat, ze Hormuzsky inflatny Sok napriek uz Siesty
mesiac  pretrvavajucemu konfliktu medzi USA,
4 lzraelom a Iranom, je (aspon zatial) citelne mensi, ako
prognoza sme predpokladali pri jeho vzplanuti v marci. Pri
cenach ropy k tomu dopomohlo najma masivne
znizenie spotreby a uvolfiovanie zasob ,Cierneho
zlata“ v Cine, uvolfiovanie zasob a exportom USA i
alternativne pevninské trasy Saudskej Arabie a
Spojenych arabskych emiratov. Eurépske ceny plynu a
\‘- 2 elektriny v8ak v juli vystupili na nové vojnové maxima a
inflacné tlaky tak mdzu  pretrvavat. Rast
spotrebitelskych cien v celej eurozéne sa zrychlil z 3,8
1 na 39% a aj preto otakavame, Ze v septembri
Jan-24 Jan-25 Jan-26 Jan-27 Eurépska centrdlna banka znovu zvy$i zakladné
Zdroj: Bloomberg, Intesa Sanpaolo, VUB urokové sadzby.

Projekt digitalneho eura pokracuje, prijdu ale aj nové eurové bankovky

V juli sa projekt digitalneho eura posunul dalej od navrhu k Obrazok 1: Bankovky vedia byt aj vertikalne
implementacii. ECB vybrala 36 poskytovatelov platobnych sluzieb na ucast' v (jeden z navrhov, o ktorych sa hlasuje)
rozsiahlom pilotnom testovacom programe, ktory sa za¢ne v druhej polovici
buduceho roka. Pilotny projekt otestuje technicku infrastrukturu, platobné
procesy, ako aj pouzivatelsku skusenost s digitdlnym eurom. Centralna
banka tiez zverejnila planované funkcie buducej mobilnej aplikacie
digitdlneho eura. Navrhovany dizajn zahffia podporu citacky obrazovky,
vylepSenu vizualnu pristupnost’ a zjednodusené pouzivatelské rozhrania.

—HICP
—CP|

==guro area

Zaroven ECB pokracuje v zdokonalovani suboru pravidiel pre digitalne euro
a v rozvoji zakladnej infrastruktury spolu s bankami, poskytovatelmi
platobnych sluzieb a dalSimi zainteresovanymi stranami. Technicka praca sa
Coraz viac zameriava na pripravu systému na testovanie v realnom svete a
pripadné nasadenie. Projekt vSak stale zavisi od legislativy Eurdpskej unie.
ECB naznacila, ze ak Clenské Staty a Eurépsky parlament v priebehu roka
2026 prijmu potrebné nariadenia, digitalne euro by mohlo byt zavedené
najskor v roku 2029. Najvacsie politické diskusie sa nadalej zameriavaju na
sukromie pouzivania digitalneho eura, limity drzby a vplyv novej ,digitalnej
hotovosti“ na bankovy sektor.

Okrem digitalizacie jednotnej eurdpskej meny prejde zmenou aj samotna il
fyzicka hotovost: ECB predstavila finalne navrhy novych eurobankoviek,
ktoré zobrazuju témy prirody (vtaky) a kultary (eurépske osobnosti). O
navrhoch do septembra hlasuju samotni obCania Statov eurozény a do obehu
by sa mohli uvadzat postupne od roku 2030.

Zdroj: ECB 8


https://www.ecb.europa.eu/euro/banknotes/future_banknotes/html/design-proposals.sk.html
https://www.ecb.europa.eu/euro/digital_euro/progress/html/ecb.deprp202510.en.html#toc4
https://www.ecb.europa.eu/euro/digital_euro/progress/html/ecb.deprp202510.en.html#toc4
https://www.ecb.europa.eu/euro/banknotes/future_banknotes/html/design-proposals.en.html
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Makroekonomickeé indikatory a prognézy

2024 2025 3Q25 4Q25 1Q26 IV.26 V.26 VI.26 2026F 2027F
Reélny HDP rir % rast 1,9 0,8 0,9 1,0 0,9 - - - 0,9 1,7
Nominalny HDP r/r % rast 54 5,0 58 59 6,8 - - - 6,0 4.3
Spotreba domacnosti rlir % rast 3,8 0,4 0,4 -1,2 11 - - - 0,1 1,2
Spotreba verejnej spravy rlr % rast 4,0 1.1 1,6 0,3 -0,4 - - - 0,6 1,6
Tvorba hrubého fixného kapitalu r/r % rast 1,6 2,2 4.5 6,1 -6,4 - - - -1,9 0,5
Vyvoz r/r % rast 00 40 13 36 -0,1 - - - 0,3 23
Dovoz r/r % rast -1,3 -0,3
—
CPI rlr % rast, priemer 2,8 4,0 4,3 3,8 3,7 3,9 3,8 34 35 2,7
CPI rir % rast, december 29 3,8 - - - - - - 34 28
HICP rlr % rast, priemer 31 4,2 4,5 4,0 4,0 4.1 4,0 3,5 3,6 2,6
Jadrova inflacia r/r % rast, priemer 2,6 3 2 3 6 2 9 2 9 2 4 2 3 1 9 2 0 2 6
Ceny priemyselnych vyrobcov r/ir % rast, priemer -10,1
—
12-mesacna obchodna bilancia % HDP 2,0 20 1,4 2,0 2,2 2,2 23 - 1,7 2,4
Vyvoz r/r % rast -1,5 3,7 22 41 0,3 55 23 - 34 6,9
Dovoz r/r % rast 0,2 3,8 1,0 0,6 -0,5 4,2 1,7 - 3,7 6,0

Redlna mesacna mzda r/r % rast

Miera nezamestnanosti (JPSVaR) priemer 5,0 5,0 5,0 51 55 51 53 53
Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 53 54 55 5,6 59 - - - 59 59
Hruba mesacna mzda priemer v EUR 1524 1620 | 1569 1739 1611 - - - 1708 | 1797
Nominalna mesa¢na mzda rir % rast 6 6 6 3 5 7 5 8 6 1 - - - 5 5 5 3

Priemyselna produkcia r/r % rast 0,5 -3,1 -3,4 -5,6 -0,4 -3,2 2,0 - 2,2 3,0
Stavebna produkcia r/r % rast -5,0 7,0 13,8 59 12,1 13,2 6,8 - 10,5 -0,1
Maloobchodné trzby r/r % rast 4.5 -1,2 0,4 -2,5 0,0 -0,2 0,9 - -0,1 1,3
Indikator ekonomického sentimentu body, s.o. 98,3 - 966 92,7 932 | 942 942 933 - -

ECB depozitna sadzba koniec obdobia 3,00 2,00 [ 200 2,00 2,00 [ 200 200 225 | 250 | 2,75
3M EURIBOR koniec obdobia 2,71 2,03 | 203 203 208 | 220 227 232 | 266 | 2,82
1REURIBOR koniec obdobia 246 224 | 219 224 287 | 285 280 2,73 | 290 | 3,09
Vynos 10R SK statneho dlhopisu koniec obdobia 33 364 | 349 364 376 | 3,74 354 356 | 3,90 | 410
Vynos 10R DE $tatneho dlhopisu koniec obdobia 2,37 2,86 | 2,71 286 3,00 | 3,04 294 286 | 3,10 | 3,20

EUR/USD koniec obdobia 104 117 | 147 117 116 | 117 117 114

Bilancia verejnych financii, 4 kvartaly % HDP
Dlh verejnej spravy % HDP

5,5
59,7

45
614

-4,6
62,3

4,5
614

62,5

44
62,2

-4,6
64,3

Zdroje: SU SR, Eurostat, UPSVaR, Bloomberg, Intesa Sanpaolo, VUB

Tento material je pripravovany Oddelenim ekonomického prieskumu VUB banky
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Tento material bol pripraveny VUB bankou. Informacie a nazory boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avéak VUB banka neposkytuje zaruku za ich
Uplnost a spravnost. Tato sprava bola pripravena len na informacné ucely a nie je uréenad ako ponuka alebo solicitacia na predaj alebo kupu ktoréhokolvek finanéného
produktu. Tento dokument méZe byt reprodukovany alebo publikovany len s menom VUB banka. Nemal by byt pokladany za nahradu za viastny Gsudok. VUB banka alebo
ktorakolvek ind osoba spojena s fiou méze vyuzit akykolvek material a/alebo informacie, na ktorych je tento material zaloZzeny bez predosliého zverejnenia rovnakych
materialov a informacii pre klientov. VUB banka a/alebo osoby s fou spojené mdzu mat z &asu na &as dihé alebo kratke pozicie vo vy$$ie zmienenych finanénych produktoch.
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