
Témy mesiaca v skratke

• Vysoká neistota hospodárskeho a finančného vývoja tu bola vždy, no s nástupom Donalda Trumpa do 

kresla amerického prezidenta sa ešte zvýšila

• Krátkodobé pohyby na finančných trhoch sú prakticky nepredpovedateľné, keďže dnešné ceny už v 

sebe zahŕňajú aj očakávania budúcnosti

• Priemerná odchýlka chýb predikcií rastu slovenského HDP dosahuje až 2,6 percentuálneho bodu, čo 

robí aj makroekonomické prognózy veľmi neistými

• Medzi top riziká pre tento rok z prieskumu Svetového ekonomického fóra patria „geopolitická 

konfrontácia“ a vojny

• Spoločnosť Eurasia Group pre Európu zdôrazňuje riziko čínskej konkurencie, ale aj nárast preferencií 

populistických strán

• Majetok na Slovensku medzi rokmu 2021-23 rástol len tým, ktorí vlastnia nehnuteľnosti

• Už ani Japonsko nie je príkladom „japonifikácie“, výnosy tam svižne rastú

Očakávané udalosti

• 3.2. by Národná banka mala zverejniť vývoj ponukových cien nehnuteľnosti v 4. štvrťroku 2025. Rast 

objemu hypoték naznačuje ďalšie draženie domov a bytov.

• 4.2. prvý odhad januárovej harmonizovanej inflácie dodá informácie pre očakávania na celý rok 2026 

(v rokoch 2022-2025 jednotlivé januáre vytvorili 19 až 43% celkovej ročnej inflácie)

• 5.2. ECB s najväčšou pravdepodobnosťou ponechá svoje úrokové sadzby znovu nezmenené. 

Rovnako tak Česká národná banka.

• 14.2. rýchly odhad HDP a zamestnanosti v 4. štvrťroku 2025. Ekonomika mohla rásť medziročne okolo 

0,9%, no zamestnanosť zrejme pokračovala v poklese.
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aktuálne pred mesiacom začiatok roka

29.1.2026 29.12.2025 31.12.2025

     EUR/USD 1,197 1,177 1,63% ▲ 1,175 1,86% ▲

     EUR/CZK 24,34 24,28 0,24% ▲ 24,18 0,64% ▲

     EURIBOR 3M 2,026 2,019 0,01 p.b. ▲ 2,026 0,00 p.b. ►

     EURIBOR 12M 2,246 2,258 -0,01 p.b. ▼ 2,243 0,00 p.b. ▲

     SK ŠD 10R VÝNOS 3,530 3,623 -0,09 p.b. ▼ 3,644 -0,11 p.b. ▼

     DE ŠD 10R VÝNOS 2,842 2,829 0,01 p.b. ▲ 2,855 -0,01 p.b. ▼

medzimesačná 

zmena
YTD zmena



Globálne riziká pre ekonomiku a financie: 

„geoekonómia“ a neistota
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EUR/CZK EUR/USD 3M EURIBOR

Zdroj: Macrobond, Bloomberg

Predikcie

Zdroj: Bloomberg, Intesa Sanpaolo, VÚB Research 

V januárovom čísle VÚB mesačníka nadväzujeme na záverečnú časť toho predchádzajúceho – o rizikách v

makroekonomických a finančných prognózach najbližšej budúcnosti. Počas prvého mesiaca tohto roka boli totiž

publikované na túto tému dve významné analýzy: jedna z dielne Svetového ekonomického fóra (WEF), ktoré sa

tradične stretávalo v Davose, a druhá od konzultantskej spoločnosti Eurasia Group. Obe správy reflektujú ostatný

geopolitický vývoj a zvýrazňujú neistotu v medzinárodných vzťahoch, vrátane tých ekonomických. Zdá sa tak, že

hlavným rizikom roku 2026 nie je nejaká vojna veľmocí, ale skôr rozpad stabilizačných mechanizmov, keď sa

Spojené štáty stali zdrojom globálnej neistoty, nie garantom istoty, Európa je slabá a rozdelená, a nové technológie

možno napredujú rýchlejšie než schopnosť ich kontrolovať. Výsledkom je svet, ktorý je menej predvídateľný, viac

fragmentovaný a náchylnejší na krízy bez jasného riešenia. Hoci krátkodobý pesimizmus rastie, dlhodobý výhľad je v

prieskume WEF paradoxne o čosi menej negatívny než minulý rok. To nám okrem iného pripomína, že budúcnosť

nikdy nie je pevne daná – závisí od rozhodnutí, ktoré vlády, firmy a ľudia dnes a v najbližšej budúcnosti urobia.

Spolupráca, hoci náročnejšia než v minulosti, zostáva kľúčovým predpokladom odolnosti.

Najprv sa však pozrime na neistotu okolo makroekonomických či finančných prognóz všeobecne. Z takzvanej teórie

efektívnych trhov, ktoré dnes do cien rôznych aktív zahŕňajú aj očakávania budúcnosti, vyplýva, že pohyb mnohých

finančných veličín, ako sú výmenné kurzy či ceny akcií, je z krátkodobého hľadiska prakticky nepredpovedateľný.

Keďže súčasné vedomosti sú na trhoch už v cenách zakomponované, trhmi hýbu už len nové, nečakané správy a

udalosti. A tie sa zo svojej podstaty predpovedať nedajú. Navyše, ak by sa napríklad dal spoľahlivo predpovedať

hospodársky prepad, tak by prišiel ešte skôr, keďže všetci by sa naňho pripravovali: obmedzovali by nákupy a

investície, čím by HDP klesol.

aktuálne

29.1.2026 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26

     EUR/USD 1,197 1,17 1,18 1,19 1,19

     EUR/CZK 24,34 24,20 24,15 24,15 24,10

     EURIBOR 3M 2,026 2,00 2,00 2,01 2,00

     EURIBOR 12M 2,246 2,23 2,20 2,18 2,18

     SK ŠD 10R výnos 3,530 3,50 3,60 4,00 4,20

     DE ŠD 10R výnos 2,842 2,70 2,80 3,10 3,30

predikcie pre koniec kvartálu
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Zdroj: Bloomberg, VÚB

Makroekonomické prognózy sú tiež vždy veľmi neisté

Preto sú aj makroekonomické prognózy, napriek určitej zotrvačnosti vo vývoji celkovej produkcie či na

trhu práce, vždy veľmi neisté. Počítajú takmer vždy len s akýmsi stredným scenárom toho, ako by sa ekonomika

vyvíjala, ak by do nej nezasiahol žiadny nečakaný „šok“. Pri sledovaní týchto stredných scenárov nám však často

uniká, ako veľká neistota je okolo nich: smerom nadol, ale aj smerom nahor. Na to môže poslúžiť analýza vývoja

rastu HDP v histórii. Ak sa pozrieme na štatistiky za Slovensko, tak priemerný ročný rast od roku 1994 dosiahol

3,5%, no tento priemer vychádza veľmi širokej distribúcie historických hodnôt (Graf 1 nižšie): od -9% v

pandemickom 2. štvrťroku 2020 až po +13% po zotavení v 2. kvartáli 2021.

Ak by sme za predpoklad neistoty prognóz budúcnosti zobrali náhodný výber z tejto distribúcie historických

výsledkov, a predpokladali jej „normálnosť“ („zvonovitosť“), štandardná odchýlka vo veľkosti až 3,6

percentuálneho bodu by nám napovedala, že okolo krivky strednej prognózy máme veľmi široký vejár možných

budúcich vývojov ekonomiky. A že so zhruba tretinovou pravdepodobnosťou sa jej rast bude pohybovať v pásme

nižšie, s rozdielom do jednej štandardnej odchýlky, a s tretinovou vyššie (Graf 2).

Graf 1: Historická početnosť výšky hospodárskeho rastu

(počet štvrťrokov od 1Q1994 podľa ročného rastu v %)

Zdroj: ŠÚ SR, VÚB

Zvyšná posledná tretina pravdepodobnosti hovorí o

tom, že nie je vôbec nepravdepodobné, že rast

ekonomiky bude o viac ako 3,6 percentuálneho bodu

odlišný od našej strednej prognózy. To je naozaj veľmi

veľká neistota.

A potvrdzuje ju aj porovnanie skutočných predpovedí z

minulosti s konečným reálnym výsledkom HDP.

Agentúra Bloomberg zbiera prognózy pre hospodársky

rast na Slovensku zhruba od roku 2008, a keď sme tie

zo začiatku júla predchádzajúceho roku vždy porovnali

s realitou za rok nasledujúci, často nám vyšli veľmi

veľké rozdiely (Graf 3 vpravo). Najviac v roku 2009,

keďže v polovici roka 2008 ekonómovia Veľkú recesiu

nepredpovedali. Podobne v roku 2020 pandemický

pokles. Naopak prílišný pesimizmus vyšiel pre rok 2010,

kedy sa slovenská ekonomika po prepade v roku 2009

rýchlo oživila. Celková priemerná odchýlka dosiahla v

absolútnej hodnote 2,6 percentuálneho bodu,

štandardná až 3,7 p.b. Teda až takmer podobné

hodnoty, ako pri náhodnom výbere rastu z minulosti.

Graf 2: Neistota v predikcii rastu HDP

(pravdepodobnosti, ak zohľadníme históriu od roku 1994)

priemer: 3,5%

štand. odchýlka: 3,6 p.b.

Zdroj: VÚB Pozn.: Za predpokladu normálnej distribúcie rastu

3,6 p.b.

3,6 p.b.

Graf 3: Odchýlky predikcií rastu HDP ekonómov

(realita voči „konsenzu“ zo začiatku júla 

predchádzajúceho roka, p.b.)

priemer: -1,5 p.b.

priem. abs. odchýlka: 2,6 p.b.

štand. odchýlka: 3,7 p.b.

priem. abs. odchýlka: 2,6 p.b.



Poďme ale ku konkrétnym rizikám budúcnosti. Správa WEF „Global Risks Report 2026“ opisuje svet,

ktorého hlavným znakom je rastúca neistota a éra globálnej konkurencie. Analýza vychádza z prieskumu medzi viac

ako 1300 odborníkmi a hodnotí riziká v troch časových horizontoch: krátkodobom (v tomto roku), strednodobom (do

roku 2028) a dlhodobom (do roku 2036). Výsledky prieskumu by sme mohli zhrnúť tak, že respondenti vnímajú

budúcnosť prevažne negatívne. Až polovica z nich očakáva v nasledujúcich dvoch rokoch turbulentný vývoj, pričom v

horizonte desiatich rokov tento podiel stúpa až na 57%. Navyše, vnímané riziká a ich objavovanie sa zrýchľujú,

prehlbujú a sú čoraz viac prepojené (Graf 5 na ďalšej strane).

Negatívne pohľady reflektujú niekoľko súbežných trendov. Tým prvým je ústup multilateralizmu a rast geopolitickej

rivality, keď medzinárodná spolupráca slabne, dôvera medzi štátmi klesá a rokovania o vzájomne prospešných

opatreniach sú vytláčané geopolitickou a „geoekonomickou konfrontáciou“. Práve táto geoekonomická konfrontácia,

ako sú rôzne sankcie, obchodné bariéry, ktoré znestabilňujú medzinárodné dodávateľské reťazce, je vnímaná ako

najväčšie krátkodobé globálne riziko (Graf 4 nižšie). Spolu s ňou rastie aj riziko ozbrojených konfliktov medzi štátmi.
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Prieskum Svetového ekonomického fóra hovorí najmä geopolitike

Graf 4: Najväčšie krátkodobé riziká podľa prieskumu Svetového ekonomického fóra

V porovnaní s minulým rokom zaznamenali najprudší nárast významu ekonomické hrozby (na grafe vyššie modrou).

Zvyšujú sa obavy expertov z ekonomického spomalenia alebo recesie, z inflácie, prasknutia finančných bublín,

napríklad tej v umelej inteligencii, ale aj z rastúceho dlhu a celkovej nestability trhov. Tieto faktory môžu v kombinácii s

geopolitickými napätiami viesť k novej dlhodobej fáze globálnej nestability. Zároveň nám rastú aj vnímané

technologické riziká – a to rýchlejšie než ich príslušná regulácia, keďže každá nová technológia so sebou zvykne

prinášať veľké príležitosti, ale aj nové hrozby. Dezinformácie a kybernetická neistota patria podľa prieskumu medzi

najzávažnejšie krátkodobé technologické riziká. Negatívne dôsledky umelej inteligencie síce nie sú na vrchole

rebríčka, no tiež patria medzi najrýchlejšie rastúce vnímané riziká v dlhodobom horizonte.

Zdroj: Svetové ekonomické fórum

https://www.weforum.org/publications/global-risks-report-2026/
https://www.weforum.org/publications/global-risks-report-2026/
https://www.weforum.org/publications/global-risks-report-2026/
https://www.weforum.org/publications/global-risks-report-2026/
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Zdroj: Svetové ekonomické fórum

Nerovnosť je prepojená s polarizáciou a rizikom hospodárskeho prepadu

Prieskum tiež ukazuje, že jednotlivé národné spoločnosti sú pod silným tlakom - narastá polarizácia,

nedôvera voči inštitúciám a u mnohých tiež pocit vylúčenia z politického rozhodovania. Spoločenská nerovnosť

(myslená všeobecne, nie len v kontexte príjmov či majetku) je už druhý rok po sebe označená za najviac

prepojené globálne riziko, keďže jej rast zhoršuje aj mnohé ďalšie problémy: od sociálnych nepokojov až po

úroveň demokracie. Šírenie dezinformácií, najmä prostredníctvom slabo regulovaných sociálnych sietí, tento

trend ešte posilňuje, keď sa jednotlivé časti spoločnosti fragmentujú v akýchsi bublinách „alternatívnych realít“.

Graf 5: Prepojenosť jednotlivých rizík podľa Svetového ekonomického fóra

(hrubšia čiara = väčšia prepojenosť)

Naopak riziká spojené so životným prostredím sú v tohtoročnom prieskume akosi odsunuté, aspoň

krátkodobo. V porovnaní s minulými rokmi odborníci v krátkodobon horizonte prikladajú environmentálnym

rizikám menšiu prioritu, keďže do popredia sa dostali skôr popísané geopolitické a ekonomické krízy. V

dlhodobom horizonte však zostávajú medzi najzávažnejšími hrozbami, najmä vo forme extrémnych prejavov

počasia, straty biodiverzity, a celkovo kritických zmien v udržateľnosti zemských biologických a chemických

systémov (tzv. „planetárne hranice“).

Životné prostredie bolo (dočasne) odsunuté na vedľajšiu koľaj
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Zdroj: Eurasia Group

Správa Top Risks 2026 od Eurasia Group označuje aktuálny rok za „bod zlomu globálneho poriadku“.

Svet podľa nej síce nevstupuje do novej studenej vojny ani do veľkého konfliktu veľmocí, ale do obdobia

„vnútorného rozkladu, politickej fragmentácie a nekontrolovaných vedľajších efektov moci“. Najväčšie riziká

nevychádzajú od jedného aktéra, ale zo súbehu politických, technologických a bezpečnostných trendov,

predovšetkým v Spojených štátoch. Najzásadnejším rizikom je podľa správy „politická revolúcia v USA“, teda

akási vnútorná politická transformácia Spojených štátov smerom k autoritárskemu spôsobu vládnutia. Druhé

funkčné obdobie Donalda Trumpa, ktoré sa začalo vlani v januári, je v tak správe označené za politickú

revolúciu, nie len za bežné striedanie moci. Súčasná americká administratíva totiž systematicky oslabuje brzdy

a protiváhy prezidentskej moci, politizuje justíciu, bezpečnostné zložky a regulátorov, používa štátne inštitúcie

na odmeňovanie spojencov a trestanie oponentov. Výsledkom je stav, v ktorom USA už nemožno jednoznačne

považovať za plne funkčnú liberálnu demokraciu, hoci sa ani nemenia na klasickú diktatúru. Budúci vývoj je

neistý a dlhodobo destabilizujúci – tak pre USA, ako aj pre celý svet.

Zdroj: Eurasia Group

Graf 6: Preferencie európskych populistických strán a strán „hlavného prúdu“

Eurasia Group opisuje aj „Európu v obliehaní“

Pre Európu môžu byť relevantnejšie iné riziká. Napríklad to, že Čína dominuje elektrickej ekonomickej

infraštruktúre budúcnosti ako sú výroba batérií, elektromotorov, energetických sietí či obnoviteľných zdrojov.

Kým USA vsádzajú na fosílne palivá, LNG exporty a dereguláciu, Čína dominuje výrobe batérií, magnetov a

solárnych technológií, produkuje už oveľa viac elektriny než USA, a integruje AI priamo do fyzickej

infraštruktúry. Dôsledkom je, že svet si čoraz častejšie vyberá čínske technológie nie kvôli nejakému

svetonázoru, ale čisto z pragmatizmu. USA tak síce môžu vyhrať preteky v modeloch umelej inteligencie, no

zároveň hrať druhé husle v širšom geopolitickom a priemyselnom zápas 21. storočia. A Európa môže tieto

preteky úplne prehrať.

Aj preto, že politický stred sa na starom kontinente rozpadá (Graf 6 nižšie), čo so sebou prináša slabé a

nepopulárne vlády, neschopnosť prijímať zásadné ekonomické a bezpečnostné rozhodnutia. Dôsledkom je

oslabená schopnosť podporovať Ukrajinu, väčšia zraniteľnosť voči ruským hybridným útokom (tzv. druhému

ruskému frontu), ako aj zvýšené riziko finančných a politických otrasov. Európa síce „prežíva“, ale aj pre svoju

nejednotnosť si nedokáže veľmi efektívne vládnuť a už vôbec nie viesť iných.

Ilustrácia 1: Top 10 hrozieb podľa spoločnosti Eurasia Group

https://www.eurasiagroup.net/issues/top-risks-2026
https://www.eurasiagroup.net/issues/top-risks-2026
https://www.eurasiagroup.net/issues/top-risks-2026
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Ďalšie správy ostatného mesiaca

Už ani Japonsko nie je príkladom „japonifikácie“, výnosy tam svižne rastú

Nárastom úrokových sadzieb po inflačnom šoku z rokov 2022-23 sa skončila jedna éra – obdobie nulových či

až záporných úrokov a požadovaných výnosov dlhopisov, ktorú priniesla najmä Finančná kríza z roku 2008. Pred

pandémiou sme si aj my mylne mysleli, že takzvaná „japonifikácia“, teda nízky hospodársky rast spolu s nízkou

infláciou a starnutím obyvateľstva znamenajú ultra nízke úrokové sadzby prakticky donekonečna. Post-pandemický

vývoj však ukázal, že tento predpoklad nebol správny, a to ani v samotnom Japonsku. Tam síce základná krátkodobá

sadzba centrálnej banky stále dosahuje len 0,75%, dlhodobé úrokové benčmarky sú už citeľne vyššie. Aktuálny výnos

do splatnosti japonských 10-ročných štátnych dlhopisov aktuálne narástol už na 2,24% (Graf 8 nižšie).

Zdroj: Bloomberg

Graf 8: Výnosy 10-ročných dlhopisov do splatnosti (%)

Majetok na Slovensku rástol len tým, ktorí vlastnia nehnuteľnosti

S väčším časovým odstupom až v januári Národná banka Slovenska zverejnila výsledky z prieskumu

finančnej situácie a spotreby slovenských domácností (HFCS) za rok 2023. Vyplýva z neho azda najmä to, že majetku

i vývoju jeho hodnoty v čase dominujú na Slovensku nehnuteľnosti. A tak keď mediánový objem majetku medzi rokmi

2021 až 2023 narástol až o 29%, hlavným ťahúňom tohto rastu boli ceny našich domov a bytov, ako aj splácanie na

nich nadviazaných hypoték. Takéto vyššie bohatstvo však automaticky neznamená aj vyššiu finančnú odolnosť. „Bez

likvidnej rezervy môže byť aj „majetná“ domácnosť zraniteľná už pri malom šoku,“ upozorňujú analytici NBS. Navyše,

po očistení o vysokú infláciu čistý majetok rástol len tým s hypotekárnym úverom, u vlastníkov bez úveru na bývanie

veľmi mierne klesol (-1%, Graf 6 nižšie). Graf 7: Vývoj mediánového majetku v SR (tis. eur a zmena v %)

Zdroj: NBS (HFCS 2023)

Ľuďom bez nehnuteľnosti mediánové čisté

bohatstvo tiež kleslo – a to nie len reálne (až o

30%), ale aj nominálne (v bežných cenách -

13%). Spôsobil to zrejme najmä spomínaný

inflačný šok rokov 2022-23, ktorý ich donútil

siahnuť aj na svoje úspory, aby si udržali

dovtedajšiu reálnu úroveň spotreby. Dobrou

správou ostatných výsledkov HFCS je, že

podiel domácností, ktoré žijú „od výplaty k

výplate“ (s likvidnou rezervou do 0,5-násobku

ich mesačných príjmov) ostal nižší a mierne

klesol aj voči roku 2021. Takýchto domácností

bolo zhruba 26%, pričom v roku 2014 to bolo

až 37-38%.

USA

Nemecko

Japonsko

To už je úroveň podobná napríklad Nemecku (2,85%) a

hovorí o tom, že ani Japonská vláda si už nebude môcť

požičiavať za nižšie úroky ako je očakávaná inflácia

(Bank of Japan má tiež inflačný cieľ na 2%). Aj v

Japonsku totiž inflácia vystúpila vyššie a centrálna

banka musela reagovať sprísnením politiky, vrátane

upustenia od manažmentu dlhodobých sadzieb. To tiež

oslabilo miestnu menu jen, v ktorom si zvykli požičiavať

aj mnohí zahraniční investori. Nová situácia so sebou

prináša aj riziká, najmä v súvislosti s uvoľnenou

rozpočtovou politikou. Japonský verejný hrubý dlh

dosahuje až 233% HDP, čistý okolo 133%, teda

extrémne vysoké hodnoty, veľmi citlivé práve na

úrokovú sadzbu jeho refinancovania. To znamená, že

investori si za vyššie riziko potom pýtajú od vlády

vyššiu rizikovú prirážku.

https://nbs.sk/aktuality/majetok-rastol-likvidita-chybala-co-ukazali-nove-data-o-slovenskych-domacnostiach/
https://nbs.sk/aktuality/majetok-rastol-likvidita-chybala-co-ukazali-nove-data-o-slovenskych-domacnostiach/
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2023 2024 1Q25 2Q25 3Q25 X.25 XI.25 XII.25 2025F 2026F

HDP

Reálny HDP r/r % rast 2,1 1,9 0,8 0,5 0,9 - - - 0,8 1,3

Nominálny HDP r/r % rast 12,3 5,4 3,0 5,2 5,8 - - - 4,8 4,8

Spotreba domácností r/r % rast -3,2 3,8 0,5 2,0 0,4 - - - 0,9 0,7

Spotreba verejnej správy r/r % rast -2,5 4,0 0,8 1,9 1,6 - - - 1,5 1,2

Tvorba hrubého fixného kapitálu r/r % rast 4,0 1,6 -8,2 3,9 4,5 - - - 0,6 3,5

Vývoz r/r % rast -0,7 0,0 7,3 3,8 1,3 - - - 3,8 -0,2

Dovoz r/r % rast -7,7 2,6 9,6 2,8 0,2 - - - 3,7 -0,7

Inflácia

CPI r/r % rast, priemer 10,5 2,8 3,8 4,1 4,3 3,7 3,7 3,8 4,0 3,9

CPI r/r % rast, december 5,9 2,9 - - - - - - 3,8 3,7

HICP r/r % rast, priemer 11,1 3,1 4,1 4,3 4,5 3,8 3,7 4,1 4,2 4,0

Jadrová inflácia r/r % rast, priemer 11,5 2,6 2,9 3,3 3,6 3,0 2,9 3,0 3,2 2,8

Ceny priemyselných výrobcov r/r % rast, priemer 13,9 -10,1 0,8 0,2 0,3 1,2 0,7 -0,2 0,5 1,3

Vonkajšia bilancia

12-mesačná obchodná bilancia % HDP 3,6 2,0 1,1 1,0 1,2 1,6 1,7 - 2,1 3,4

Vývoz r/r % rast 5,5 -1,5 7,3 2,2 2,2 1,2 -1,3 - 3,2 4,1

Dovoz r/r % rast -3,1 0,2 11,7 2,6 0,9 -0,5 -3,3 - 3,1 2,3

Trh práce

Miera nezamestnanosti (ÚPSVaR) priemer 5,3 5,0 5,0 4,9 5,0 5,0 5,0 5,3 5,0 5,5

Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 5,9 5,3 5,3 5,3 5,5 - - - 5,4 5,9

Hrubá mesačná mzda priemer v EUR 1430 1524 1518 1654 1569 - - - 1 622 1 705

Nominálna mesačná mzda r/r % rast 9,6 6,6 4,9 8,8 5,7 - - - 6,5 5,1

Reálna mesačná mzda r/r % rast -0,9 3,7 1,0 4,6 1,4 - - - 2,4 1,2

Produkcia, tržby a sentiment

Priemyselná produkcia r/r % rast 1,8 -0,5 -1,0 -2,7 -3,4 -3,8 -4,5 - -2,8 2,8

Stavebná produkcia r/r % rast 1,1 -5,0 4,5 2,9 13,8 3,7 2,4 - 6,0 4,4

Maloobchodné tržby r/r % rast -4,5 4,5 -1,4 -0,9 0,4 0,6 -3,2 - -1,4 0,5

Indikátor ekonomického sentimentu body, s.o. 91,0 98,3 96,2 92,5 96,3 89,9 91,7 97,6 - -

Úrokové sadzby

ECB depozitná sadzba koniec obdobia 4,00 3,00 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00

3M EURIBOR koniec obdobia 3,91 2,71 2,34 1,94 2,03 2,04 2,06 2,03 2,03 2,00

1R EURIBOR koniec obdobia 3,51 2,46 2,31 2,07 2,19 2,20 2,21 2,24 2,24 2,18

Výnos 10R SK štátneho dlhopisu koniec obdobia 3,18 3,36 3,56 3,42 3,49 3,38 3,51 3,64 3,64 4,20

Výnos 10R DE štátneho dlhopisu koniec obdobia 2,02 2,37 2,74 2,61 2,71 2,63 2,69 2,86 2,86 3,20

Výmenný kurz

EUR/USD koniec obdobia 1,10 1,04 1,08 1,18 1,17 1,15 1,16 1,17 1,17 1,20

Rozpočtová politika

Bilancia verejných financií, 4 kvartály % HDP -5,3 -5,5 -5,3 -4,8 -4,6 - - - -5,1 -4,6

Dlh verejnej správy % HDP 55,8 59,7 63,2 62,9 62,3 - - - 61,5 63,1
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