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Témy mesiaca v skratke

Napriek slabému rastu ekonomiky majetok slovenskych domacnosti v ostathnom obdobi vyrazne
narastol — najma vdaka rastu cien nehnutelnosti, ale aj finanénych aktiv

Finan¢né aktiva rastu rychlejSie ako dlhy, takze Cisté bohatstvo domacnosti sa mierne zlepSuje
Vacésinu majetku tvori vlastné byvanie, ktoré predstavuje az takmer 70% celkového bohatstva
domacnosti

Slovensko ma velmi nizku majetkovu nerovnost, pretoZze nehnutelnosti vlastni velka vacsina
obyvatelstva

Bohatneme takto v3ak najma ,na papieri“ a rast cien aktiv len zriedka vedie k vy$3ej spotrebe
domacnosti

Vacsinu ciel Donalda Trumpa zrusSil NajvySsi sud, americky prezident vSak uz zaviedol nové
Miera nezamestnanosti na Slovensku uz svizne rastie, za december a januar poskocila o 0,7
percentualneho bodu

Ocakavane udalosti

3.-6.3. slovenski Statistici zverejnia podrobnosti makroekonomického vyvoja za 4. Stvrtrok. Mali by
ukazat silnejSie verejné investicie a obchodny prebytok, no slabsiu spotrebu a objemy
medzinarodného obchodu.

18.3. Americky Fed napriek tlaku Donalda Trumpa zrejme klucovy urok v USA menit nebude a den
nato rovnako tak ani Eurépska centralna banka &i Ceska narodna banka, ktoré maju harmonizovanu
inflaciu aktualne pod cielenymi 2%

31.3. Statistici zverejnia data o demografickom vyvoji v SR za vlanaj$ok. Trvala populacia nam znovu
klesla: tentokrat az o zhruba 10-tisic os6b. Narodilo sa totiz len zhruba 42-tisic deti — najmenej
minimalne od 1. svetovej vojny.

Trendy trhu

aktualne pred mesiacom medzimesacna zaciatok roka YTD zmena

2.3.2026 2.2.2026 zmena 31.12.2025
EUR/USD 1,174 1,179 -0,47% v 1,175 -0,09% v
EUR/CZK 24,25 24,32 -0,29% v 24,18 0,30% A
EURIBOR 3M 2,013 2,022 -0,01 p.b. v 2,026 -0,01 p.b. v
EURIBOR 12M 2,222 2,218 0,00 p.b. A 2,243 -0,02 p.b. v
SK SD 10R VYNOS 3,250 3,541 -0,29 p.b. v 3,644 -039pb. V¥
DE $D 10R VYNOS 2,666 2,868 -0,20 p.b. v 2,855 -0,19pb. V¥

Zdroj: Bloomberg
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Predikcie

aktualne predikcie pre koniec kvartalu

2.3.2026 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26
EUR/USD 1,174 1,18 1,19 1,20 1,21
EUR/CZK 24,25 24,30 24,20 24,20 24,10
EURIBOR 3M 2,013 2,01 2,01 2,01 2,02
EURIBOR 12M 2,222 2,23 2,20 2,18 2,18
SK SD 10R vynos 3,250 3,50 3,60 4,00 4,20
DE SD 10R vynos 2,667 2,70 2,80 3,10 3,30

Zdroj: Bloomberyg, Intesa Sanpaolo, VUB Research
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Majetok slovenskych domacnosti rastie,
no velka ¢ast’ z toho je len ,,na papier

Rok 2025 nebol pre slovenské domacnosti jednoduchy. Rast ekonomiky sa vyrazne spomalil, rast miezd sa
timil a celkovy pocet pracovnych miest v ekonomike dokonca klesol. Inflacia sa naopak zvySila a o€akavania ohfadom
nezamestnanosti sa zhorsili. Spotrebitelska dévera klesla na trojro€né minimum a klesla aj miera uspor. Napriek
tomu vSak celkové bohatstvo domacnosti — finanéné aj nefinanéné — vzrastlo na nové historické maximum. V tejto
analyze sa tak pozerame na vyvoj finanéného majetku na Slovensku aj v porovnani s EU, vratane rozdelenia majetku
medzi rézne skupiny obyvatelstva. Opierame sa o Stvrtro¢né, takzvané finanéné ucty, ale aj prieskumy HFCS a
experimentalne udaje Eurdpskej centralnej banky (ECB), ktoré tieto zdroje prepajaju.

Vyvoj majetku domacnosti je pre banky a ekonomiku ddlezity z viacerych dévodov. Z pohladu bank predstavuju
vklady domacnosti najstabilnejSi a najddlezitejSi zdroj financovania. Zaroven aj pre samotné finanéné domy rastie
vyznam investi€nych produktov, ako su podielové fondy alebo déchodkové sporenie, ktoré sa postupne stavaju
beznou sucastou finanéného spravania sa domacnosti.

Z makroekonomického hladiska ma vyvoj majetku domacnosti vyznamny vplyv aj na ich spotrebu, ktora je jednym z
hlavnych motorov ekonomického rastu. Ak sa hodnota majetku zvySuje, domacnosti maju tendenciu byt sebaistejSie
a viac minat, hoci tento efekt (angl. wealth effect) je na Slovensku zatial slabSi nez napriklad v Spojenych Statoch. S
rastucim podielom finanénych investicii vSak mozno oCakavat, ze vyznam tohto ,majetkového efektu” bude postupne
rast aj u nas.
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Rast finanénych aktiv domacnosti na Slovensku

Podla najnovsich Stvrtroénych finanénych uétov mali domacnosti v 3. Stvrtroku 2025 finanéné aktiva v
hodnote 120,2 miliardy eur, ¢o je 0 6,8% viac nez pred rokom. Za posledné dva roky tento objem narastol dokonca
o viac nez 17%. V porovnani s ich stagnaciou v predchadzajucich dvoch rokoch ide o vyznamnu a pozitivhu
zmenu (Graf 1). Indikatory za nasledujuce mesiace naznacuju, ze rast aktiv dalej pokracoval: kombinovany objem
vkladov v bankach, majetku v podielovych fondoch a v druhom déchodkovom pilieri bol v decembri vy3si nez v
septembri priblizne o takmer 3 miliardy eur a v januari eSte o dalSich zhruba 800 miliénov. Tieto tri kategorie
tvoria priblizne dve tretiny finanénych aktiv domacnosti, a preto dobre kopiruju vyvoj celku (pozri Tabulku 1).

Graf 1: Finanéné aktiva domacnosti v SR
(miliardy eur)
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Zdroj: NBS, viditelny skok v 4Q 2018 je v d6sledku preklasifikovania cca 10 mld. € nekétovanych akcii podnikov do drzby doméacnosti.

Tabulka 1: Finan¢né aktiva domacnosti v SR
(miliardy eur)

mid. € medzirotna zmena, % | % podiel

Sep 2024 Sep 2025 Dec 2025 Jan 2026 Sep 2025 Dec 2025| Sep 2025

Hotovost’ 43 3,0 -30,0% 2.5%
Vklady 465 488 5.1% 40,6%
7 toho viklady v bankach SR 452 472 48 5 488 4. 5% 50% 39 3%
Dlhopisy 4.4 5.1 16,3% 4. 2%
Akcie a podielove fondy 238 269 13,0% 22 4%
7 toho aktiva pod spravou podielovych f 13,5 152 159 16,1 12 2% 13,9% 12 6%
Zivotné poistenie 36 3.5 -1.8% 3,0%
Ddachodkaové fondy 20,1 230 14,6% 19,2%
z toho aktiva pod spravou DSS 16,1 18,4 19,2 19.4 14,2% 12,8% 15,3%
Ostatné 99 8.8 -1,0% 8,2%
Celkom 112,6 120,2 6.8% 100,0%
z toho vklady, podielové fondy a DSS 74,8 80,8 83,6 84.4 8,0% 8,3% 67,2%

Zdroj: NBS, Asociacia spravcovskych spolocnosti, Asociacia DSS

Polepsili sme si aj v Cistom finanénom majetku, hoc len mieme
Popri raste aktiv pokracoval aj rast zadlzenia (finanénych pasiv). Medziro¢ne to bolo plus takmer 10%, no v

absolutnom vyjadreni bol prirastok niZsi nez na strane aktiv (5,6 vs. 7,6 miliardy eur). Vysledkom je zlepSenie Cistej
finan¢nej pozicie o priblizne 2 miliardy eur, teda +3,7% medziro¢ne (pozri Graf 2).

Aj napriek tomuto zlepSeniu zostava Cisty finanény majetok domacnosti na Slovensku v porovnani s ostatnymi
krajinami Eurdpskej unie relativne nizky. V prepocte na jedného obyvatela sa Slovensko posunulo z posledného

miesta len na predposledné (Graf 3 na dalSej strane).
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https://nbs.sk/statisticke-udaje/stvrtrocne-financne-ucty/detail-reportu/?id=23B96021-FDD9-4479-B84A-79FE9AB58B88&filters=%7B%22MuDataType%22%3A%22S%22%2C%22MuRepSector%22%3A%22S14%22%2C%22AssetLiability%22%3A%22A%22%2C%22Year%22%3A%222025%22%2C%22Quarter%22%3A%223%22%7D
https://nbs.sk/statisticke-udaje/stvrtrocne-financne-ucty/detail-reportu/?id=23B96021-FDD9-4479-B84A-79FE9AB58B88&filters=%7B%22MuDataType%22%3A%22S%22%2C%22MuRepSector%22%3A%22S14%22%2C%22AssetLiability%22%3A%22A%22%2C%22Year%22%3A%222025%22%2C%22Quarter%22%3A%223%22%7D
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Graf 2: Vyvoj finanénych aktiv a pasiv domacnosti v krajinach EU (%, 3Q25 vodi 3Q24)
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Zdroj: Eurostat, VUB

Graf 3: Stav finanénych aktiv a pasiv doméacnosti v krajinach EU v prepoéte na obyvatelas (v tisicoch eur, 3Q25)
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Kl'Géovym zdrojom bohatstva zostava viastné byvanie

Plati, tak ako po ostatné roky, Ze domacnosti na Slovensku vo forme finanénych aktiv stale drzia len malu
Cast’ svojho bohatstva. Velku vacSinu maju stale vo forme nefinanCnych, realnych aktiv, predovSetkym v
nehnutefnostiach, v ktorych aj byvaju. A minuly rok bol zvlast prajny k vyvoju tychto cien. Ponukové ceny

reziden¢nych nehnutelnosti vzrastli v roku 2025 o 12 percent, kym v roku 2024 o menej nez percento. Transakéné
az o takmer 13%.

Presne vycislit hodnotu realneho majetku (byvanie, rekreané nehnuteflnosti, auta atd) je zlozité. Pomahaju HFCS
prieskumy (Household Finance and Consumption Survey, HECS), ktoré sa realizuju zhruba raz za tri roky.
Najnovsie vysledky za Slovensko (2023) beznej (medianovej) domacnosti prisudili Cisté bohatstvo na urovni cez
125-tisic eur. V porovnani s rokom 2021, kedy mala porovnatelna domacnost majetok 97-tisic eur, iSlo o takmer
30%-ny nérast. Velku Cast z tohto nominalneho narastu bohatstva v3ak pohltila infldcia a realne tak domacnosti
zbohatli len o priblizne 4% - ako uviedli analytici NBS vo svojom blogu, na ktory sme kratko upozornili aj v
minulom mesacniku.

Aby sme videli, 8o sa s celkovym majetkom domacnosti dialo od roku 2023, vyuZijeme experimentalne Ugty
distribuéného majetku — DWA od ECB. Tie sa snazia premostit obidva zdroje udajov, ktoré sme doteraz opisovali
— kvartalne financné ucty aj viacroné prieskumy HFCS. Kvoli metodickym rozdielom a datovym obmedzeniam
vS§ak na urovni eurozony pokryvaju len zhruba 90 percent finanénych aktiv a pasiv domacnosti. Aj preto tieto data
ECB hovoria o tzv. ,upravenom® bohatstve domacnosti. Na strane aktiv nezahffiaju napriklad drzbu hotovosti,
rezervy na nezivotné poistenie ¢i dochodky. A na strane pasiv beru do uvahy iba Uvery a p6zicky, nie napriklad
obchodné preddavky Ci ostatné zavazky. Napriek limitom vSak poskytuju uzito€ny, porovnatefny obraz vyvoja
majetku v Case.

Podla tychto experimentalnych Udajov dosiahla hodnota vlastného byvania slovenskych domacnosti v tretom
Stvrtroku 2025 priblizne 268 miliard eur. Hodnota finanénych aktiv v uzSom metodickom vymedzeni predstavovala
priblizne 91 miliard eur. Po zapocitani ostatnych realnych aktiv, ako su investi¢né nehnutelnosti alebo vozidla,
dosiahli celkové ,upravené“ aktiva domacnosti priblizne 388 miliard eur. Z tejto sumy teda tvorilo samotné vlastné
byvanie takmer 70 percent (Graf 4 nizsSie).

Graf 4: Rozdelenie celkového ,,upraveného” majetku domacnosti v SR (mld. eur, 3Q 2025)
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Zdroj: ECB (EDW), VUB

Po odpocitani dlhov vo vyske priblizne 58 miliard eur dosiahol Cisty (upraveny) majetok domacnosti priblizne 330
miliard eur. Medziro€ne vzrastol o 6,8 percenta, o je zhodou okolnosti identicky narast ako v pripade celkovych
financnych aktiv v ivode naSej analyzy. Pre porovnanie: rast HDP v beznych cenach vlani dosiahol 5,0%.

Ak by sme sa pozreli eSte o rok skér, mézeme konStatovat, Ze Cisty upraveny majetok domacnosti od roku 2023
vzrastol nominalne o zhruba 9 percent. To je vyrazne menej ako v predchadzajucich dvoch rokoch, kedy si
medianova domacnost polepSila bohatstvo o spominanych 30%. Faktom vSak je, ze v poslednych dvoch rokoch bola
inflacia niz8ia nez bezprostredne po pandémii a energetickej krize, €0 znamena, Ze vacsia Cast nominalneho rastu

majetku domacnosti predstavovala aj jeho skuto¢né, realne zlepSenie.
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https://nbs.sk/komentare/v-roku-2025-byvanie-zdrazelo-o-12/
https://nbs.sk/komentare/v-roku-2025-byvanie-zdrazelo-o-12/
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/dbf35b49-f9a8-40af-b4c5-fa06c5ef44f6/!ut/p/z1/tVFNc4IwFPwtPXjMvKeED4_BtoBVp2opkksnIFGKAkqG1n_f0OmlBz966LvkvZndnd0scFgBL0Wbb4TKq1Ls9B1z621uB47r9hmiOzEwGD8tZ_7oceCFJkS_Ac5s8YDBC3v2FmPaR2oCv8x_BQ48LVWtthBXSSO2pClIXkoiCtVDvVTHvXbTlhlp6qNoTz1sm0wV-l0n0jATOiRyKBxCUUiS0NQkUqCVmpmkVFqdfJ3ma4hvQkfX8nZx8Mww1Hz-DRl5zKf2BNGZeCYGzA8Xw7lhIDN-ABc0lk0BsfZhn_XRtyFq8-wDwrL7nR0s_xjTRxhfa0ZXPzhOR9ONVhZq23VSweomeU3N3w8HznS1VamyTwWr_-i23od7xziRQt67M-JFTsPuvgBU0d8a/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/hfcs/html/index.en.html#access
https://nbs.sk/aktuality/majetok-rastol-likvidita-chybala-co-ukazali-nove-data-o-slovenskych-domacnostiach/
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/DWA?dataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29&advFilterDataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/DWA?dataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29&advFilterDataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/DWA?dataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29&advFilterDataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29
https://data.ecb.europa.eu/sites/default/files/2024-01/DWA%20Overview%20note_0.pdf
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Zaroven sa postupne zvySuje aj u¢ast domacnosti na finanénych trhoch. Podiel domacnosti, ktoré vlastnia investi¢né
nastroje ako akcie, dlhopisy alebo podielové fondy, sa medzi rokmi 2021 a 2023 zvysil zo 6 percent na viac nez 10
percent. Tento trend pravdepodobne pokracoval aj v nasledujucich rokoch a zrejme povedie k prehodnoteniu odhadu
majetku domacnosti za rok 2025 smerom nahor — nakolko tieto sofistikovanejSie triedy aktiv boli v uplynulych dvoch
rokoch aj vynosnejSie ako tradi€né finanéné aktiva, vratane vkladov.

Vd’'aka byvaniu nie sme tak chudobni, ako vyzera ¢isto podl'a financii

Ak sa pozerame len na Cisty finanény majetok, Slovensko s necelymi 11-tisic eurami na obyvatela je na
chvoste EU (v roku 2025 posun z posledného na predposledné miesto v Grafe 3). No celkovy (upraveny) &isty
majetok na obyvatela v 3Q 2025 bol zhruba Sestnasobne vyssi, 60 tisic eur — a to je uz o nie€o iny obraz. Rozdiel

vysvetluje prave vysoka miera vlastnictva byvania, vdaka ktorému nie sme taki ,chudobni* v ramci krajin EU, ako sa
javi pri pohlade vylu€ne na finan¢né aktiva.

Vysoka miera vlastnictva byvania ma vyznamny vplyv aj na rozdelenie bohatstva v spolo¢nosti. Na Slovensku byva
vo vlastnom viac ako 93 percent domacnosti, zatial ¢o priemer v Eurdpskej unii je priblizne 68 percent. V dbésledku
toho je rozdelenie bohatstva na Slovensku relativne rovhomernejSie nez vo vacsine ostatnych krajin. Dokumentovali
sme to uz v minulej analyze na zaklade HFCS 2021 a potvrdili to aj analytici NBS v komentari k HFCS 2023:
nerovnosti na medzinarodnej Urovni.“ Pre porovnanie, hornych 10% domacnosti v eurozone vlastni viac ako 50%
celkového Cistého bohatstva. KonStatovanie o pretrvavajucej nizSej nerovnosti na Slovensku vdaka vlastnému
byvaniu plati aj v roku 2025. Kym, hornych 10% domacnosti vlastni prakticky takmer vSetky sofistikované finan¢né
aktiva a chudobnejSia polovica obyvatelov takmer Ziadne, vo vlastnom byvani a Cistom majetku je rozdelenie menej
nerovneé (Graf 5 nizSie).

Graf 5: Distribucia aktiv podla ¢istého majetku domacnosti (%, 3Q2025)
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Zdroj: ECB (EDW), VUB chudobné skupiny v zapadnej Eurdpe.

Graf 6: Distribucia aktiv podla ¢istého majetku domacnosti — podiel Slovenska na eurozéne (%, 3Q2025)
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https://ec.europa.eu/eurostat/web/interactive-publications/housing-2025
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Vyznam majetku na dynamiku HDP je zatial’ u nas nepatmy, no méze
postupne rast’

Ako sme napisali v uvode, dévod, pre€o sa ekondmovia zaoberaju bohatstvom, je aj ten, Ze ma potencial
vplyvat' na spotrebu domacnosti a tym aj rast ekonomiky ako takej. Tento ,majetkovy efekt* je v8ak u nas zatial velmi
slaby: po zdrazZeni bytov si bezne neberieme oproti nim vySSie Uvery, aby sme si kupili nové auto &i dopriali inak. Po
raste cien akcii i podielovych fondov zisky realizujeme zriedka, ak vbébec. Vacésina z naSich finanénych aj
nefinanénych aktiv su dlhodobé aktiva, majetok, ktory nas ma predovSetkym zabezpedit na starobu. Rastom cien
aktiv tak bohatneme iba na ,papieri“, nie v kazdodennom pocite Zivotnej urovne, ktora by nas motivovala prispésobit
tomu aj spotrebné spravanie. Do buducnosti sa to vS8ak mdzZe zmenit, predovSetkym vtedy, ak bude pokraovat’ rast
finanénych investicii domacnosti a zvlast mladSej generacie, ktora bude ochotna sa aj v tomto smere viac podobat’
na svojich zapadnych a najma americkych rovesnikov.

Zdroj: ECB (EDW), VUB 7
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DalSie spravy ostatného mesiaca

Vaésinu Trumpovych ciel zZrusil Najvyssi sud, prezident vSak zaviedol nové
Obchodna vojna USA proti zvySku sveta vo februari zaznamenala zasadny obrat, ked miestny Najvyssi sud
rozhodol, Ze cla prijaté na zaklade klauzuly o ,ndrodnom ohrozeni“, teda zhruba 70% vSetkych novych ciel, su
nezakonné a tie tak prestali platit. Americky prezident v§ak v zapati uvalil na vSetky krajiny ploSné 10%-né clo (ktoré
sa ma zvysit na 15%), podfa takzvaného Odseku 122 zakona o obchode. Takéto clo mézZe byt v platnosti maximalne
150 dni, no méze ho predizit americky parlament. Agentira Bloomberg uviedla e$te dal$ie odseky zakona (232, 201,
301 a 338), ktoré mdze americka administrativa vo svojej obchodnej politike vyuzivat. No ani tie neposkytuju
prezidentovi volnu ruku — sU nadviazané na diskriminaciu americkych firiem, Skody pre konkrétne odvetvie, alebo
znovu: hrozby pre narodnu bezpecnost. Priemernd oficialna colnéa sadzba je po zavedeni novych 10% niZSia ako

predtym (12 verzus 17%). o . .
Graf 7: Vyvoj colnych sadzieb USA
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Zdroj: Intesa Sanpaolo

Miera nezamestnanosti na Slovensku uz svizne rastie

Pomaly hospodarsky rast a konsolidacia verejnych financii si uz vyberaju svoju daf aj na miestnej
zamestnanosti, a nasledne na miere nezamestnanosti. V decembri a januari miera nezamestnanosti evidovana na
uradoch prace poskocila spolu az o 0,7 percentualneho bodu: z 5 na 5,7%. Tento rast pritom len CiastoCne dokaze
vysvetlit vplyv zimnej sezény. V januari iSlo aj o pokles poCtu uchadzaCov na aktivaCnych pracach, ktori sa do
headline-ovej, takzvanej disponibilnej miery, nepocitaju (vykon mensich obecnych sluzieb tento rok zacal az vo
februari). Vyvoj za ostatné mesiace je vSak negativny. Je tak pravdepodobné, Ze aj podla Stvrtro¢nych prieskumov
Statistikov (VZPS) méze podiel ludi bez prace v tomto roku prekrocit 6%-nu hranicu. Teda dosiahnut najvyssiu Uroven
od 1. Stvrtroka 2023 (Graf 8 nizSie).

Graf 8: Miery nezamestnanosti v SR (%)

urady: disponibilna miera
----- urady: celkova miera

V januari do evidencie prichadzali uchadzaci najma z
odvetvi velkoobchodu a maloobchodu, z priemyselnej
vyroby a tiez stavebnictva. Boli to tiez viac muzi ako
Zeny. Pocet volnych pracovnych miest Urady reportuju

R z;gg: mesacna intrapolacia ﬁ_/’ \‘v’l‘\ 65 stale rekordné mnozstvo (takmer 120-tisic), no je
SN n ! TN pravdepodobné, ze mnohé z nich uz nejaku dobu nie
6.0 su ,aktivne®. Naznacuje to vyvoj pracovnych ponuk na
" najvacSich online potraloch, & v prieskumoch
Statistického uradu.
5,5

Vys8Sia nezamestnanost znamena nizSie celkové
disponibilné prijmy v ekonomike a tym tlak aj na niz3iu

50 spotrebu domacnosti. Ta by v tomto roku v realnom
vyjadreni mohla rast len minimalne, kedZe okrem
poklesu zamestnanosti ju negativhe ovplyviuje aj

4,5 vladna konsolidacia verejnych financii. Rast priemernej
2023 2024 2025 2026 2027 mzdy by v8ak nadalej mal porazat inflaciu, teda rast
Zdroj: UPSVaR, Eurostat, SU SR, VUB spotrebitelskych cien. 8

prognoza
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Makroekonomickeé indikatory a prognézy

2023 2024 2Q25 3Q25 4Q25 XIl.25 XI.25 1.26 2025F 2026F

Realny HDP rir % rast 2,1 1,9 0,5 0,9 1,0 - - - 0,8 1.1
Nominalny HDP rlir % rast 12,3 54 5,2 58 58 - - - 5,0 4,5
Spotreba domacnosti r/r % rast -3,2 3,8 2,0 04 - - - - 0,9 04
Spotreba verejnej spravy rlr % rast -2,5 4,0 1,9 1,6 - - - - 1,5 1,2
Tvorba hrubého fixného kapitalu r/r % rast 4,0 1,6 3,9 4.5 - - - - 0,6 3,5
Vyvoz r/r % rast -0,7 0,0 3,8 1,3 - - - - 3.8 -0,2
Dovoz r/r % rast -7,7 2,6 2,8 0,2 3,7 -0,7
—
CPI r/r % rast, priemer 10,5 2,8 41 4,3 3,8 4,0 3,9
CPI rir % rast, december 59 29 - - - - - - 3,8 3,6
HICP r/r % rast, priemer 11,1 3,1 43 45 4,0 3,7 41 42 4.2 3,9
Jadrova inflacia rir % rast, priemer 11,5 2,6 3 3 3 6 2 9 2 9 3,0 29 3 2 2 6
Ceny priemyselnych vyrobcov r/r % rast, priemer 13,9 -10,1 -0,2 -1,3

12-mesacna obchodna bilancia % HDP 3,6 2,0 1,0 14 2,0 1,6 2,0 - 2,0 34
Vyvoz rir % rast 55 -15 22 22 35 22 7,0 - 37 43
Dovoz r/r % rast -3,1 -0,5 -

Miera nezamestnanosti (UPSVaR) priemer 53 5,0 49 5,0 5,1 5,0 53 57 5,0 5,8
Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 5,9 53 53 55 5,6 - - - 54 6,0
Hruba mesacna mzda priemer vEUR 1430 1524 | 1654 1569 1739 - - - 1620 | 1694
Nominalna mesacna mzda rir % rast 9,6 6,6 8 8 57 5 8 - - - 6 3 4 6
Realna mesacna mzda r/ir % rast -0,9 3,7 1,4

Priemyselna produkcia rlr % rast 1.8 -0,5 -2,7 -3,4 -5,6 -4,5 -8,5 - -3,1 2,1
Stavebna produkcia r/r % rast 1,1 -5,0 2,9 13,8 59 2,4 11,7 - 7,0 5,6
Maloobchodné trzby r/r % rast -4.5 45 -0,9 0,4 -2,5 -3,2 -5,0 - -1,2 0,6
Indikator ekonomického sentimentu body, s.o. 91,0 983 | 923 966 92,7 | 916 975 941 - -
ECB depozitna sadzba koniec obdobia 400 3,00 | 200 200 200 | 200 200 200 [ 200 | 2,00
3M EURIBOR koniec obdobia 3,91 2,71 194 203 203 | 206 2,03 203 | 2,03 | 2,00
1R EURIBOR koniec obdobia 3,51 246 | 207 219 224 | 221 224 223 | 224 | 2,18
Vynos 10R SK $tatneho dlhopisu koniec obdobia 318 336 | 342 349 364 | 3,51 364 354 | 364 | 4,20
Vynos 10R DE $tatneho dlhopisu  koniec obdobia 202 237 | 261 2,71 286 | 269 286 284 | 2,86 | 3,20

EUR/USD koniec obdobia 110 1,04 | 118 117 117 | 1,16 117 119
Bilancia verejnych financii, 4 kvartaly % HDP 5,3 -5,5 -4,8 -4,6 - - - - -5,1 -4,6
Dlh verejnej spravy % HDP 55,8 59,7 62,9 62,3 - - - - 61,4 63,3
Zdroje: SU SR, Eurostat, UPSVaR, Bloomberg, Intesa Sanpaolo, VUB

Tento material je pripravovany Oddelenim ekonomického prieskumu VUB banky

Hlavny ekoném Makroekoném

Zdenko Stefanides +421904 755017  zstefanides@vub.sk Michal Lehuta +421917 743380  mlehutal@vub.sk

Predaj

Luka$ Zitny +421 2 5055 9650 Martin Lenko +421 2 5055 9595 Andrej Orolin +421 2 5055 9610

Zuzana Hole$¢akova +421 2 5055 9630 Adriana Pristach Somorovska +421 904 756 676

Tento material bol pripraveny VUB bankou. Informacie a nazory boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, avéak VUB banka neposkytuje zaruku za ich
Uplnost a spravnost. Tato sprava bola pripravena len na informacné ucely a nie je uréenad ako ponuka alebo solicitacia na predaj alebo kupu ktoréhokolvek finanéného
produktu. Tento dokument méZe byt reprodukovany alebo publikovany len s menom VUB banka. Nemal by byt pokladany za nahradu za viastny Gsudok. VUB banka alebo
ktorakolvek ind osoba spojena s fiou méze vyuzit akykolvek material a/alebo informacie, na ktorych je tento material zaloZzeny bez predosliého zverejnenia rovnakych
materialov a informacii pre klientov. VUB banka a/alebo osoby s fou spojené mdzu mat z &asu na &as dihé alebo kratke pozicie vo vy$$ie zmienenych finanénych produktoch.
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