
Témy mesiaca v skratke

• Napriek slabému rastu ekonomiky majetok slovenských domácností v ostatnom období výrazne 

narástol – najmä vďaka rastu cien nehnuteľností, ale aj finančných aktív

• Finančné aktíva rastú rýchlejšie ako dlhy, takže čisté bohatstvo domácností sa mierne zlepšuje

• Väčšinu majetku tvorí vlastné bývanie, ktoré predstavuje až takmer 70% celkového bohatstva

domácností

• Slovensko má veľmi nízku majetkovú nerovnosť, pretože nehnuteľnosti vlastní veľká väčšina 

obyvateľstva

• Bohatneme takto však najmä „na papieri“ a rast cien aktív len zriedka vedie k vyššej spotrebe 

domácností

• Väčšinu ciel Donalda Trumpa zrušil Najvyšší súd, americký prezident však už zaviedol nové

• Miera nezamestnanosti na Slovensku už svižne rastie, za december a január poskočila o 0,7 

percentuálneho bodu

Očakávané udalosti

• 3.-6.3. slovenskí štatistici zverejnia podrobnosti makroekonomického vývoja za 4. štvrťrok. Mali by 

ukázať silnejšie verejné investície a obchodný prebytok, no slabšiu spotrebu a objemy 

medzinárodného obchodu.

• 18.3. Americký Fed napriek tlaku Donalda Trumpa zrejme kľúčový úrok v USA meniť nebude a deň 

nato rovnako tak ani Európska centrálna banka či Česká národná banka, ktoré majú harmonizovanú 

infláciu aktuálne pod cielenými 2%

• 31.3. štatistici zverejnia dáta o demografickom vývoji v SR za vlaňajšok. Trvalá populácia nám znovu 

klesla: tentokrát až o zhruba 10-tisíc osôb. Narodilo sa totiž len zhruba 42-tisíc detí – najmenej 

minimálne od 1. svetovej vojny.
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aktuálne pred mesiacom začiatok roka

2.3.2026 2.2.2026 31.12.2025

     EUR/USD 1,174 1,179 -0,47% ▼ 1,175 -0,09% ▼

     EUR/CZK 24,25 24,32 -0,29% ▼ 24,18 0,30% ▲

     EURIBOR 3M 2,013 2,022 -0,01 p.b. ▼ 2,026 -0,01 p.b. ▼

     EURIBOR 12M 2,222 2,218 0,00 p.b. ▲ 2,243 -0,02 p.b. ▼

     SK ŠD 10R VÝNOS 3,250 3,541 -0,29 p.b. ▼ 3,644 -0,39 p.b. ▼

     DE ŠD 10R VÝNOS 2,666 2,868 -0,20 p.b. ▼ 2,855 -0,19 p.b. ▼

medzimesačná 

zmena
YTD zmena



Majetok slovenských domácností rastie, 

no veľká časť z toho je len „na papieri“
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EUR/CZK EUR/USD 3M EURIBOR

Zdroj: Macrobond, Bloomberg

Predikcie

Zdroj: Bloomberg, Intesa Sanpaolo, VÚB Research 

Rok 2025 nebol pre slovenské domácnosti jednoduchý. Rast ekonomiky sa výrazne spomalil, rast miezd sa

tlmil a celkový počet pracovných miest v ekonomike dokonca klesol. Inflácia sa naopak zvýšila a očakávania ohľadom

nezamestnanosti sa zhoršili. Spotrebiteľská dôvera klesla na trojročné minimum a klesla aj miera úspor. Napriek

tomu však celkové bohatstvo domácností – finančné aj nefinančné – vzrástlo na nové historické maximum. V tejto

analýze sa tak pozeráme na vývoj finančného majetku na Slovensku aj v porovnaní s EÚ, vrátane rozdelenia majetku

medzi rôzne skupiny obyvateľstva. Opierame sa o štvrťročné, takzvané finančné účty, ale aj prieskumy HFCS a

experimentálne údaje Európskej centrálnej banky (ECB), ktoré tieto zdroje prepájajú.

Vývoj majetku domácností je pre banky a ekonomiku dôležitý z viacerých dôvodov. Z pohľadu bánk predstavujú

vklady domácností najstabilnejší a najdôležitejší zdroj financovania. Zároveň aj pre samotné finančné domy rastie

význam investičných produktov, ako sú podielové fondy alebo dôchodkové sporenie, ktoré sa postupne stávajú

bežnou súčasťou finančného správania sa domácností.

Z makroekonomického hľadiska má vývoj majetku domácností významný vplyv aj na ich spotrebu, ktorá je jedným z

hlavných motorov ekonomického rastu. Ak sa hodnota majetku zvyšuje, domácnosti majú tendenciu byť sebaistejšie

a viac míňať, hoci tento efekt (angl. wealth effect) je na Slovensku zatiaľ slabší než napríklad v Spojených štátoch. S

rastúcim podielom finančných investícií však možno očakávať, že význam tohto „majetkového efektu“ bude postupne

rásť aj u nás.

aktuálne

2.3.2026 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26

     EUR/USD 1,174 1,18 1,19 1,20 1,21

     EUR/CZK 24,25 24,30 24,20 24,20 24,10

     EURIBOR 3M 2,013 2,01 2,01 2,01 2,02

     EURIBOR 12M 2,222 2,23 2,20 2,18 2,18

     SK ŠD 10R výnos 3,250 3,50 3,60 4,00 4,20

     DE ŠD 10R výnos 2,667 2,70 2,80 3,10 3,30

predikcie pre koniec kvartálu
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Rast finančných aktív domácností na Slovensku

Podľa najnovších štvrťročných finančných účtov mali domácnosti v 3. štvrťroku 2025 finančné aktíva v

hodnote 120,2 miliardy eur, čo je o 6,8% viac než pred rokom. Za posledné dva roky tento objem narástol dokonca

o viac než 17%. V porovnaní s ich stagnáciou v predchádzajúcich dvoch rokoch ide o významnú a pozitívnu

zmenu (Graf 1). Indikátory za nasledujúce mesiace naznačujú, že rast aktív ďalej pokračoval: kombinovaný objem

vkladov v bankách, majetku v podielových fondoch a v druhom dôchodkovom pilieri bol v decembri vyšší než v

septembri približne o takmer 3 miliardy eur a v januári ešte o ďalších zhruba 800 miliónov. Tieto tri kategórie

tvoria približne dve tretiny finančných aktív domácností, a preto dobre kopírujú vývoj celku (pozri Tabuľku 1).

Graf 1: Finančné aktíva domácností v SR 

(miliardy eur)

Zdroj: NBS, Asociácia správcovských spoločností, Asociácia DSS

Popri raste aktív pokračoval aj rast zadlženia (finančných pasív). Medziročne to bolo plus takmer 10%, no v

absolútnom vyjadrení bol prírastok nižší než na strane aktív (5,6 vs. 7,6 miliardy eur). Výsledkom je zlepšenie čistej

finančnej pozície o približne 2 miliardy eur, teda +3,7% medziročne (pozri Graf 2).

Aj napriek tomuto zlepšeniu zostáva čistý finančný majetok domácností na Slovensku v porovnaní s ostatnými

krajinami Európskej únie relatívne nízky. V prepočte na jedného obyvateľa sa Slovensko posunulo z posledného

miesta len na predposledné (Graf 3 na ďalšej strane).

Tabuľka 1: Finančné aktíva domácností v SR 

(miliardy eur)

Polepšili sme si aj v čistom finančnom majetku, hoc len mierne

Zdroj: NBS, viditeľný skok v 4Q 2018 je v dôsledku preklasifikovania cca 10 mld. € nekótovaných akcií podnikov do držby domácností.

https://nbs.sk/statisticke-udaje/stvrtrocne-financne-ucty/detail-reportu/?id=23B96021-FDD9-4479-B84A-79FE9AB58B88&filters=%7B%22MuDataType%22%3A%22S%22%2C%22MuRepSector%22%3A%22S14%22%2C%22AssetLiability%22%3A%22A%22%2C%22Year%22%3A%222025%22%2C%22Quarter%22%3A%223%22%7D
https://nbs.sk/statisticke-udaje/stvrtrocne-financne-ucty/detail-reportu/?id=23B96021-FDD9-4479-B84A-79FE9AB58B88&filters=%7B%22MuDataType%22%3A%22S%22%2C%22MuRepSector%22%3A%22S14%22%2C%22AssetLiability%22%3A%22A%22%2C%22Year%22%3A%222025%22%2C%22Quarter%22%3A%223%22%7D
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Graf 2: Vývoj finančných aktív a pasív domácností v krajinách EÚ  (%, 3Q25 voči 3Q24)

Zdroj: Eurostat, VÚB

Zdroj: Eurostat, VÚB

Graf 3: Stav finančných aktív a pasív domácností v krajinách EÚ v prepočte na obyvateľas (v tisícoch eur, 3Q25)
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Kľúčovým zdrojom bohatstva zostáva vlastné bývanie

Platí, tak ako po ostatné roky, že domácnosti na Slovensku vo forme finančných aktív stále držia len malú

časť svojho bohatstva. Veľkú väčšinu majú stále vo forme nefinančných, reálnych aktív, predovšetkým v

nehnuteľnostiach, v ktorých aj bývajú. A minulý rok bol zvlášť prajný k vývoju týchto cien. Ponukové ceny

rezidenčných nehnuteľností vzrástli v roku 2025 o 12 percent, kým v roku 2024 o menej než percento. Transakčné

až o takmer 13%.

Presne vyčísliť hodnotu reálneho majetku (bývanie, rekreačné nehnuteľnosti, autá atď) je zložité. Pomáhajú HFCS

prieskumy (Household Finance and Consumption Survey, HFCS), ktoré sa realizujú zhruba raz za tri roky.

Najnovšie výsledky za Slovensko (2023) bežnej (mediánovej) domácnosti prisúdili čisté bohatstvo na úrovni cez

125-tisíc eur. V porovnaní s rokom 2021, kedy mala porovnateľná domácnosť majetok 97-tisíc eur, išlo o takmer

30%-ný nárast. Veľkú časť z tohto nominálneho nárastu bohatstva však pohltila inflácia a reálne tak domácnosti

zbohatli len o približne 4% - ako uviedli analytici NBS vo svojom blogu, na ktorý sme krátko upozornili aj v

minulom mesačníku.

Aby sme videli, čo sa s celkovým majetkom domácností dialo od roku 2023, využijeme experimentálne Účty

distribučného majetku – DWA od ECB. Tie sa snažia premostiť obidva zdroje údajov, ktoré sme doteraz opisovali

– kvartálne finančné účty aj viacročné prieskumy HFCS. Kvôli metodickým rozdielom a dátovým obmedzeniam

však na úrovni eurozóny pokrývajú len zhruba 90 percent finančných aktív a pasív domácností. Aj preto tieto dáta

ECB hovoria o tzv. „upravenom“ bohatstve domácností. Na strane aktív nezahŕňajú napríklad držbu hotovosti,

rezervy na neživotné poistenie či dôchodky. A na strane pasív berú do úvahy iba úvery a pôžičky, nie napríklad

obchodné preddavky či ostatné záväzky. Napriek limitom však poskytujú užitočný, porovnateľný obraz vývoja

majetku v čase.

Podľa týchto experimentálnych údajov dosiahla hodnota vlastného bývania slovenských domácností v treťom

štvrťroku 2025 približne 268 miliárd eur. Hodnota finančných aktív v užšom metodickom vymedzení predstavovala

približne 91 miliárd eur. Po započítaní ostatných reálnych aktív, ako sú investičné nehnuteľnosti alebo vozidlá,

dosiahli celkové „upravené“ aktíva domácností približne 388 miliárd eur. Z tejto sumy teda tvorilo samotné vlastné

bývanie takmer 70 percent (Graf 4 nižšie).

Zdroj: ECB (EDW), VÚB

Po odpočítaní dlhov vo výške približne 58 miliárd eur dosiahol čistý (upravený) majetok domácností približne 330 

miliárd eur. Medziročne vzrástol o 6,8 percenta, čo je zhodou okolností identický nárast ako v prípade celkových 

finančných aktív v úvode našej analýzy. Pre porovnanie: rast HDP v bežných cenách vlani dosiahol 5,0%.

Ak by sme sa pozreli ešte o rok skôr, môžeme konštatovať, že čistý upravený majetok domácností od roku 2023 

vzrástol nominálne o zhruba 9 percent. To je výrazne menej ako v predchádzajúcich dvoch rokoch, kedy si 

mediánová domácnosť polepšila bohatstvo o spomínaných 30%. Faktom však je, že v posledných dvoch rokoch bola 

inflácia nižšia než bezprostredne po pandémii a energetickej kríze, čo znamená, že väčšia časť nominálneho rastu 

majetku domácností predstavovala aj jeho skutočné, reálne zlepšenie.

Graf 4: Rozdelenie celkového „upraveného“ majetku domácností v SR (mld. eur, 3Q 2025)

https://nbs.sk/komentare/v-roku-2025-byvanie-zdrazelo-o-12/
https://nbs.sk/komentare/v-roku-2025-byvanie-zdrazelo-o-12/
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/dbf35b49-f9a8-40af-b4c5-fa06c5ef44f6/!ut/p/z1/tVFNc4IwFPwtPXjMvKeED4_BtoBVp2opkksnIFGKAkqG1n_f0OmlBz966LvkvZndnd0scFgBL0Wbb4TKq1Ls9B1z621uB47r9hmiOzEwGD8tZ_7oceCFJkS_Ac5s8YDBC3v2FmPaR2oCv8x_BQ48LVWtthBXSSO2pClIXkoiCtVDvVTHvXbTlhlp6qNoTz1sm0wV-l0n0jATOiRyKBxCUUiS0NQkUqCVmpmkVFqdfJ3ma4hvQkfX8nZx8Mww1Hz-DRl5zKf2BNGZeCYGzA8Xw7lhIDN-ABc0lk0BsfZhn_XRtyFq8-wDwrL7nR0s_xjTRxhfa0ZXPzhOR9ONVhZq23VSweomeU3N3w8HznS1VamyTwWr_-i23od7xziRQt67M-JFTsPuvgBU0d8a/dz/d5/L2dBISEvZ0FBIS9nQSEh/
https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/hfcs/html/index.en.html#access
https://nbs.sk/aktuality/majetok-rastol-likvidita-chybala-co-ukazali-nove-data-o-slovenskych-domacnostiach/
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/DWA?dataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29&advFilterDataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/DWA?dataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29&advFilterDataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29
https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/DWA?dataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29&advFilterDataset%5B0%5D=Distributional%20Wealth%20Accounts%20%28DWA%29
https://data.ecb.europa.eu/sites/default/files/2024-01/DWA%20Overview%20note_0.pdf
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Vďaka bývaniu nie sme tak chudobní, ako vyzerá čisto podľa „financií“

Zároveň sa postupne zvyšuje aj účasť domácností na finančných trhoch. Podiel domácností, ktoré vlastnia investičné

nástroje ako akcie, dlhopisy alebo podielové fondy, sa medzi rokmi 2021 a 2023 zvýšil zo 6 percent na viac než 10

percent. Tento trend pravdepodobne pokračoval aj v nasledujúcich rokoch a zrejme povedie k prehodnoteniu odhadu

majetku domácností za rok 2025 smerom nahor – nakoľko tieto sofistikovanejšie triedy aktív boli v uplynulých dvoch

rokoch aj výnosnejšie ako tradičné finančné aktíva, vrátane vkladov.

Zdroj: ECB (EDW), VÚB

Ak sa pozeráme len na čistý finančný majetok, Slovensko s necelými 11-tisíc eurami na obyvateľa je na

chvoste EÚ (v roku 2025 posun z posledného na predposledné miesto v Grafe 3). No celkový (upravený) čistý

majetok na obyvateľa v 3Q 2025 bol zhruba šesťnásobne vyšší, 60 tisíc eur – a to je už o niečo iný obraz. Rozdiel

vysvetľuje práve vysoká miera vlastníctva bývania, vďaka ktorému nie sme takí „chudobní“ v rámci krajín EÚ, ako sa

javí pri pohľade výlučne na finančné aktíva.

Graf 5: Distribúcia aktív podľa čistého majetku domácností (%, 3Q2025)

Vysoká miera vlastníctva bývania má významný vplyv aj na rozdelenie bohatstva v spoločnosti. Na Slovensku býva

vo vlastnom viac ako 93 percent domácností, zatiaľ čo priemer v Európskej únii je približne 68 percent. V dôsledku

toho je rozdelenie bohatstva na Slovensku relatívne rovnomernejšie než vo väčšine ostatných krajín. Dokumentovali

sme to už v minulej analýze na základe HFCS 2021 a potvrdili to aj analytici NBS v komentári k HFCS 2023:

„horných 10% domácností vlastní približne 36% celkového bohatstva, čo zostáva jedným z najnižších podielov

nerovnosti na medzinárodnej úrovni.“ Pre porovnanie, horných 10% domácností v eurozóne vlastní viac ako 50%

celkového čistého bohatstva. Konštatovanie o pretrvávajúcej nižšej nerovnosti na Slovensku vďaka vlastnému

bývaniu platí aj v roku 2025. Kým, horných 10% domácností vlastní prakticky takmer všetky sofistikované finančné

aktíva a chudobnejšia polovica obyvateľov takmer žiadne, vo vlastnom bývaní a čistom majetku je rozdelenie menej

nerovné (Graf 5 nižšie).

Dôležitosť vlastného bývania ako „vyhladzovača“

majetkových nerovností potvrdí aj záverečný graf.

Ten hovorí akú časť z jednotlivých tried aktív v

eurozóne vlastnia domácnosti zo Slovenska –

bohaté verzus chudobné. Vo finančných aktívach

sme si medzi sebou viac-menej rovní – či bohatí či

chudobní, nevlastníme ani jedno percento z

vkladov, dlhopisov či fondov z celku v eurozóne.

Vo vlastnom bývaní je však rozdiel citeľný.

Horných 10% domácností sú aj v tomto type

majetku len chudobnými príbuznými horných 10%

západných domácností (podiel len 0,4%).

Chudobnejšia polovica Slovenska si však vďaka

širokému vlastníctvu bývania „nárokuje“ oveľa

väčší podiel bohatstva než porovnateľne

chudobné skupiny v západnej Európe.

Graf 6: Distribúcia aktív podľa čistého majetku domácností – podiel Slovenska na eurozóne (%, 3Q2025)

Zdroj: ECB (EDW), VÚB

https://www.vub.sk/document/documents/VUB/analyticke-spravy/mesacne-komentare-2023/Mesiac_s_VUB_bankou_nov_23.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/web/interactive-publications/housing-2025
https://ec.europa.eu/eurostat/web/interactive-publications/housing-2025
https://nbs.sk/dokument/57518ffd-9f6b-47b1-b9ec-c8dff8cce707/stiahnut/?force=false
https://nbs.sk/dokument/57518ffd-9f6b-47b1-b9ec-c8dff8cce707/stiahnut/?force=false
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Význam majetku na dynamiku HDP je zatiaľ u nás nepatrný, no môže 

postupne rásť

Ako sme napísali v úvode, dôvod, prečo sa ekonómovia zaoberajú bohatstvom, je aj ten, že má potenciál

vplývať na spotrebu domácností a tým aj rast ekonomiky ako takej. Tento „majetkový efekt“ je však u nás zatiaľ veľmi

slabý: po zdražení bytov si bežne neberieme oproti nim vyššie úvery, aby sme si kúpili nové auto či dopriali inak. Po

raste cien akcií či podielových fondov zisky realizujeme zriedka, ak vôbec. Väčšina z našich finančných aj

nefinančných aktív sú dlhodobé aktíva, majetok, ktorý nás má predovšetkým zabezpečiť na starobu. Rastom cien

aktív tak bohatneme iba na „papieri“, nie v každodennom pocite životnej úrovne, ktorá by nás motivovala prispôsobiť

tomu aj spotrebné správanie. Do budúcnosti sa to však môže zmeniť, predovšetkým vtedy, ak bude pokračovať rast

finančných investícií domácností a zvlášť mladšej generácie, ktorá bude ochotná sa aj v tomto smere viac podobať

na svojich západných a najmä amerických rovesníkov.

Zdroj: ECB (EDW), VÚB
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Ďalšie správy ostatného mesiaca

Miera nezamestnanosti na Slovensku už svižne rastie

Zdroj: ÚPSVaR, Eurostat, ŠÚ SR, VÚB

Graf 8: Miery nezamestnanosti v SR (%)

Pomalý hospodársky rast a konsolidácia verejných financií si už vyberajú svoju daň aj na miestnej

zamestnanosti, a následne na miere nezamestnanosti. V decembri a januári miera nezamestnanosti evidovaná na

úradoch práce poskočila spolu až o 0,7 percentuálneho bodu: z 5 na 5,7%. Tento rast pritom len čiastočne dokáže

vysvetliť vplyv zimnej sezóny. V januári išlo aj o pokles počtu uchádzačov na aktivačných prácach, ktorí sa do

headline-ovej, takzvanej disponibilnej miery, nepočítajú (výkon menších obecných služieb tento rok začal až vo

februári). Vývoj za ostatné mesiace je však negatívny. Je tak pravdepodobné, že aj podľa štvrťročných prieskumov

štatistikov (VZPS) môže podiel ľudí bez práce v tomto roku prekročiť 6%-nú hranicu. Teda dosiahnuť najvyššiu úroveň

od 1. štvrťroka 2023 (Graf 8 nižšie).

Väčšinu Trumpových ciel zrušil Najvyšší súd, prezident však zaviedol nové

Obchodná vojna USA proti zvyšku sveta vo februári zaznamenala zásadný obrat, keď miestny Najvyšší súd

rozhodol, že clá prijaté na základe klauzuly o „národnom ohrození“, teda zhruba 70% všetkých nových ciel, sú

nezákonné a tie tak prestali platiť. Americký prezident však v zápätí uvalil na všetky krajiny plošné 10%-né clo (ktoré

sa má zvyšíť na 15%), podľa takzvaného Odseku 122 zákona o obchode. Takéto clo môže byť v platnosti maximálne

150 dní, no môže ho predĺžiť americký parlament. Agentúra Bloomberg uviedla ešte ďalšie odseky zákona (232, 201,

301 a 338), ktoré môže americká administratíva vo svojej obchodnej politike využívať. No ani tie neposkytujú

prezidentovi voľnú ruku – sú nadviazané na diskrimináciu amerických firiem, škody pre konkrétne odvetvie, alebo

znovu: hrozby pre národnú bezpečnosť. Priemerná oficiálna colná sadzba je po zavedení nových 10% nižšia ako

predtým (12 verzus 17%).
Graf 7: Vývoj colných sadzieb USA

Zdroj: Intesa Sanpaolo

Znížili sa tiež rozdiely medzi

obchodnými partnermi, z čoho

majú prospech najmä ázijské

ekonomiky (napr. Čína) a

Brazília, ktoré predtým čelili

vyšším sadzbám. Neistota však

zostáva vysoká: hrozí zvýšenie

ciel na 15%, očakávať možno

tiež nové žiadosti o sektorové

clá a právne spory (o vrátenie

už zaplatených ciel a o platnosť

uzavretých bilaterálnych

obchodných dohôd).

V januári do evidencie prichádzali uchádzači najmä z

odvetví veľkoobchodu a maloobchodu, z priemyselnej

výroby a tiež stavebníctva. Boli to tiež viac muži ako

ženy. Počet voľných pracovných miest úrady reportujú

stále rekordné množstvo (takmer 120-tisíc), no je

pravdepodobné, že mnohé z nich už nejakú dobu nie

sú „aktívne“. Naznačuje to vývoj pracovných ponúk na

najväčších online potráloch, či v prieskumoch

štatistického úradu.

Vyššia nezamestnanosť znamená nižšie celkové

disponibilné príjmy v ekonomike a tým tlak aj na nižšiu

spotrebu domácností. Tá by v tomto roku v reálnom

vyjadrení mohla rásť len minimálne, keďže okrem

poklesu zamestnanosti ju negatívne ovplyvňuje aj

vládna konsolidácia verejných financií. Rast priemernej

mzdy by však naďalej mal porážať infláciu, teda rast

spotrebiteľských cien.
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2023 2024 2Q25 3Q25 4Q25 XI.25 XII.25 I.26 2025F 2026F

HDP

Reálny HDP r/r % rast 2,1 1,9 0,5 0,9 1,0 - - - 0,8 1,1

Nominálny HDP r/r % rast 12,3 5,4 5,2 5,8 5,8 - - - 5,0 4,5

Spotreba domácností r/r % rast -3,2 3,8 2,0 0,4 - - - - 0,9 0,4

Spotreba verejnej správy r/r % rast -2,5 4,0 1,9 1,6 - - - - 1,5 1,2

Tvorba hrubého fixného kapitálu r/r % rast 4,0 1,6 3,9 4,5 - - - - 0,6 3,5

Vývoz r/r % rast -0,7 0,0 3,8 1,3 - - - - 3,8 -0,2

Dovoz r/r % rast -7,7 2,6 2,8 0,2 - - - - 3,7 -0,7

Inflácia

CPI r/r % rast, priemer 10,5 2,8 4,1 4,3 3,8 3,7 3,8 4,0 4,0 3,9

CPI r/r % rast, december 5,9 2,9 - - - - - - 3,8 3,6

HICP r/r % rast, priemer 11,1 3,1 4,3 4,5 4,0 3,7 4,1 4,2 4,2 3,9

Jadrová inflácia r/r % rast, priemer 11,5 2,6 3,3 3,6 2,9 2,9 3,0 2,9 3,2 2,6

Ceny priemyselných výrobcov r/r % rast, priemer 13,9 -10,1 0,2 0,3 2,3 0,7 -0,2 -1,3 0,5 1,1

Vonkajšia bilancia

12-mesačná obchodná bilancia % HDP 3,6 2,0 1,0 1,4 2,0 1,6 2,0 - 2,0 3,4

Vývoz r/r % rast 5,5 -1,5 2,2 2,2 3,5 2,2 7,0 - 3,7 4,3

Dovoz r/r % rast -3,1 0,2 2,6 1,0 0,3 1,8 -0,5 - 3,8 2,4

Trh práce

Miera nezamestnanosti (ÚPSVaR) priemer 5,3 5,0 4,9 5,0 5,1 5,0 5,3 5,7 5,0 5,8

Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 5,9 5,3 5,3 5,5 5,6 - - - 5,4 6,0

Hrubá mesačná mzda priemer v EUR 1430 1524 1654 1569 1739 - - - 1 620 1 694

Nominálna mesačná mzda r/r % rast 9,6 6,6 8,8 5,7 5,8 - - - 6,3 4,6

Reálna mesačná mzda r/r % rast -0,9 3,7 4,6 1,4 1,9 - - - 2,2 0,7

Produkcia, tržby a sentiment

Priemyselná produkcia r/r % rast 1,8 -0,5 -2,7 -3,4 -5,6 -4,5 -8,5 - -3,1 2,1

Stavebná produkcia r/r % rast 1,1 -5,0 2,9 13,8 5,9 2,4 11,7 - 7,0 5,6

Maloobchodné tržby r/r % rast -4,5 4,5 -0,9 0,4 -2,5 -3,2 -5,0 - -1,2 0,6

Indikátor ekonomického sentimentu body, s.o. 91,0 98,3 92,3 96,6 92,7 91,6 97,5 94,1 - -

Úrokové sadzby

ECB depozitná sadzba koniec obdobia 4,00 3,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00

3M EURIBOR koniec obdobia 3,91 2,71 1,94 2,03 2,03 2,06 2,03 2,03 2,03 2,00

1R EURIBOR koniec obdobia 3,51 2,46 2,07 2,19 2,24 2,21 2,24 2,23 2,24 2,18

Výnos 10R SK štátneho dlhopisu koniec obdobia 3,18 3,36 3,42 3,49 3,64 3,51 3,64 3,54 3,64 4,20

Výnos 10R DE štátneho dlhopisu koniec obdobia 2,02 2,37 2,61 2,71 2,86 2,69 2,86 2,84 2,86 3,20

Výmenný kurz

EUR/USD koniec obdobia 1,10 1,04 1,18 1,17 1,17 1,16 1,17 1,19 1,17 1,20

Rozpočtová politika

Bilancia verejných financií, 4 kvartály % HDP -5,3 -5,5 -4,8 -4,6 - - - - -5,1 -4,6

Dlh verejnej správy % HDP 55,8 59,7 62,9 62,3 - - - - 61,4 63,3
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