
Témy mesiaca v skratke

• Roku 2026 bude v medzinárodnej ekonomike zrejme znova dominovať americký prezident Donald 

Trump, no novembrové voľby do Kongresu ho môžu v „najodvážnejších“ rozhodnutiach krotiť

• V máji spoznáme nového šéfa amerického Federálneho rezervného systému, stane sa ním zrejme 

Kevin Hasset

• ECB už so znižovaním krátkodobých úrokov skončila, dlhodobejšie sadzby môžu ísť skôr ďalej 

mierne nahor

• Slovenskú ekonomiku bude brzdiť konsolidácia no malo by jej pomáhať dočerpávanie zdrojov z 

Plánu obnovy a rýchlejší rast v Nemecku. Pre volebný rok 2027 reálnu konsolidáciu verejných 

financií neočakávame.

• Riziká vidíme najmä v geopolitike, čínskej konkurencii a na finančných trhoch

• EÚ zmiernila emisný cieľ pre automobilky do roku 2035, no zásadný obrat trendov to neznamená

• Bulharsko sa stalo 21. členom eurozóny – dlh má nízky, no rating slabší

Očakávané udalosti

• 22.1. Eurostat zverejní vývoj deficitov a dlhov verejných financií krajín EÚ za 3. štvrťrok 2025

• 28.-29.-1. zasadá k nastaveniu úrokových sadzieb americký Federálny rezervný systém. Očakávame, 

že kľúčový úrok v USA zatiaľ ďalej znižovať nebude.

• ECB ani ČNB v januári nemajú plánované menovopolitické stretnutia. Na ich rozhodnutia si tak 

počkáme do februára.

• 30.1. prvý odhad vývoja HDP eurozóny a niektorých členov EÚ v 4. štvrťroku 2025
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aktuálne pred mesiacom začiatok roka

5.1.2026 5.12.2025 31.12.2025

     EUR/USD 1,168 1,164 0,36% ▲ 1,175 -0,53% ▼

     EUR/CZK 24,16 24,20 -0,16% ▼ 24,18 -0,08% ▼

     EURIBOR 3M 2,029 2,075 -0,05 p.b. ▼ 2,026 0,00 p.b. ▲

     EURIBOR 12M 2,245 2,254 -0,01 p.b. ▼ 2,243 0,00 p.b. ▲

     SK ŠD 10R VÝNOS 3,650 3,594 0,06 p.b. ▲ 3,644 0,01 p.b. ▲

     DE ŠD 10R VÝNOS 2,899 2,798 0,10 p.b. ▲ 2,855 0,04 p.b. ▲

medzimesačná 

zmena
YTD zmena



Čo prinesie rok 2026? Známe neznáme, 

ale aj neznáme neznáme.
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EUR/CZK EUR/USD 3M EURIBOR

Zdroj: Macrobond, Bloomberg

Predikcie

Zdroj: Bloomberg, Intesa Sanpaolo, VÚB Research 

Prvá štvrtina 21. storočia je za nami - rokom 2026 sa začína druhá. Čo nám nový rok prinesie? Niektoré

trendy a zmeny sú zrejmé a jasne naplánované: od 1. januára začal platiť už tretí konsolidačný balík štvrtej vlády

Roberta Fica. Ten uberá najmä z príjmov pracujúcich – zamestnancov, ale aj samostatne zárobkovo činných osôb, čo

bude prirodzene spomaľovať spotrebu slovenských domácností a tým aj hospodársky rast. Iné zmeny nie sú až také

zrejmé: prinesú vyjednávania medzi Ruskom, Ukrajinou, Spojenými štátmi a Európskou úniou naozaj aspoň u

východných susedov prímerie? Bude americký prezident ďalej „vymýšľať“ s colnými sadzbami, ako keby to bol

ovládač od počítačovej hry? Koho v máji dosadí za šéfa či šéfku americkej centrálnej banky? Ako dopadnú aprílové

maďarské parlamentné voľby?

Odpovede na tieto otázky budú vplývať na hospodársku náladu a rozhodovanie firiem, ľudí, investorov a spätne

znova aj na politikov. To sú tie „známe neznáme“. No sú tú ešte aj mnohé „neznáme neznáme“. Americký filozof a

religionista Houston Smith raz povedal, že „ako sa známe neznáme stávajú známymi, neznáme neznáme sa

množia“. A tak je to aj s predpovedaním budúcnosti. Niektoré trendy sú zjavné, niektoré neznáme najbližšej poznáme

(napr. dátumy volieb), ale sú aj riziká a nepredvídateľné udalosti, o ktorých nevieme povedať takmer vôbec nič.

Príkladom bola pandémia, ktorá sa rozšírila začiatkom roka 2020 či ruská invázia na Ukrajinu v roku 2022 - tie

predvídal len málokto, a zo svojej podstaty sa to vlastne ani nedá. Takéto „čierne labute“ vždy budú existovať, a aj

preto je budúcnosť do veľkej miery nepredpovedateľná. V tomto čísle mesačníka sa tak pozeráme tak na celkom

zjavné trendy, na očakávané udalosti a ich možné výsledky, ale aj na riziká, pozitívne i negatívne, ktoré sa nedajú

veľmi analyzovať. Je však dobré ich držať v pamäti ako možné scenáre budúceho vývoja, aby sme sa im mohli

prípadne neskôr čo najlepšie prispôsobiť.

aktuálne

5.1.2026 1Q26 2Q26 3Q26 4Q26

     EUR/USD 1,169 1,17 1,18 1,19 1,19

     EUR/CZK 24,16 24,30 24,30 24,20 24,20

     EURIBOR 3M 2,029 2,00 2,00 2,01 2,00

     EURIBOR 12M 2,245 2,23 2,20 2,18 2,18

     SK ŠD 10R výnos 3,650 3,45 3,60 3,85 3,90

     DE ŠD 10R výnos 2,899 2,60 2,70 2,90 2,90

predikcie pre koniec kvartálu
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Zdroj: Intesa Sanpaolo

Svetovú ekonomiku nevykoľajili ani sedemnásobné americké clá...

Najprv si popíšme východiskovú situáciu. Svetová ekonomika sa v roku 2025 napriek šoku z colnej vojny

Donalda Trumpa našťastie výraznejšie nevykoľajila. Prognózy svetového hospodárskeho výkonu od

Medzinárodného menového fondu, ale aj iných pozorovateľov, sa koncom roka pohybovali blízko úrovní z jeho

začiatku. Aj keď najprv v apríli a máji výrazne klesli. Prvým dôvodom bol samotný D. Trump, ktorý sa zľakol

prudkej negatívnej aprílovej reakcie finančných trhov, ktorá signalizovala rastúcu nedôveru aj voči dolárovým

aktívam aj americkej mene. Preto napríklad odložil zavedenie takzvaných „recipročných“ ciel, čo americkým

výrobcom umožnilo dostatočne sa predzásobiť potrebnými tovarmi. Americký prezident odkladal aj rozhodnutia o

extrémne vysokých clách pre Čínu a zároveň sa snažil vyrokovať nižšie clá s viacerými kľúčovými partnermi

vrátane Európskej únie – čo sa mu napokon podarilo koncom júla.

Dôležitým pozitívnym faktorom bolo aj to, že okrem Číny ostatní obchodní partneri USA na americké zvyšovanie

ciel výraznejšie nereagovali. Teda neprilievali olej do ohňa rastúcich obchodných bariér. Na mnohé tovary dôležité

pre USA sa zároveň udeľovali výnimky z vysokých ciel. Na druhej strane, mnohí exportéri môžu clá obchádzať

presmerovaním vývozov do USA cez krajiny s nižšími sadzbami – či už reálne, alebo len „na papieri“, prípadne

reklasifikáciou tovarov do výhodnejších colných kategórií. Vďaka kombinácii týchto faktorov tak svetový HDP

pokračuje vo svojom priemernom raste okolo 3% (Tabuľka 1 nižšie), a dokonca aj jeho dynamika v eurozóne sa

pohybuje okolo svojho dlhodobého priemeru (v roku 2025 1,4%).

Graf 1: Európa už do Číny nedokáže vyvážať tak, ako v minulosti

...no európsku čoraz viac trápi čínska konkurencia

Tabuľka 1: Prognózy rastu reálneho HDP po svetových regiónoch (%)

Zdroj: decembrové prognózy Intesa Sanpaolo

Starý kontinent sa však naďalej trápi s

horšou konkurencieschopnosťou – aj pre vyššie

ceny energií, ale stále aj pre nejednotnosť

veľkého spoločného trhu, kde firmy naďalej čelia

mnohým bariéram, ak chcú napríklad rásť a

fungovať vo viacerých členských krajinách

zároveň. Navyše, v mnohých priemyselných

schopnostiach, ale už aj v umelej inteligencii či

obnoviteľnej energetike Európu dobieha Čína.

Najvýraznejšie sa to prejavuje azda v

automobilovom priemysle, kde sa Peking za

veľmi krátku dobu stal najväčším exportérom áut

na svete. A silnejším konkurentom je nie len na

svetových trhoch či v Európe, kam čínsku

produkciu tlačia aj vysoké americké clá, ale aj na

domácom trhu, o čom svedčí pokles európskych

vývozov do Číny (Graf 1 vpravo).

Menšou útechou pre európsky priemysel môže byť aspoň fakt, že v roku 2026 EÚ začína aplikovať takzvané uhlíkové

clá, teda poplatky za nerovnaké dodržiavanie environmentálnych štandardov mnohých zahraničných producentov,

napríklad ocele, cementu či hnojív.

https://e.dennikn.sk/5021540/graf-roka-michala-lehutu-ani-sedemnasobne-vyssie-americke-cla-nevykolajili-svetovu-ekonomiku/
https://e.dennikn.sk/5021540/graf-roka-michala-lehutu-ani-sedemnasobne-vyssie-americke-cla-nevykolajili-svetovu-ekonomiku/
https://e.dennikn.sk/5021540/graf-roka-michala-lehutu-ani-sedemnasobne-vyssie-americke-cla-nevykolajili-svetovu-ekonomiku/
https://www.newscientist.com/article/2506852-eu-carbon-border-tax-will-force-others-to-cut-emissions-from-2026/?utm_term=Autofeed&utm_campaign=echobox&utm_medium=social&utm_source=Facebook&fbclid=IwY2xjawPGHG9leHRuA2FlbQIxMQBzcnRjBmFwcF9pZBAyMjIwMzkxNzg4MjAwODkyAAEeFLR4kFgVCszkLGix_IDJPmNc070dpBjNtocgNUKEfCd2BOJgkufRcIc9Ppc_aem_Hah_JwD5HDSLKMx6ryWW-g#Echobox=1767200698
https://www.newscientist.com/article/2506852-eu-carbon-border-tax-will-force-others-to-cut-emissions-from-2026/?utm_term=Autofeed&utm_campaign=echobox&utm_medium=social&utm_source=Facebook&fbclid=IwY2xjawPGHG9leHRuA2FlbQIxMQBzcnRjBmFwcF9pZBAyMjIwMzkxNzg4MjAwODkyAAEeFLR4kFgVCszkLGix_IDJPmNc070dpBjNtocgNUKEfCd2BOJgkufRcIc9Ppc_aem_Hah_JwD5HDSLKMx6ryWW-g#Echobox=1767200698
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Slovensku pomôže Plán obnovy, no bude ho brzdiť konsolidácia

Zdroj: decembrové prognózy Intesa Sanpaolo

Slovenskú ekonomiku môže podporiť aj blížiaci sa termín na dočerpanie zdrojov z európskeho Plánu

obnovy a odolnosti. Podľa prognózy národnej banky nám z neho v tomto roku môžu pritiecť zdroje za okolo

1,8% HDP, k čomu by sa mali pridať ešte aj klasické eurofondy. V druhej polovici roka začne svoju skúšobnú

prevádzku automobilka Volvo, čo po spustení plnej výroby elektrických modelov v januári 2027 podporí aj

miestnych dodávateľov. Na poli colnej obchodnej vojny už v základnom scenári nepredpokladáme žiadne

citeľné zvyšovanie taríf USA, aj pre tamojšie novembrové parlamentné voľby. Napriek tomu však očakávame

zrýchlenie hospodárskeho rastu len na úroveň okolo 1,4%, keďže rast príjmov a výdavkov domácností bude

brzdiť konsolidačný balík. Celková zamestnanosť preto môže pokračovať v miernom poklese (Graf 3 nižšie).

Rast miezd sa môže spomaliť, zrejme k úrovni 5%, no aj táto úroveň by mala stačiť na mierne prekonanie

rastu spotrebiteľských cien. Teda aj na mierny rast kúpyschopnosti hrubých miezd.

Dobrou správou pre Európu i Slovensko je, že rok 2026 by mohol byť zlomovým pre nemeckú ekonomiku,

nášho najdôležitejšieho obchodného partnera. Avšak neočakávame, že by plánovaný rozsiahly fiškálny stimul vyriešil

pretrvávajúce dlhodobé štrukturálne problémy krajiny. Pre tento rok naši kolegovia z Milána očakávajú, že nemecká

rozpočtová politika sa stane oveľa expanzívnejšou, keď miestne daňové úľavy a fiškálne stimuly podporia domáci

dopyt. Verejný deficit a dlh síce narastú, no Nemecko si to môže dovoliť. Hospodársky vplyv vyšších výdavkov na

obranu a infraštruktúru však môže zaostávať za očakávaniami. Zároveň zvýšená konkurencia z Číny, ktorá znižuje

dovozy aj z Nemecka, predstavuje ďalšiu, už spomínanú brzdu pre oživenie miestneho priemyslu v nasledujúcich

mesiacoch. Zrýchlenie rastu nemeckého HDP upraveného o počet pracovných dní očakávame z +0,3% vlani (a

recesie v predchádzajúcich rokoch) na +0,9% v roku 2026. To by mohlo mať menšie vedľajšie pozitívne účinky aj pre

celú Strednú Európu, vrátane Slovenska.

Konečne oživenie hospodárskeho rastu v Nemecku

Graf 2: Makro prognóza pre Nemecko: nové vládne výdavky (mld. eur, vľavo) a celkový rast HDP (%, vpravo)

Graf 3: Vývoj HDP a zamestnanosti v SR (qoq, s.o.)

Zdroj: ŠÚ SR, VÚB

Vývoj inflácie u nás bude ovplyvňovať aj stále

nejasná váha zvyšovania cien elektriny a plynu

pre najlepšie zarábajúcich, pričom oficiálne

bola komunikovaná príjmová horná desatina

populácie. Ceny tepla by do výpočtu inflácie

pre všetky domácnosti mali vstúpiť naplno

(vláda ich bude kompenzovať šekmi). Spolu so

stále vysokou infláciou v službách (v novembri

medziročne 8%) predpokladáme, že celkový

rast spotrebiteľských cien sa tak na Slovensku

udrží okolo úrovne 4%. Firemné, výrobné ceny,

by však mohli držať na uzde o čosi lacnejšie

vstupné komodity, vrátane energií – ako ropa,

plyn a elektrická energia. Korporátny sektor

však musí znášať aj zmenu distribučných a

iných poplatkov (v niektorých pásmach

spotreby rástli, v iných klesli).



5

DECEMBER 2025 

Fed od mája povedie zrejme Kevin Hasset

Zdroj: Oxford Economics

V menovej politike očakávame väčšie zmeny najmä v USA. V máji totiž vyprší druhý štvorročný

mandát guvernérovi Fed-u Jayovi Powellovi, ktorého síce Donald Trump do funkcie sám dosadil, no v

ostatnom období ho tvrdo kritizoval. Za jeho nástupcu je všeobecne považovaný ekonóm Kevin Hasset, v

minulosti známy najmä ako pravicový analytik a daňový expert. Neskôr bol však aktívny v politike – už za

prvého funkčného obdobia D. Trumpa ako jeho poradca. Preto očakávame, že nový šéf americkej centrálnej

banky môže byť viac po vôli prezidentskej administratíve, napríklad v znižovaní úrokových sadzieb. Od júna do

konca roka tak v USA očakávame ich zníženie ešte o 50 bázických bodov: z aktuálneho pásma 3,5-3,75 do 3-

3,25%.

V eurozóne naopak očakávame pokračovanie stability kľúčových krátkodobých sadzieb, ktorú pozorujeme od

ich posledného zníženia vlani v júni. ECB môže udržiavať svoje kľúčové úrokové sadzby nezmenené, pretože

inflácia v eurozóne zostáva blízko cieľovej úrovne 2% a banka tiež očakáva mierne zrýchlenie hospodárskeho

rastu, pričom riziká ďalšieho rastu či poklesu inflačných tlakov sú podľa nej skôr vyvážené. Centrálna banka by

však určite reagovala na prípadné riziká, ak by sa objavili, a neistota výhľadu vysvetľuje, prečo rada

guvernérov nemá v úmysle poskytnúť tzv. forward guidance, tea nejaké usmernenie očakávaní do budúcnosti.

Pozor aj na „neznáme neznáme”, okrem geopolitiky aj na finančných trhoch

Maďarské voľby môžu priniesť koniec Viktora Orbána (ale tiež nemusia)

Graf 4: Volebné preferenice hlavných strán v Maďarsku

Spomínané „neznáme neznáme“ v ostatnom

období tradične prichádzajú najmä z prostredia

geopolitiky. Trumpov nedávny zásah vo Venezuele pritom

neukazuje len na neúctu k medzinárodnému právu, ale aj

k návratu politiky „sfér vplyvov“, ktorá by mohla byť

schopná spôsobiť krízu napríklad na Taiwane, ale aj v

Európe v prípade eskalácie agresie Ruska. Otázne bude,

ako jednotne a asertívne sa v takomto svete bude

pohybovať Európska únia. Na finančných trhoch vidíme

najmä riziko spľasnutia možnej AI bubliny v prípade, že

umelá inteligencia nepovedie k dramatickému nárastu

produktivity práce. Očakávania totiž môžu byť nastavené

príliš vysoko: ocenenie technologických akcií v indexe

Nasdaq 100 v pomere k menovej zásobe M2 v USA už

prekonalo hodnoty z bubliny Dot.com z prelomu milénií

(Graf 5 vľavo).

Na politickom poli budú v Európe veľmi

zaujímavé maďarské parlamentné voľby, ktoré

majú potenciál od moci odstaviť dlhoročného

premiéra Viktora Orbána a jeho stranu Fudesz.

Orbán vládne južným susedom kontinuálne od

roku 2010 (a predtým aj v rokoch 1998-2002) a

Maďarsko sa za jeho vlády prepadlo v

rebríčkoch demokracie a právneho štátu, čo

krajinu stojí aj miliardy eur na zmrazených

eurofondoch. V prieskumoch už dlhšiu dobu

vedie opozičná strana Tisza (Graf 4 vpravo), no

jej percentuálny podiel preferencií sa kvôli

volebnému systému neprenáša v pomere 1:1 aj

do pomeru kresiel v parlamente. Prípadá

výmena premiéra by mohla podporiť

hospodársky rast a boj proti korupcii.
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Graf 5: Pomer ocenenia technologických akcií k 

menovej zásobe (index Nasdaq k M2, 1/1996=100)

Zdroj: Bloomberg, VÚB
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Ďalšie správy ostatného mesiaca

Bulharsko sa stalo 21. členom eurozóny – dlh má nízky, no rating slabší

1. januára prijíma euro Bulharsko, jedna z najchudobnejších krajín Európskej únie. Sľubuje si od toho

zvýšenie prílevu zahraničných investícií a uľahčenie obchodu s krajinami eurozóny. Pre bulharskú ekonomiku však

nejde až o takú veľkú zmenu, ako išlo pri iných krajinách, ktoré prijímali jednotnú európsku menu, pretože miestne

platidlo lev bolo dlhodobo na euro nadviazané vo fixnom kurze (predtým na nemeckú marku). Prijímanie spoločnej

meny sprevádzala silná antikampaň a odpor veľkej časti obyvateľstva, aj v súvislosti s ruskou dezinformačnou

propagandou. Bulharsko plní tzv. maastrichtské kritériá, keď jeho verejný dlh dosahuje len 29% HDP, deficit 3% HDP,

inflácia v tomto roku okolo 3,5% a výnosy do splatnosti 10-ročných štátnych dlhopisov 3,9%. Napriek nízkemu dlhu

však môže Bulharsko patriť medzi krajiny s najvyššou rizikovou prirážkou v eurozóne, keďže rating krajiny u agentúry

Moody’s je len Baa1. Na bulharských eurominciach bude mať balkánska krajina tri lokálne motívy: na dvojeurovke

bude vyobrazený Sv. Paisius z Hilandaru, známy národný buditeľ z 18. storočia. Na jednoeurovke to bude Sv. Ivan

Rilský a mince menších denominácií bude zdobiť skalný reliéf Madarského jazdca z 8. storočia.

Zdroj: The Guardian

Ilustrácia 1: Nové bulharské euromince

EÚ zmiernila emisný cieľ pre automobilky do roku 2035

Po pomalšom ako predpokladanom nástupe čisto elektrických automobilov v Európe sa Európska komisia v

decembri rozhodla zmierniť záväzok znížiť emisie skleníkových plynov z osobnej automobilovej dopravy do roku 2035

na nulu na nový cieľ: -90%. Za zmenu lobovalo napríklad Nemecko, ale aj Slovensko, kde automobilky stále vyrábajú

najmä autá s hybridnými a klasickými spaľovacími motormi. Zmiernenie cieľa ponecháva priestor pre alternatívne

riešenia, ako sú hybridy, syntetické palivá (e-palivá), vodík či výrazne efektívnejšie spaľovacie motory, ale aj dlhší čas

na vybudovanie nabíjacej infraštruktúry, na pokles cien elektrických áut či riešenie problému s dovozmi surovín na

výrobu batérií (a závislosťou na Číne). Graf 6: Podiel čisto elektrických áut na predajoch v EÚ (%)

Zdroj: ACEA, VÚB 

* Pri predpoklade priemeru 67%-ných emisií nie čistých elektroáut

10%-ný ústupok môže znamenať, že podiel čisto

elektrických áut bude musieť v roku 2036 dosiahnuť

stále minimálne okolo 85%. To pri predpoklade, že

zvyšných 15% nových áut, napríklad plug-in

hybridov, bude emisne menej náročných, ako je

tomu zvykom dnes – a vytvoria len 10% pôvodných

emisií. Dnešné využitie plug-in hybridov je totiž stále

celkom emisne náročné – znižuje skleníkové emisie

z prevádzky len o 10-30%. E-palivá by zasa

znamenali síce vypúšťanie CO2 z výfuku áut, no pri

výrobe zo zachytávaného oxidu uhličitého by mohli v

princípe fungovať ako obnoviteľný zdroj s celkovo

nulovým čistým dopadom pre klímu (podobne, ako

je to v prípade biomasy). Návrh ešte musia schváliť

Európsky parlament a Rada EÚ, teda zástupcovia

členských štátov.

pôvodný cieľ

nový cieľ*

https://www.theguardian.com/world/2025/dec/28/bulgaria-europe-eurozone-russia-disinformation-economy
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2023 2024 1Q25 2Q25 3Q25 IX.25 X.25 XI.25 2025F 2026F

HDP

Reálny HDP r/r % rast 2,1 1,9 0,8 0,5 0,9 - - - 0,8 1,4

Nominálny HDP r/r % rast 12,3 5,4 3,0 5,2 5,8 - - - 4,8 4,6

Spotreba domácností r/r % rast -3,2 3,8 0,5 2,0 0,4 - - - 0,9 0,7

Spotreba verejnej správy r/r % rast -2,5 4,0 0,8 1,9 1,6 - - - 1,5 1,2

Tvorba hrubého fixného kapitálu r/r % rast 4,0 1,6 -8,2 3,9 4,5 - - - 0,6 3,6

Vývoz r/r % rast -0,7 0,0 7,3 3,8 1,3 - - - 3,8 -0,2

Dovoz r/r % rast -7,7 2,6 9,6 2,8 0,2 - - - 3,7 -0,7

Inflácia

CPI r/r % rast, priemer 10,5 2,8 3,8 4,1 4,3 4,3 3,7 3,7 4,0 4,2

CPI r/r % rast, decem. 5,9 2,9 - - - - - - 4,3 3,9

HICP r/r % rast, priemer 11,1 3,1 4,1 4,3 4,5 4,6 3,8 3,7 4,3 4,3

Jadrová inflácia r/r % rast, priemer 11,5 2,6 2,9 3,3 3,6 3,6 3,0 2,9 3,2 3,2

Ceny priemyselných výrobcov r/r % rast, priemer 13,9 -10,1 0,8 0,2 0,3 0,1 1,2 0,7 0,5 1,5

Vonkajšia bilancia

12-mesačná obchodná bilancia / HDP % 3,6 2,0 1,1 1,0 1,2 1,4 1,4 - 1,6 2,3

Vývoz r/r % rast 5,5 -1,5 6,2 2,0 2,1 4,3 -0,4 - 2,6 2,9

Dovoz r/r % rast -3,1 0,2 11,7 2,6 0,9 1,7 -2,7 - 3,1 2,0

Trh práce

Miera nezamestnanosti (ÚPSVaR) priemer 5,3 5,0 5,0 4,9 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,4

Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 5,9 5,3 5,3 5,3 5,5 - - - 5,4 5,7

Hrubá mesačná mzda priemer v EUR 1430 1524 1518 1654 1569 - - - 1 622 1 705

Nominálna mesačná mzda r/r % rast 9,6 6,6 4,9 8,8 5,7 - - - 6,5 5,1

Reálna mesačná mzda r/r % rast -0,9 3,7 1,0 4,6 1,4 - - - 2,4 0,9

Produkcia, tržby a sentiment

Priemyselná produkcia r/r % rast 1,8 -0,5 -1,0 -2,7 -3,4 0,7 -3,8 - -3,0 2,5

Stavebná produkcia r/r % rast 1,1 -5,0 4,5 2,9 13,8 19,0 3,7 - 5,4 4,5

Maloobchodné tržby r/r % rast -4,5 4,5 -1,4 -0,9 0,4 1,4 0,6 - -1,1 0,8

Indikátor ekonomického sentimentu body, s.o. 91,0 98,3 96,2 92,4 96,2 95,6 89,7 91,5 - -

Úrokové sadzby

ECB depozitná sadzba koniec obdobia 4,00 3,00 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00

3M EURIBOR koniec obdobia 3,91 2,71 2,34 1,94 2,03 2,03 2,04 2,06 2,03 2,00

1R EURIBOR koniec obdobia 3,51 2,46 2,31 2,07 2,19 2,19 2,20 2,21 2,25 2,18

Výnos 10R SK štátneho dlhopisu koniec obdobia 3,18 3,36 3,56 3,42 3,49 3,49 3,38 3,51 3,50 3,90

Výnos 10R DE štátneho dlhopisu koniec obdobia 2,02 2,37 2,74 2,61 2,71 2,71 2,63 2,69 2,72 2,90

Výmenný kurz

EUR/USD koniec obdobia 1,10 1,04 1,08 1,18 1,17 1,17 1,15 1,16 1,19 1,20

Rozpočtová politika

Bilancia verejných financií, 4 kvartály % HDP -5,3 -5,5 -5,3 -4,8 - - - - -5,1 -4,6

Dlh verejnej správy % HDP 55,8 59,7 63,2 62,9 - - - - 61,9 63,4
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