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Zatvorenie Trend
Posledna 30.9.2010 31.8.2010 Minuly mesiac  Minuly tyZde n OZR
EUR/USD 1,2689 7,34% A 0,27% A -2,94% v
GBP/USD 1,5887 1,5728 1,5339 2,54% A 0,20% A -1,61% v
EURIBOR 3M 1,00 0,89 0,89 0,01 A 0,02 A 0,30 A
EURIBOR 12M 1,49 1,43 1,41 0,02 A 0,01 A 0,24 A
SK SD 2R vynos 1,79 1,79 1,49 0,20 A 0,04 A -0,45 v
SK SD 5R vynos 2,44 2,48 2,34 0,14 A 0,02 A -0,95 v
SK SD 10R Vynos 3,73 3,63 3,59 0,04 A 0,06 A -0,52 v
115
X1-08 11-09 V-09 VIII-09 XI-09 II-10 V-10 Viil-10
3M EURIBOR Predikeie
Predikcie
Posledna 4Q10 1Q11 2Q11 3Q11
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, EUR/USD 1,391 1,380 1,300 1,285 1,300
777777777777777777777 GBP/USD 1,589 1,520 1,440 1,460 1,490
EURIBOR 3M 1,00 0,96 1,01 1,08 1,20
EURIBOR 12M 1,49 1,42 1,46 1,56 1,60
SK SD 2R vynos 1,79 1,50 1,70 1,80 2,00
7777777777777777777777 SK 3D 5R vynos 2,44 2,40 2,40 2,60 2,70
7777777777777777777 SK SD 10R vynos 3,73 3,70 3,70 3,80 3,80
ECB refinan. s. 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
FED funds s. 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
””””” :}T__} BOE prime s. 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50

X08 109 V09  VIO9  X-09 110 IV-10  VII-O

Zdroj: Intesa Sanpaolo, VUB banka research
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Mesiac s VUB bankou

Ekonomicky vyvoj v skratke

Priemyselna produkcia (r/r %)

16,3% 16,8% 243%  -13,5%

20,0%

Reg. miera nezamestnanosti (%)

n/a 12,2% 12,3% 12,7%

12,6%

Priemyselnd produkcia v auguste opat spomalila svoje tempo
medziro¢ného rastu na 16,3% r/r z 19,8% r/r v juli. Pod toto spomalenie
sa podpisala vySSia porovnavacia baza z minulého roku. Skuto¢ne, po
odstraneni sezénnych vplyvov, priemyselna produkcia vzrastla oproti julu
02,2%.
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Index ekonomického sentimentu

92,7 93,6 91,1 82,3 -

Registrovana miera nezamestnanosti v auguste poklesla na Groven
12,2% z 12,3%
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Fské ceny (r/r %)

potrebite

1,1% 1,0% 1,0% 0,5% 1,7%

Indikator ekonomického sentimentu (IES) zaznamenal po 15 mesiacoch
zlepSovania v septembri zhorSenie, ked oproti predchadzajicemu
mesiacu poklesol o 0,9 bodu na trover 92,7. Oproti rovnakému mesiacu
v minulom roku bol index vy§§i o 17,5 bodu. Rozdiel oproti dlhodobému
priemeru sa v&ak opat prehibil, prisom v septembri to bolo nizSie o 5,3
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Zahrani ény obchod (mil. EUR, kumul.)

Spotrebitel'ské ceny ostali v septembri oproti predchadzajicemu mesiacu
na nezmenenej Urovni. V medziroénej rastovej dynamike to znamenalo
ich rast o 0,1 bodu na uUrovef 1,1%. Vyznamni zmenu zaznamenali
najma ceny vzdelania, dopravy a rekreéacie a kultdry, ¢o sUvisi najma so
sezénnymi vplyvmi.
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Urokové sadzby (Refin. sadzba ECB %)

405,3 605,3 669,0 1186,8 499,3

1,00%

1,00% 1,00% 1,00% 1,00%

Bilancia zahrani¢ného obchodu bola v auguste opat pasivna, ked
dosiahla deficit vo vyske 200 mil. Eur. Trend poklesu vyvozu ako ajrastu
dovozu v medziroénych porovnaniach sa nezmenil ani tento mesiac.
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Oficidlna urokova sadzba po novembrovom zasadnuti Bankovej rady
ECB ostane opat nezmenend. VSetky kli¢ové rozhodnutia sa odkladaju
az na decembrové zasadnutie, kedy sa bude rozhodovat o zruSeni
niektorych nekonvenénych opatreni menovej politiky.
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Mesiac s VUB bankou

Ekonomicka aktivita

Dalsie V auguste rast priemyslu zas o ¢osi spomalil, hlavne kvoéli spomaleniu rastu v
spomalenie priemyselnej vyrobe. Stavebna produkcia sa o ¢osi zlepSila, no stéle zostala v ¢ervenych
rastovej Cislach v porovnani s rovnakym obdobim minulého roku. Maloobchodné trzby nenaplnili
dynamiky rastové oCakavania a celkovy index ekonomického sentimentu v ekonomike v septembri

klesol po prvy krat po 15-tich mesiacoch rastu.

e Priemyselnd produkcia ocistend ovplyv poctu pracovnych dni v auguste
v medziro€nom porovnani vzrastla o 16,3% oproti julovému medziroénému tempu
rastu 16,8%. Hoci v dynamike rastu celého priemyslu nedoSlo k vyraznej zmene, vyvoj
v jednotlivych segmentoch vykazal vyrazne odlisSné pohyby. Vskutku, dominujica
priemyselna vyroba zaznamenala pomerne vyrazné spomalenie (14.5% r/r vs 21.5% v
minulom mesiaci), zatial Co ostatné dva segmenty priemyslu, tazba nerastnych surovin
a produkcia v sietovych odvetviach vykazali zlepSenie rastovej dynamiky (vid tabulku).
V ramci priemyselnej vyroby spomalenie nastalo hlavne kvéli poklesu rastovej
dynamiky v dvoch klG€ovych sektoroch, vyrobe automobilov a vyrobe elektroniky,
pravdepodobne kvdli na¢asovaniu letnych dovoleniek v hlavnych vyrobnych zavodoch
tychto sektorov. Po zohladneni sezonnych vplyvov priemyselna produkcia v
skutoénosti vzrastla oproti julu 0 2,2%.

* Vseptembri otakdvame dalSi pokles medziroéného rastu celkovej priemyselnej
produkcie na droven 15,5% vplyvom bazického efektu z minulého roku. Pokles
medziro¢ného rastu produkcie naznacuje aj zniZenie indikatoru doévery v priemysle
v septembri vplyvom poklesu ocakavanej budicej produkcie a nizkeho stcasného

dopytu.

2008 2009 1010 20Q10[ Jal10 Aug 10

Priemysel spolu 30 -135 19,8 24,3 16,8 16,3
Tazba a dobyvanie 5,2 1,6 115 0,3 -7,1 -0,1
Priemyselna vyroba 3,4 -15,0 21,7 26,6 215 14,7
vyroba potravin, napojov a tabakovych vyrobkov -1,0 -5,5 71 -4,7 4,6 -3,6
vyroba textilu, odevov, koze a kozenych vyrobkov 0,6 -10,5 23,6 10,2 1,8 10,7
vyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tla¢ 2,9 -10,9 0,2 55 -1,9 1,7
vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov -1,6 3,0 -9,3 -12,7 -10,7 2,8
vyroba chemikalii a chemickych produktov 4,8 -9,8 10,3 43 9,0 12,2
vyroba zakladnych farmaceutickych vyrobkov a farmaceutickych pripravkov 55 -34 2,6 238 38,0 29,7
vyroba vyrobkov z gumy a plastu a ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov 3,1 22,3 3,6 18,5 7,8 14,0
vyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 7,6 -16,8 26,2 26,4 4,4 55
vyroba pocéitadovych, elektronickych a optickych vyrobkov 13,9 8,1 43 55,3 57,5 145
vyroba elektrickych zariadeni 0,2 -16,1 32,9 16,0 9,1 15,8
vyroba strojov a zariadeni i.n. 8,6 -20,8 49,3 64,2 50,7 61,0
vyroba dopravnych prostriedkov 14,7 -20,1 50,1 47,1 48,1 24,2
ostatna vyroba, oprava a instalacia strojov a zariadeni 2,8 -14,2 4,2 19,4 21,3 2,8
Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 2.8 -5,5 12,0 16,6 0,3 27,4

» Stavebn& produkcia aj v auguste pokracovala v zmiernovani svojho medziroéného
poklesu na uroven -0,6% r/r z -3,3% r/r v jlli a predchadzajuceho junového poklesu
6,6% r/r. Zmiernenie prepadu stavebnej produkcie zabezpecila doméca stavebna
produkcia - nova vystavba, rekonstrukcie a modernizacie, ktord sa udrzuju aj
v auguste v medziro€nom porovnani nad minuloro€énymi hodnotami a to 0,9%. Zvy3né
dva reportované segmenty stavebnej produkcie — objemom ovela menej vyznamné ako
nova vystavba- opravy a udrzby v tuzemsku a produkcia v zahrani¢ni ostali v auguste
pod minuloroénymi hodnotami.
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Ekonomicka aktivita
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Graf: Priemyselné a stavebna produkcia (realny r/rr  ast v %)
Graf: Trendy v stavebnej, priem. produkcii a maloob  chodnych trzbach (r/r, 3mma)

20+-————"——————— Stavebnictvo - — N
Priemyselna produkcia
10 / Maloobchod

0

= Priemyselnéa produkcia 10 4
Stavebna produkcia B

-20 4

-30

.08 V.08 VI.08 X.08 1.09 V.09 VIL.O9 X.09 1.10 IV.10 VII.10

» Nadeje, ktoré dufali, ze pokles maloobchodnych trzieb  vjdli bol jednorazovym
poSmyknutim na ceste k oziveniu boli sklamané augustovymi adajmi, podla ktorych aj
v auguste doslo k medziro€nému prepadu realnych trzieb, o 1,8% r/r oproti 1,6%-nému
poklesu v predchadzajucom mesiaci. V septembrovych (dajoch o dbvere vtomto
sektore sa dbvera predajcov vSak stale ukazuje ako kladna a tak nadeje na ozivenie
trzieb v maloobchode pretrvavaji. Registrovana miera nezamestnanosti medzitym
v auguste poklesla na UGroven 12,2% z predchadzajlicej Grovne 12,3% v juli, ¢o je
v sulade s trendom postupnej stabilizacie pracovného trhu.

Graf: Registrovana nezamestnanos t' (v %)
Graf: Registrovani nezamestnanos t — sezdnne upravend (v %)
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Graf: Miera nezamestnanosti vs. 0 ¢akavania pre vyvoj nezamestnanosti
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Ekonomicka aktivita

Indikator ekonomického sentimentu (IES)  zaznamenal v septembri po 15 mesiacoch
zlepSovania celkového sentimentu jeho zhorSenie. Skutoéne, IES klesol oproti augustu

0 0,9 bodu na Uroven 92,7. Oproti rovhakému mesiacu v minulom roku bol index vyssi

0 17,5 bodu. Rozdiel oproti dlhodobému priemeru sa vak opat prehibil, pricom v septembri
to bolo o0 5,3 bodu.

ZhorSenie sentimentu spdsobil najmé pokra  €ujuci pokles dovery v priemysle

a v spotrebite I'skej dovere, ale aj v dovere v sluzbach. Prepad dévery v priemysle sa
oproti minulému mesiacu spomalil, a saldo dosiahlo -0,3 bodu. ZniZenie dbévery v priemysle
je spdsobené najma poklesom o¢akavanej produkcie na nasledujlce tri mesiace.
ZhorSenie spotrebitelskej dovery pokracuje treti mesiac po sebe, pokles sa vSak oproti
minulému mesiacu spomalil zo 4 na 0,7 bodu a indikator ma v septembri hodnotu -22,5.
Pokles dbvery v sluzbach bol ovplyvneny najméa zhorSenym hodnotenim podnikatelskej
situacie.

Tabu lka: Indikator ekonomického sentimentu (IES) a jeho zI  ozky

2007 2008 2009 2009 2010

IES a jeho zlozky, salda priemer | priemer | priemer 3Q 4Q) 1Q 2Q Aug Sep
Indikator ekonomického sentimentu 106.7] 95.7] 74.1] 75.2 82.4] 89.0 91.1 93.6 92.7
Zlozky IES

Indikator dovery v priemysle 12.1 -3.4 -15.4] -12.3 -1.0 37 3.3 0.7 -0.3
Indikator dovery v stavebnictve -4.8] -6.4 -43.2) -52.5 -43.0 -43.0 -37.5 -45.0 -43.5
Indikator dévery v maloobchode 20.4] 20.2] -14.6] -14.7 -9.7 -9.3 -6.0 3.0 3.3
Indikator dovery v sluzbach 34.6 19.14 -8.6| -6.3 9.7 18.0 23.0 22.0 20.7
Indikator spotrebitelskej dovery -1.0} -12.8 -34.7] -24.3 -26.0 -17.8 -17.4 -21.8 -22.5

Zzdroj: SUSR, VUB

Graf: Dovera v stavebnictve a priemysle
Graf: Dovera v spotrebite Fskom sektore, maloobchode a sluzbach
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Inflacia
Inlfacia stapla v Spotrebitelské ceny ostali v septembri na rovnakej Grovni ako v auguste, ¢o
septembri na v medziro¢nej rastovej dynamike znamenalo ich rast oproti augustu o 0,1% p. b. na Groven
1,1%r/r 1,1%. Medzimesacne najvyznamnejSie vzrastli ceny vzdelania ato o0 2,5%, ¢o suvisi so

zaciatkom nového Skolského roka. Ceny v doprave naopak oproti minulému mesiacu klesli
0 0,7%. Taktiez klesli ceny rekreacie a kultary ato o 0,5%, ¢o savisi najma s koncom
dovolenkového obdobia ateda zvyhodnovanim ponuk rekreacii. Ceny potravin na
medziro¢nej baze pokracovali v raste 5 mesiac, z poslednej hodnoty 3,7% r/r na aktualnu
hodnotu 3,9%.

Jadrova inflacia (CPl ocistené o regulované ceny) sa takisto oproti augustu
nezmenila, ¢o v medziroénom raste predstavovalo 1,1% néarast oproti augustovému
narastu 1,0%. Eurépska harmonizovana inflacia taktiez stagnovala na Udrovni
z predchadzajuceho mesiaca v medzimesacnom aj v medziroénom porovnani. Narast
HICP oproti minulému roku bol vseptembri 1,1%. Medziroény narast indexu
spotrebitelskych cien v oktébri o€akdvame na urovni 1,2%. Na tento narast méze vplyvat
okrem bazického efektu aj dalSi mozny rast cien potravin.

Tabulka: Spotrebite I'ska inflacia r/r%

2008 2009 2010
40 30 4Q 1Q 20|  Augl0 Sepl0
EU-harmonizovany index spotr. cien (HICP) 3,9 0,4 0,0 0,0 0,7 1,1 11
Tovary 3,0] -1,0 -1,5 -1,0 0,2 0,7 -
Priemyselné tovary bez energii 0,4 -1,6 -1,7 -1,6 -1,5 -1,3 -
Energie 51 0,1 -0,2 -1,3 -0,6 -1,7 -
Potraviny 4,3 2,3 -2,1 -0,2 2,7 4,7 -
Sluzby 57 4,2 3,1 2,0 2,0 19 -
Celkova spotrebite I'ska inflacia (CPI) 4,8 1,2 0,4 0,5 1,2 1,0 1,1
Regulované ceny 6,4 45 2,6 -0,2 -0,4 -0,6 0,5
Jadrova inflacia 4,1] 0,2 -0,5 05 14 1,2 13
Potraviny 3,7 5,8 -5,8 -3,0 0,5 4,0 4.4
Cista inflacia 4,2) 1,1 0,7 12 1,3 0,5 0,5
PPl 6,7 4,7 -5,4 -6,4 -3,1 -0,4 -

Zdroj: SUSR, NBS

Graf: Celkova a jadrova inflacia (% r/r)
Graf: Celkova a harmonizovana inflacia (% r/r)
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VonkajSia a fiskalna bilancia

Obchodna Bilancia zahrani¢ného obchodu v auguste bola pasivna vo vysSke 200 mil. Eur. Kumulativna
bilancia bilancia sa tak opat po minulom mesiaci znizila na aroven 405,3 mil. Eur. Vplyv na velkost
v auguste opat zmeny kumulovanej bilancie oproti ddajom z minulého mesiaca ma okrem mesacného
v deficite salda aj revizia dajov za tento rok. Narast deficitu v auguste spbsobil rast dovozu z 27,8%
r/r na 35,7% r/r ale aj sicasny pokles rastu vyvozu z 23,7% r/r na 19,9% r/r. Oba trendy su
dihodobejSieho charakteru.
Graf: Deficit obchodnej bilancie a deficit bezného G¢étu (Sk mlid., SKK 12m suma)
Graf: Rast vyvozov a dovozov (% r/r 3mma)
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Tabulka: Platobna bilancia (Sk mld., suma za obdobie)
2008 Jan-J0l09  Jan-Jal 10 Jul 09 Jal 10
Bezny U et -44334 -1937,9 -1096,3 -1015,9 -148,0 -328,7
Obchodné bilancia -757,8 1256,7 245,4 49,4 49,4 -93,8
Bilancia sluzieb -487,2 12436 -778,4 -131,7 -131,7 -96,5
Bilancia vynosov -2 295,0 -1280,4 -302,9 -749,0 -20,8 -32,9
Transfery -893,5 -670,7 -260,4 -184,5 449 -105,5
2008 2009] Jan-Jan 09 Jan-J(n 10 J4n 09 Jan 10
Finan ény a kapitalovy U cet 5869,3 2704,5 1282,2 -572.,8 -391,3 504,0
Priame investicie 21131 -280,3 -704,7 369,2 -386,1 -150,1
Portféliové investicie 1579,0 -868,8 -730,3 -2515,7 -960,6 557,8
Ostatné investicie 13710 3392,2 2317,1 1179,3 948,7 1207,4
Zdroj: NBS, VUB
Kumulativny Statny rozpocet vykazal v septembri schodok vo vyske 289 mil. Eur, &im sa zvysil
deficit Statneho kumulativny deficit za prvych devat mesiacov tohto roku na 3,1 mld. Eur (o je v porovnani
rozpoctu s minulym rokom o 1,75 mid. viac). Vydavky a prijmy si udrzali doterajsi trend, ked rastli

v septembri na
arovni 3,1 mid.
Eur

nnn

tempom 24% a 4% r/r. Schodok rozpoctu na cely rok vo vySke 3,7mld. Eur je teraz jasne
nedosiahnutelny, preto Ministerstvo financii predstavilo novy odhad, podla ktorého deficit
Statneho rozpoctu v tomto roku dosiahne 4,7 mld. Eur, ¢o je o 1mld. viac ako bolo pdvodne
planované. Tieto najnovSie oCakavania pripustaju nizSie prijmy o 1,4 mid. Eur a Usporu
vydavkov vo vySke 400 mil. Eur oproti pévodnému planu.

VUB BANKA :



Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiSkalna bilancia

Rozpocet na
budci rok
predpoklada
sprisnenie
fiskalnej
politiky na
arovni 2,5%
HDP

Graf: Statny rozpo &et (mld. Sk, mesa éna baza, kumulativne)
Graf: Dynamika kumulativnych vydavkov a prijmov v s

eptembri (%)
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Graf: Vyvoj prijmov (v mil. Eur, mesa €na béaza, kumulativne)
Graf: Vyvoj vydavky (v mil. Eur, mesa €na baza, kumulativne)
14 000 18 000
Prijmy plan pre rok 2010 —> @ | 16000 | Vydavky
14 000
12 000
10 000
8 000
6 000
4 000
2 000

0

12 000 -
10 000 +
8000
6 000
4000 +

2000 A

0

Jan Feb Mar Apr M& Jin Jil Aug Sep Ok Nov Dec Jan Feb Mar Apr Maj Jan Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Taburlka: Kumulativna vykonnos t Statneho rozpo €tu v septembri v rokoch 2008, 2009
a 2010

2008 2009 2010
min. Eur % plnenia min. Eur % pInenia min. Eur % plnenia
ro¢ného planu ro¢ného planu ro¢ného planu
Prijmy 8028,5 69,5 72479 55,3 7 540,3 60,2
Vydavky 78852 62,5 8608,1 60,9 10 650,7 65,4
Bilancia 143,3 -13,5 -1360,2 134,7 -3110,4 83,0

Zdroj: SUSR, MFSR

6.0ktobra vliada schvalila navrh rozpoc€tu verejnych financii na obdobie 2011-13. Tento plan
predpoklada sprisnenie fiSkalnej politiky, ktoré by malo zabezpecit znizenie celkového
deficitu verejnych financii na buddci rok z tohtoroénych ocakavanych 7,8% HDP na 4,9%.
Vzhladom k tomu, Ze aj bez zavedenia opatreni by sa deficit v roku 2011 zniZil na Groven
7,4%, Cisty vplyv konsolida¢nych opatreni na znizenie deficitu je 2,5%-ualneho bodu HDP.
Konsolida¢né opatrenia si rozdelené medzi zvySenim prijmov a znizenim vydavkov na
arovni 1,1% resp. 1,4% HDP. Na strane prijmov sU opatrenia zamerané na zvysenie
spotrebnych dani a DPH, ako aj rozSirenie zakladu pre dan z prijmu a odvody do socialnej
poistovne. Na strane vydavkov sa opatrenia zameriavajl najma na znizovanie vydavkov na
spotrebu a mzdy vo verejnom sektore. Podrobny pohlad ale odhaluje aj niektoré otazne
Skrty, ako napr. Gspory na kryti povodhovych Skoéd oproti roku 2010, alebo zniZzenie
vydavkov na odchodné pre poslancov parlamentu. Tieto vydavky mali vtomto roku
charakter jednorazovych vydavkov aich nezapoditanie v budicom roku znizuje vplyv
redlneho utahovania opaskov, vysSie vycisleného na 1,4% HDP.
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiSkalna bilancia

Slovenské verejné financie: projekcie 2011-13 (% GD P)

2008 2009e 2010e 2011f 2012f 2013f
Prijmy verejnej spravy 32,5 33,6 32,0 332 31,9 31,0
\Wdavky verejnej spravy 34,8 41,5 39,9 38,1 35,7 33,9
Saldo -2,3 -7,9 -7,8 -4,9 -3,8 -2,9
Platby Grokov -1,2 -1,5 -1,5 -1,9 -2,0 2,1
Primarne saldo -1,1 -6,4 -6,3 -3,0 -1.8 -0,8
Cyklicka zlozka 0,7 -1,3 -0,7 -0,6 -0,3 0,0
Jednorazové efekty -0,7 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0
Upravené saldo pre konsolida €né Usilie -1,1 5,0 -5,5 -2,4 -1,6 -0,8
Konsolida €éné usilie - -4,0 -0,5 3,1 0,9 0,7
Upravy spojené s EU fondami 0,6 1,2 23 3,8 3,1 2,3
PPP projekty 0,0 0,3 0,7 0,4 0,3 0,4
Upravené saldo pre fiskalny impulz -1,7 -6,6 -8,5 -6,6 - 50 -3,6
Fiskalny impulz - -4,9 -1,9 1,9 1,6 1,4
Memo:
HDP (EUR mid) 67,2 63,3 65,4 70,2 75,5 81,5
Zdroj: MFSR

Meny a urokove sadzby

Devizove trhy  Dominantnou témou na devizovych trhoch v ostatnom obdobi ostal slaby USD. Ten od nasho
pod vplyvom ostatného mesacnika klesol o 9%. Aktualny kurz dolara voéi euru je na drovni 1,39. Pritom len

,.m_enovyCh v méji tohto roka bol jeho kurz pod uroviiou 1,20 voéi euru (vid graf). Aktualne oslabovanie
vojen doléra je tahané hlavne perspektivou dalSej viny extrémneho uvolfiovania menovej politiky

v USA. Vidina nového privalu dolarov stimuluje odliv kapitalu z USA do rozvijajucich sa krajin,
meny ktorych tym padom prirychlo posilfiuji. Tieto krajiny na éele s Cinou a Braziliou sa
posiliovaniu svojich mien brania, napriklad zdvojnasobenim dane na kupu svojich dlhopisov
nerezidentami (Brazilia). Takéto opatrenia hrozia eskalaciou do ,menovych vojen“, pred
ktorymi zacgiatkom mesiaca varoval napriklad aj $éf MMF, Dominique Strauss-Kahn.

Graf: Vykonnos t mien stredoeurdpskych krajin (1.1.2009 = 100)
Graf: Kurz EUR/USD
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Graf: Rozpéatie 10R SD vo & nemeckym bundom
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Graf: Vynosy americkych Statnych dlhopisov
Graf: Vynosy eurdpskych Statnych dihopisov
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Graf: Vyvoj spreadov SD - SK vynosy vs EU vynosy

Graf: Vynosy slovenskych SD
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Slovensko Uprostred turbulentnych ¢ias na devizovych trhoch, Slovensko vydalo 6.okt6bra na
Uspesne zahrani¢nych trhoch syndikovand emisiu 15-roéného eurobondu v celkovom objeme 2 mid
emitovalo 15- Eur. Zaujem o tieto dlhopisy viac ako dvojnasobne prevysil ponuku a s pomerne nizkou
rocny rizikovou prirazkou 150 bodov potvrdil vieru investorov v udrzatefnost slovenskych
eurobond verejnych financii. Pozitivny nihlad investorov na slovenské dlhopisy za ostatny mesiac

nnn

viedol k poklesu ich spreadov. Napriklad vynosy nemeckych dlhopisov za ostatny mesiac
vzrastli o 20 bodov, zatial €o tie slovenské len o 10.

VUB BANKA
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Graf: K PG¢éové Grokové sadzby
Graf: 3M Euribor, Libor USD and Libor GBP
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Graf: 3M Euribor a refinan €na urokova sadzba ECB
Graf: 3M Libor USD Fed funds sadzba
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ECB ECB ponechala no svojom oktébrovom zasadnuti Bankovej rady oficidlne Urokové sadzby
ponechala podla o¢akavani opat nezmenené. Kli¢ové rozhodnutia sa odkladaju az na decembrové
urokové zasadnutie, kedy sa bude rozhodovat o zruSeni niektorych nekonvenénych opatreni
sadzby opat’ menovej politiky. Na novembrovom zasadnuti nas pravdepodobne necakaju Ziadne
nezmenené prekvapenia. Oficialne Urokové sadzby ostanu opat na nezmenenej drovni.
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Mesiac s VUB bankou

Mesaéné predpovede

Obdobie Minuly mesiac Pos led. Udaj VUB odhad
5.10. Maloobchodn é trzby august -1,6% -1,8% nla
7.10. Zasadnutie ECB (1T refinan¢na sadzba) october 1,00% 1,0% 1,00%
8.10. Priemyselna prod ukcia august 16,8% 16,3% 13,0%
8.10. Stavebna produkcia august -3,3% 0,6% n/a
12.10. Zahrani¢ny obchod august -87.9min -200 min 143.8 min
12.10. CPIm/m september -0,1% 0,0% 0,1%
12.10. CPlr september 1,0% 1.1% 12%
12.10. Jadrovy CPI m/m september -0,3% 0,0% 0,1%
12.10. Jadrovy CPI r/r september 1.2% 1.3% 1.4%
15.10. HICP m/m septem ber -0,1% 0,0% 0,1%
15.10. HICP r/r september 1,1% 1.1% 12%
28.10. PPIm/m september 0,2% - nla
28.10. PPIrir september -0,4% - nla
28.10. Vysledky konjunkturalneho prieskumu a indika tor e ko nomickéh o sentimentu october 92,7 - nla
4.11. Zasadnutie ECB (1T refinanéna sadzba) november 1,00% - 1,00%
5.11. Maloobchodné trzby september -1,8% - nla
9.11. Priemyselna prod ukcia september 16,3% - 15,5%
9.11. Stavebna produkcia september -0,6% - nla
11.11. Zahrani¢ny obchod september -200 min - 2242 min
12.11. Rychly odhad HDP 3Q10 47% - 4,4%
12.11. CPIm/m october 0,0% - 0,3%
12.11. CPlir october 1,1% - 1,2%
12.11. Jadrovy CPI m/m october 0,0% - 0,3%
12.11. Jadrovy CPI r/r october 1.3% - 1.6%
16. 1. HICP m/m october 0,0% - 0,2%
16. 1. HICP rir october 1,1% - 1,2%
29.11. PPIm/m october nla - nla
29.11. PPIrIr october nla - nla
29.11. Vysledky konjunkturélneho prieskumu a indiké tor e ko nomickéh o sentimentu november nla - nla

Komentar

Ekonomické B Septembrovy pokles indikatoru doévery v priemysle vplyvom poklesu ocakavanej
aktivita budicej produkcie a nizkeho sufasného dopytu, ako aj vplyv bazického efektu
naznacuju dalSi pokles medziro€ného rastu priemyselnej produkcie na odhadovanu

uroven 15,5%.

Inflacia BV oktdbri otakdvame vzrast indexu spotrebitelskych cien na uroven 1,2% r/r. Na
medziro€né zrychlovanie rastu inflacie v nasledujicich mesiacoch by mohol mat vplyv
mozny rast cien potravin ako aj bazicky efekt.

Urokové B Oficialna Urokova sadzba po novembrovom zasadnuti Bankovej rady ECB ostane opat
sadzby nezmenend. VSetky klG¢ové rozhodnutia sa odkladaju az na decembrové zasadnutie,
kedy sa bude rozhodovat o zruSeni niektorych nekonvenénych opatreni menovej

politiky.

HDP B Rychly odhad HDP bude uverejneny 12. novembra. O¢akavame, ze rast HDP bude
klesat, v sulade s frekventovanymi indikatormi ekonomickej aktivity, na 4,4%
z predchadzajucich 4,7% v 2 Stvrtroku.
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Mesiac s VUB bankou

Slovenské makroekonomické indikatory

2005 2006 2007 2008 2009 1Q10 2Q10 VII.10 VIII.10 1X.10 2010F 2011F 2012F
Reélny HDP r/r % rast 5,0 6,7 8,5 10,6 6,2 -4,7 4.8 4,7 - - - 4,2 3,6 3,8
Nominalny HDP r/r % rast 11,2 9,2 11,7 11,8 9,2 -5,8 28 4,8 - - - 4,5 6,7 73
HDP (bezné ceny) mid EUR 45,1 49,3 55,0 61,5 67,2 63,3] 15,1 16,3 - - - 66,2 70,6 75,7
HDP na obyvatela EUR 8381 9144 10 206 11 396 12420 11681 2791 3030 - - - 12 202 13018 13515
Doméci dopyt rlr % rast 58 8,7 6,6 6,5 6,0 -6,2] 0,7 4,3 - - - 2,6 13 29
Spotreba domacnosti rlr % rast 4,2 6,5 59 71 6,1 -0,7] 04 -1,0 - - - 0,3 19 2,8
Spotreba verejnej spravy rlr % rast -2,9 39 9,7 0,1 53 2,8 6,2 -1,2 - - - -0,3 -2,7 15
Tvorba hrubého fixného kapitalu rlr % rast 4,8 17,5 93 9,1 18 -10,5 -04 -1,9 - - - 0,0 33 4,0
Vyvoz r/r % rast 7.4 10,0 21,0 14,3 32 -16,5 16,8 16,5 - - - 11,8 7.7 73
Dovoz r/r % rast 8,3 12,4 17,8 9,2 3,1 -17,6 9,9 14,4 - 9,5 6,5 6,5
—
CPI rlr % rast 59 3,7 4,2 34 4,4 0,5] 08 1,0 11 1.1 1,7 34 2,9
CPI priemer 7.6 2,7 4,5 2,8 4,6 1,6 05 1.2 - - - 1,0 3,1 3.2
HICP rlr % rast 58 3,9 37 25 35 0,0] 03 0,7 1,0 11 1.1 1.5 38 31
HICP priemer 75 2,8 4,3 1.9 39 0,9] 0,0 0,7 - - - 0,8 3,1 34
Jadrovy CPI r/r % rast 1.5 17 2,7 4,2 33 -0,2] 0,9 1.1 14 12 1.3 1.9 2,7 2,3
Jadrovy CPI priemer 2,6 11 25 2,9 4,6 0,5] 0,5 1,4 - - - 1.2 24 2,5
PPI rlr % rast 4,3 7,0 54 34 6,0 -4,9] -6,1 -1,9 -0,7 -0,4 - 0,1 2,7 2,7
PPI priemer 3,4 4,7 8,4 2,1 6,1 -2,6] -6,3 -3,1 - -2,5 3,1 2,7

Bilancia zahrani¢ného obchodu - kumul. min EUR -1673,6 -2456,1 -24977 -725,2 -757,7 1186,8 295,2 669,0 605,3 405,3 - 499,3 564,2 637,6
12M Obchodné bilancia / HDP % -3,7 -5,0 -4,5 -1,2 -1,1 1,9] 2,7 2,5 24 1,7 - 0,8 0.8 0,8
r/r % rast 11,8 10,2 245 15,7 4,6 -19,8 18,4 26,0 23,7 19,9 - 7,0 13,0 13,0
r/r % rast 14,7 12,2 22,9 10,7 4,6 -23,4 12,3 28,3 278 35,7 - 9,0 13,0 13,0
mid EUR -35 -4,1 -39 -3,3 -4,4 -2,0] -0,2 - - - -2,5 -2,5 -2,5
Bezny Gcet / HDP % 4,1 4,8 -4,7 -53 -6,5 -3,2] -2,7 - - - - -3,8 -35 -3,3
Kapitalovy a finan¢ny ucet - kumul. mid EUR 5,3 59 11 6,2 59 3,4 0,3 - - - - - - -
PZI koniec roka mid EUR 20,7 25,1 29,2 26,0 - - - - - - - - - -
Prilev PZI mld EUR 3.2 2,5 4,6 0 9 - - - - - - - - - -
Prilev PZI / HDP 7,2 51 8,4

Bilancia Statneho rozpoctu mid EUR -2,3 -1,12 -1,1 -1,2 -0,7 -2,8 -1,0 -2,4 -2,4 -2,8 -4,8 -4,0 -2,5
Bilancia Statneho rozpo¢tu / HDP % -5,3 -2,4 -19 -2,0 -1,0 -4,4 - - - - - -7,3 -5,7 -3,3

iSkalny deficit (ESA 95) mid EUR -1,0 -1,4 -19 -1,7 -1,5 -4,3| - - - - - -5,3 -4.6 -3,0
Fiskalny deficit / HDP % -2,3 -2,8 -3,5 -2,8 -2,3 -6,8] - - - - - -8,0 -6,5 -4,0
Verejny dih mld EUR 18,7 16,8 16,8 18,1 18,6 22,6 - - - - - 258 25,0 26,0
Verejny dih / HDP 41,4 34,2 30,4 29,3 27,7 35,7 39,0 35,4 34,3

Miera nezamestnanosti r/r % rast 13,1 11,4 9,4 8,0 84 12,7 12,9 12,3 12,3 12,2 12,6 11,6 10,6
Miera nezamestnanosti priemer 14,3 11,6 10,4 8,4 7.7 11,4] 12,9 12,4 - - - 12,5 11,9 10,9
Pocet nezamestnanych tis 342 334 273 240 252 381 393 374 376 370 - 379 349 319
Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 18,1 16,2 13,3 11,0 9,6 11,8 15,1 14,4 - - - 13,9 12,5 12,0
Pocet zamestnancov tis 2170 2216 2301 2357 2434 2 366 2283 2313 - - - 2311 2328 2351
Produktivita prace rlr % rast 58 4,6 58 8,1 35 3,5 8,1 71 - - - -3,7 4,3 0,0
Hrub& mesacna mzda EUR priemer 525 573 623 669 723 745 725,0 758 - - - 769 809 853
Nominélna mesatna mzda t/r % rast 10,2 9,2 8,0 7.2 82 3,0 21 3,6 - - - 33 52 55
Redlna mesa¢na mzda r/r % rast 2,5 6,3 3,3 4,3 3,5 1,4 1,6 2,4 - 2,3 2,1 2,0

Priemyselna produkcia rlr % priemerny rast 3,7 -1,2 15,1 16,9 3,0 -13,5 19,8 24,3 16,8 16,3 - 0,0

Stavebna produkcia rlr % priemerny rast 52 15,0 14,9 78 12,0 -11,4] -13,6 -5,6 -33 -0,6 - - - -
Maloobchodné trzby rlr % priemerny rast 6,2 9.8 83 4,8 9,5 -9,0] -1,9 -2,5 -1,6 -1,8 - 15 3,0 3,0
Indikator ekonomického sentimentu koniec obdobia 102,5 99,6 108,2 101,1 82,2 82,3 89,0 91,1 92,5 93,6 92,7

ECB refinan¢na sadzba koniec obdobia 2,00 2,25 3,50 4,00 2,50 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,25 2,50
3M BRIBOR koniec obdobia 2,2 2,5 37 4,7 29 0,7| 0,6 0,8 0,9 0,9 0,9 1,0 16 2,8
1R BRIBOR koniec obdobia 2,4 2,8 4,0 4,7 3,0 11 12 13 14 14 14 14 19 3,1
Vynos 10R SK $tatneho dlhopisu koniec obdobia 4,7 - - 4,7 4,1 4,3 4,0 3,9 3,9 3,6 3,6 3,5 3,8 3,8
Vynos 10R EU Statneho dlhopisu koniec obdobia 3,7 3,3 4,0 4,3 2,9 3,4 3,1 2,6 2,7 2,1 2,3 2,4 2,9 3,1

EUR /USD koniec obdobia 1,356 1,184 1,320 1,459 1,398 1,500 1,353 1,226 1,306 1,269 1,362 1,330 1,310 1,330
EUR /USD priemer 1,244 1,244 1,256 1,371 1,471 1,397] 1,384 1,273 1,280 1,290 1,308

Poznamka: Pokial nie je uvedené inak, vSetky data su ku koncu roka
Zdroj: Narodna banka Slovenska, Statisticky Grad SR, Narodny arad prace, VUB banka, Intesa Sanpaolo
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Mesiac s VUB bankou

Globalny ekonomicky kalendar — Okt / Nov 2010
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FOMC meeting
10:00 PMI Mfg Final Oct

10:00 Wholesale trade Sep
Industrial production ~ Sep
Construction production Sep

HICP Oct

us
us
us

us

8:30 Durable goods
10:00 New home sales
10:00 M3

FOMC meeting
10:00 ISM non-manuf.
8:15 ADP employment

8:30 Initial claims

Sep
Sep
Sep

QOct
Oct

wle

us
us
EA

10:00 Phil. Fed survey Oct
10:00 Leading indicators Sep
10:00 PMI flash Oct

8:30 Initial claims wle
11:00 KC Fed survey Oct
10:00 PMI retail QOct

PPI Sep
ESI Oct

8:30 Initial claims wle
10:00 PMI serv. a composite  Oct
11:00 PPI Sep

13:45 ECB rate announcemer

Foreign trade Sep

EA

us
us
us

EES

EA

SK
SK

10:00 Gen. govt. deficit & debt

9:55 Consumer sentiment
8:30 Real GDP

9:45 Chicago PMI

9:55 Consumer sent.
11:00 Unemployment rate
11:00 HICP flash

10:00 Pending home sales
15:00 Consumer credit
8:30 Employment
11:00 Retail sales

Retail sales

11:00 GDP flash

11:00 Industrial production
CPI
GDP preliminary est.

Sep
Sep
Oct
Sep
Sep

3Q
Sept
Oct
3Q
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Mesiac s VUB bankou

Trhové data

PENAZN DLHOPISOVY TRH

Trend Trend

Sadzby pe fiaz. trhu Zatvorenie Zatvorenie

Sadzby pe fiaz. trhu

Posledna  30.9.2010  31.8.2010 Minuly mesiac _Minuly tyzde i Posledna  30.9.2010  31.8.2010 Minuly mesiac _Minuly tyzde i

LIBOR EUR 1M 073 0,61 0,58 003 A 003 A 03 A EURIBOR 1W 0,74 0,52 0,51 001 A 004 A 037 A
LIBOR EUR 3M 0,93 0,85 0,83 002 A 002 A 027 A EURIBOR 2W 076 0,55 0,55 001 A 004 A 036 A
LIBOR EUR 12M 147 1,42 1,39 003 A 00l A 025 A EURIBOR 1M 078 0,63 0,62 000 A 003 A 033 A
LIBOR USD 1M 0,26 0,26 0,26 000 v 000 » 003 4 EURIBOR 2M 0,84 072 072 000 A 002 A 029 A
LIBOR USD 3M 0,29 0,29 0,30 001 Y 000 > 004 A EURIBOR 3M 1,00 0,89 0,89 001 A 002 A 030 A
LIBOR USD 12M 0,77 0,78 0,84 007 VY 000 VvV 022 V¥ EURIBOR 6M 1,22 1,15 1,14 001 A 00l A 023 A
LIBOR GBP 1M 0,57 0,57 0,57 000 v 000 » 006 4 EURIBOR 9M 1,36 1,30 1,28 001 A 00l A 023 A
LIBOR GBP 3M 074 073 073 001 A 000 A 013 A EURIBOR 1Y 1,49 143 1,41 002 A 00l A 024 A
LIBOR GBP 12M 1,47 1,47 1,46 001 A 000 A 023 A

Zatvorenie Trend Zatvorenie Trend

Statne dlhopisy Statne dlhopisy

Posledna 30.9.2010 31.8.2010  Minuly mesiac Minuly tyzde i Posledna 2 Minuly mesiac  Minuly tyzde i
EUSD 2R 0,87 0,83 0,59 0,24 A 0,03 A 0,46 v SK SD 2R 1,79 1,69 1,49 0,20 A 0,04 A 0,45 v
EUSDSR 151 1,48 1,20 0,28 A 0,06 A 0,92 v SK SD5R 2,44 2,48 2,34 0,14 A 0,02 A 0,95 v
EU 8D 10R 2,38 2,25 2,12 0,16 A 0,12 A 1,01 v SK SD 10R 3,73 3,63 3,59 0,04 A 0,06 A -0,52 v
EU SD 30R 2,99 2,87 2,64 0,22 A 0,13 A 1,13 v CzZSD 2R 1,69 1,64 1,75 0,11 v 0,00 A 0,19 A
USSD 2R 0,36 0,42 0,47 0,05 v 0,02 A 0,78 v CzSD5R 2,61 2,60 2,58 0,02 A 0,01 v 0,69 v
US SD SR 117 1,26 1,33 0,07 v 0,08 A 1,51 v Cz SD 10R 3,39 3,37 3,32 0,05 A 0,01 A 0,52 v
US SD 10R 2,54 2,51 2,47 0,04 A 0,17 A 1,30 v PLSD 2R 4,81 4,75 4,73 0,02 A 0,16 A 0,41 v
US SD 30R 3,95 3,68 3,52 0,17 A 0,23 A 0,69 v PLSDSR 5,25 5,09 5,19 0,10 v 0,14 A 0,71 v
JP SD 2R 0,14 0,14 0,13 0,02 A 0,01 A 0,02 v PL SD 10R 5,61 5,50 5,43 0,07 A 0,13 A 0,65 v
JP SDSR 0,27 0,27 0,26 0,01 A 0,03 A 0,21 v HU SD 3R 6,47 6,44 7,36 -0,92 v 0,05 A 0,83 v
JP SD 10R 0,88 0,89 0,97 0,03 v 0,01 A 0,42 v HU 8D 5R 6,74 6,53 7,45 -0,92 v 0,19 A 0,81 v
JP SD 30R 1,96 1,97 1,70 0,12 A 0,06 A 0,32 v HU SD 10R 6,95 6,79 7,62 0,83 v 0,21 A 0,97 v

Zatvorenie
30.9.2010

St. dihopisy spready  * Trend Zatvorenie

2010

St. dihopisy spready Trend

Posledna 31.8.2010 Minuly mesiac  Minuly tyzde i Posledn 31.8.2010  Minuly mesiac  Minuly n
EUSD 2R -0,51 -0,41 -0,12 0,29 v -0,01 v 0,31 v CzZSD 2R -0,82 -0,81 -1,16 0,35 A 0,02 A 0,66 v
EUSDSR -0,34 -0,22 0,13 0,35 v 0,03 A 0,59 v CzSD5R -1,10 -1,12 -1,38 0,26 A 0,07 A 0,23 v
EU SD 10R 0,16 0,23 0,35 0,12 v 0,05 A 0,29 v Cz 5D 10R -1,01 -1,09 -1,20 0,12 A 0,10 A 0,49 v
JP SD 2R 0,22 0,28 0,34 0,06 v 0,01 A 0,76 v PLSD 2R -3,95 -3,91 -4,14 0,23 A -0,14 v 0,06 v
JPSDSR 0,91 0,99 1,07 0,08 v 0,05 A 1,30 v PLSDSR -3,74 -3,61 -3,99 0,38 A -0,08 v 0,21 v
JP SD 10R 1,66 1,57 1,50 0,07 A 0,16 A 0,89 v PL SD 10R -3,23 -3,23 -3,32 0,09 A 0,01 v -0,36 v
SK SD 2R -0,93 -0,85 -0,90 0,04 A 0,02 v 0,02 v HU SD 3R -5,46 -5,46 -6,73 1,28 A -0,02 v 0,22 A
SK SD 5R -0,93 -0,99 -1,14 0,15 A 0,03 A 0,03 A HU SD 5R -5,23 -5,05 -6,25 1,20 A -0,13 v 0,11 v
SK SD 10R 1,36 1,35 1,47 0,12 v -0,05 v 0,49 A HU SD 10R -4,58 -4,51 -5,50 0,99 A -0,09 v 0,04 v

AKCIOVE & KOMODITNE TRHY

Akciové indexy

Zatvorenie
30.9.2010

Trend

Posledna 31.8.2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde i
DJIA 30 11 063 10788 10 015 7,7% A 0,5% A 6,1% A
S&P 500 1176,2 11412 1049,3 8,8% A 0,9% A 5,5% A
NASDAQ Comp. 2469 2369 2114 12,0% A 2,8% A 8,8% A
NASDAQ 100 2098 1998 1767 13,0% A 3,5% A 12,8% A
DAX 30 6520 6229 5925 5,1% A 3.2% A 9,5% A
CAC 40 3832 3715 3491 6,4% A 1,7% A -2,6% v
FTSE 100 5716 5549 5225 6,2% A 0,8% A 5,6% A
DJ Euro stoxx 50 2848 2748 2623 4,8% A 2,0% A -4,0% v
NIKKEI 225 9 498 9 369 8824 6,2% A -0,9% v -9,9% v
TOPIX 831 830 805 3,1% A -1,6% v -8,5% v
HANG SENG 23 469 22 358 20 536 8,9% A 3,5% A 7.3% A
PX50 1134 1132 1141 -0,8% v 0,0% A 1,5% A
BUX 23394 23240 22562 3,0% A 0,0% v 10,2% A
WIG 20 2671 2615 2431 7,6% A 1,7% A 11,8% A
RTS Index 1575 1508 1421 6,1% A 1,0% A 9,0% A
SAX 226,1 232,5 226,5 2,6% A 0,0% A -15,3% v

DEVIZOVE TRHY

KriZzové kurzy men. parov

Posledna

Zatvorenie

30.9.2010

31.8.2010

Trend

Minuly mesiac  Minuly tyzde

Zatvorenie Trend
Poslednd  30.9.2010  31.8.2010 Minuly mesiac Minuly tyzde #
Ropa WTI 81,21 79,97 73,54 8,7% A -1,7% v -3,0% v
Ropa BRENT 82,44 82,59 75,58 9,3% A -2,3% v -1,3% v
ZLATO 13613 13084 12475 4,9% A 1,6% A 24,1% A
STRIEBRO 24,04 21,75 19,35 12,4% A 4,6% A 42,4% A
PLATINA 1682 1657 1525 8,7% A -0,6% v 14,8% A
PALADIUM 577 566 502 12,7% A 0,4% A 41,5% A
3300 95
DJ EURO STOXX 50 Ropa WTI
85
7
B — — — —— — — — —— — — — — — — —
2100 55
V09 IX-09 X9 K0 VIO IX-10 V09 V09 X9 IO V-10  VII-10

KFaéové arok. sadzby
Aktuélna

Na zagiatku
roka

KFgové trokové sadzby

FED Funds sadzba
———ECB 1T Refin. sadzba
BOE Hlavna sadzba

X-08 11-09 VII-09 1-10 VI10

EUR/ICZK

n
EUR/USD 1,3909 1,3621 1,2689 6,5% A -0,3% v v EU 1,00 1,00
GBP/USD 1,5887 1,5728 1,5339 0,7% v 0,1% A -6,9% v us 0,25 0,25
USDAIPY 81,21 83,46 84,12 -7,5% v -0,2% v -4,0% v JP 0,10 0,10
USD/CHF 0,9589 0,981 1,0166 0,7% v 1,6% v -4,5% v UK 0,50 0,50
EUR/CHF 1,3339 1,336 1,2899 -7,5% v -1,9% v -1,6% v cz 0,75 1,00
EUR/GBP 0,87549 0,866 0,8273 -3,6% v -0,4% v 2,4% A PL 3,50 3,50
EUR/JPY 112,97 113,67 106,73 -10,2% v -0,6% v 5,5% A HU 5,25 6,25
EUR/CZK 24,54 24,58 24,74 0,2% A 0,3% A 11% A
USD/CZK 17,64 18,04 19,50 -6,7% v 0,0% v 4,2% A 100
EUR/PLN 3,921 3,970 3,997 6,4% A 2,3% A -2,1% v EUR/GBP
USD/PLN 2,819 2,915 3,150 -0,9% v 1,5% A 1,4% A
EUR/HUF 276,43 276,66 287,09 2,0% A 0,1% A -7.9% v
USD/HUF 198,71 203,18 226,28 -5,3% v -0,1% v -5,1% v
EUR/RON 4,28 4,27 4,26 7,3% A 0,3% A -2,9% v
USD/RON 3,08 3,13 3,36 2,5% A 0,2% A -1,6% v
EUR/RUB 42,356 41,637 39,117 -0,8% v -0,6% v -12,8% v
USD/RUB 30,45 30,54 30,80 -3,5% A4 -0.4% v -7.3% v

*EUaJPvs. US; SK, CZ, PLaHU vs. EU
Posledna - Posledna hodnota pri aktualizacii Zatvorenie - Zatvaracia hodnota v udanom dni Minuly mesiac - Vykonnost za minuly mesiac Minuly tyzde fi - Vykonnost za minuly tyzdet OZR - Vykonnost od zaciatku roka

Aktualizované:

18.10.2010 17:31
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Zdroj pre data vynosov 3tatnych dihopisov je Bloomberg fair value

XI1-08 11109

VI-09

IX-09  XI-09 1I-10  VI-10  1X-10

109 IV-09

VI09  X-09 110 IV-10  VII-10

15



Mesiac s VUB bankou

Grafy
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Tento material je pripravovany: Odbor Korporatna stratégia a ekonomické analyzy, VUB banka
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Tento material bol pripraveny VUB bankou. Informacie a nazory boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, aviak VUB banka neposkytuje zaruku za ich Gplnost’ a spravnost. Tato sprava
bola pripravena len na informaéné Gcely a nie je uréena ako ponuka alebo solicitacia na predaj alebo kipu ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo publikovany
len s menom VUB banka. Nemal by byt pokladany za nahradu za vlastny tsudok. VUB banka alebo ktorakolvek in4 osoba spojena s fiou mdze vyuzit akykolvek material a/alebo informécie, na ktorych je
tento material zalozeny bez predo$lého zverejnenia rovnakych materialov a informécii pre klientov. VUB banka a/alebo osoby s fiou spojené mézu mat z asu na &as dlhé alebo kréatke pozicie vo vyssie

zmienenych finan&nych produktoch.
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