7 VUB BANKA

Stratégia vykonavania pokynov
(Order execution policy under MiFID)

VSeobecna averova bankdialej len ,VUB") a.s., vynaklada vsetko Usilie, abgbezpéila najlepsi mozny
spOsob vykonavania pokynov svojich klientov v pr¥slych podmienkach. NaSim bien je vykonavé
¢innosti savisiace s prijatim, postupenim a vykomapbkynov klientov efektivne, ziadniac preferencie

a profil klienta tak, aby sme dosiahli najlepSie 2zm® podmienky pre klientov a v sulade s prisluSnymi
pokynmi a touto stratégiou vykonavania pokynafalgj len ,Stratégia“). Za tymto ¢élom sme prijali
nasledujuce opatrenia:

1. Zasady pri vykonavani pokynu

V pripade, Ze pokyn klienta neobsahuje Ziadne kinkr inStrukcie, zdladiujeme pri jeho vykonani
faktory, za ktoré pokladame: cenu, naklady, rychhgonania, pravdepodobnbsykonania a vyrovnania
obchodu, objem pokynu, jeho povahu, pripadne ihézité aspekty.

Ak vSak klient vyda konkrétnu inStrukciu, tykajusa pokynu alebo jeho Specifického charakteru, kenam
pod’a tejto konkrétnej inStrukcie a toto konanie sagioye za splnenie povinnosti zigkaajlepSi mozny
vysledok pre klienta. Za konkrétnu inStrukciu paldee aj ufenie limitnej ceny v konkrétnej meni nas
zavazuje vykonapokyn v danej mene a tym vymedzuje okruh miesbwyka partnerov (napr. v pripade, Zze
je limitn& cena v eur, pokyn bude vykonany na naigstvykonu, ktoré obchoduju v eur ). Klient si migi
vedomy, Ze v pripade zadania akéjlek konkrétnej inStrukcie, tato nam méze zahtdwina’ v sulade

s naSou implementovanou Stratégiou pre dosiahnajiepSieho mozného vysledku. Ak postupujemel’aod
konkrétnej inStrukcie, ktora je odliSna padtejto Stratégie, nezodpovedame za dosiahnutiepSaho
mozného vysledku pdd tejto Stratégie.

2. Pripady neuplatnenia Stratégie
V tejto suvislosti nepovaZzujeme za vykonavanie pokilienta najma nasledovné situacie (a tato Sjiaté
sa neuplatni):

» ked oznamujeme ceny, za ktoré sme ochotnitkafgbo predafinaniny nastroj,

» ked sme osloveni klientom s poZiadavkou na priamudintinaniného nastroja,

» ked sme s klientom vo vzajomnom rokovani o detailoahdakcie pre nas viastnyed,

» ked je klient bankou klasifikovany ako opravnena sitina,

» ked ide napr. spotové operacie, depozita a Gvery ariogukty, ktoré nie su fingnymi nastrojmi;
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3. Miesto vykonu pokynu
Pri kazdom realizovani pokynu vyberdme také miegtkonu alebo zdroj likvidity, kde sme pre dany
finanény nastroj schopni dosiahfhaajlepdi mozny vysledok. Pri plneni tohto zavami@Zme vyu# jeden
alebo viac druhov z nasledujucich miest vykonu:

* regulované trhy,

* mnohostranny obchodny systém,

» systematicki internalizatori,

» naSe portfdlio,

* ini UGastnici trhu.

Prilohou tejto Stratégie su regulované trhy akmgezl miest vykonu. M6Zeme v pripadoch, ktoré uzname
vhodné a v suvislosti s vykonavanim Stratégie, guad a odoberé konkrétne miesta vykonu. Pravidelne
prehodnocujeme zoznam miest vykonu ato v@akm ku kazdému druhu fin&mého néstroja atiez
skutanosti, ovplywiujlce vyber miesta vykonu. Uvedené miesta vykonon némoziuju trvale ziskava
najlepsi mozny vysledok pri vykonavani pokynov kiee Zoznam miest vykonu zveiligjeme na svojej
internetovej stranke/ww.vub.sk

V nasich postupochd’alej stanovujeme, pre ktory fin&my nastroj je konkrétne miesto vykonu
najvyhodnejSie a to z ptadu najlepSieho mozného vysledku a pri primerargidkavaniach. V pripade
tych finartnych nastrojov, kde existuje iba jedno miesto vik@a predpokladd, Ze sme poskytli servis
najlepSieho mozného vysledku.

Pokyny tykajuce sa fin&gnych nastrojov, ktoré sa obchoduju na regulovarstatich alebo mnohostrannych
obchodnych systémoch, su vykonavané aj mimo tyafegulovanych trhov alebo mnohostrannych
obchodnych systémoch len s predchadzajdcim suhlabenta.

4. Spbsob vykonania pokynu
V pripade, Ze klient nezada Ziadnu konkrétnu iksity zvaZzujeme pri spésobe vykonania nasledujuce

faktory:
e cena,
* naklady,
* rychlog,

» pravdepodobnasvykonania pokynu alebo vysporiadania obchodu,
* objem resp. ko’ prikazu,

* povaha prikazu,

» pripadne iné vyznamné parametre;

Pri vyhodnocovani relativnej dblezitosti kazdéhosedenych faktorov prihliadame na: 2/12
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» charakteristiku klienta, ktory pokyn zadava (vr&geho zatriedenia alebo kategorizacie),
» charakter a povahu pokynu, vratane pripadnych l&nych inStrukcii,

» charakter finatného nastroja, ktory je predmetom pokynu,

» charakteristika miesta, kde moze’tpokyn postupeny;

Pri uskut@neni pokynu ma spravidla najvyssSiu dolezitéektor cenyd’alSim faktorom v poradi délezitosti
je pod’a naSich skusenosti likvidita na trhu.

Vyhradzujeme si vSak pravo v sulade s principomooultj starostlivosti a s touto Stratégiou rozhatlgi
pre vykonanie uitého pokynu nema iny faktor ¥&iu dolezitog. Takéto rozhodnutie je zaloZzené na
obchodnej skusenosti naSich Specialistov a to wmaokamihu s prihliadnutim na vSetky relevantnéwyl
prislusného finatného trhu.

Aby banka pri realizacii pokynu dostate zaistila faktory - rychlastransakcie a pravdepodobrios
vykonania pokynu, vyuZziva Standartne len protigtrétoré banke pri vykonavani pokynov trvale utigh
dosiahnti najlepsi mozny vysledok pre klienta (ffadprilohy¢.2). Banka je opravnena, ale nie povinna
VyuZit’ protistranu, ktora nie je zahrnuta do zoznamuigirén.

Ak vykonavame pokyn naceét neprofesionalneho klienta najlepsi vysledok k#& zihradiska celkového
plnenia predstavujuceho cenu fidagho nastroja a naklady spojené s vykonanim pokigrarg vznikli
klientovi a ktoré su priamo spojené s vykonanimypok vratane poplatkov za @dvanie a vyrovnanie
a akychkdvek poplatkov hradenych tretim osobam zapojenyctylionania pokynu.

Ak existuje viac ako jedno konkur&mé miesto vykonu pokynu pre fin&wy nastroj, pri posudzovani
poskytnutia najlepSieho moZzného vysledku pre Iiiesa prihliada na provizie a naklady na vykonanie
pokynu v kazdom mieste vykonu uvedenom v tejtot&g¢ia vykonavania pokynov a ktoré je dostupné na
vykonanie daného pokynu.

Zavézujeme sa, Ze nebudeme ardioua’ ani Wtova’ svoje provizie spdsobom, ktory by diskriminoval
niektoré miesta vykonu.

4.1 Stratégia postupovania pokynov

V osobitnom pripade, kedy sa rozhodneme prijatgritiky pokyn alebo pokyn tretej osoby rigly jeho
vykonania uskutgnit’ prostrednictvom tretej osoby (iného obchodnikarsgmi papiermi), preberame na
seba zavazok uskutoit’ vSetky primerané kroky tak, aby sme dosiahli grenka najlepsi mozny vysledok.
Pokyny postupujeme len tretim osobam, ktoré mayésttnu stratégiu, ktora je v sulade s ochranou prav
klienta poda zakona. Zarowe monitorujeme &innog stratégie postupovania pokynov, najma kvalitu
vykonavania pokynov zo strany tretich os6b Balyiidentifikacie a napravy nedostatkov. TGto3€gu
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vyhodnocujeme najmenej razéree a pri kazdej zmene, ktord mdze ovplywnasSu spolénogs’ pokraova’
v ziskavani najlepSieho mozného vysledku pre ldient

5. Postupy pre vykonanie pokynu

5.1 Finar‘ny nastroj akcie

Prevezmeme pokyn klienta a fadmeny, v ktorej je zadana limitna cenova podmiem&anakup/predaj
akcii resp. zloZzena zaloha na nakup akcii, vybegigmotistranu, krajinu realizacie, resp. burzu ¢ehn
papierov, na ktorej je realizovdited obchodovanie v danej mene. Ak sa v danej mecieodloje sasne vo
viacerych krajinach, resp. na viacerych burzachdngj alebo viacerych krajinach, rozhodujeme sd’god
nasledovnej postupnosti:

* najvyhodnejSia realizaa cena — vtedy vyberieme trh, na ktorom je mozmekpienta dosiahrtu
* minimalizacia nékladov — v pripade, ak existuju dlebo viac trhov s rovnakou reakrau cenou,
vtedy sa rozhodujeme na zéklade vySky poplatkovédantrhu tak, aby pokyn klienta bol

e

» likvidita — v pripade, ak existuju dva alebo viathav srovnakymi nakladmi na transakciu,
rozhodujeme sa na zaklade likvidity daného trhuS3ity prioritu ma trh s w&im zobchodovanym
objemom cennych papierov. V pripade, ak realizgokynu vyZaduje zvySenu rychtbsealizacie
transakcie (reakcia na rychlo meniace sa trhovénpeEtky napr. po oznadmeni spravy s podstatnym
vplyvom na trhovd cenu) je likvidita cenného papiera danom trhu najddleZitejSou realizau
podmienkou. Znamena to, Ze pre dosiahnutie najyysgeajnej ceny resp. najnizSej kipnej ceny
uprednostnime vykonanie pokynu pred minimalizacidkladov

Po realizacii obchodu s protistranou alebo na botxhod zadavame do nasho IT systému. Po realizacii
obchodu na burze cennych papierov prostrednictvachadnika s cennymi papiermi, zadame obchod do IT
systému po obdrzani konfirmacie transakcie.

Miesta vykonu:
* regulované trhy (pd@ prilohy¢.1),
* mnohostranny obchodny systém,
» naSe portfdlio,
* ini Geastnici trhu.

5.2 Finargny nastroj podielové listy
Prevezmeme pokyn klienta prostrednictvom IT systarpokyn realizujeme nasledovnym postupom:

e pokia’ ide o podielové listy otvoreného podielového fonslravcovskej spotmosti, ktora
zverejiuje ¢istl hodnotu majetku vo fonde, resp. fugje svoje podielové listy raz za denne,
zaSleme objednavku na Upis resp. spatny nakup dspejvcovskej spotmosti, resp.
sprostredkovat®vi investtnych sluzieb, ktory uvedenénnosti zabezpaije, na Upid/t@sp.
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spatny nakup;

» pokia’ sa jednd o podielové listy uzatvoreného podielovBindu spravcovskej spa@loosti,
ktoré sa obchoduju prostrednictvom burzy cennycpigpav alebo obchodnikov s cennymi
papiermi plati, Ze dodrziavame pravidla ako pritaaovani s akciami;

Po realizacii obchodu s protistranou alebo na baazaivame obchod do IT systému. Po realizacii acho
prostrednictvom spravcovskej spaiosti, resp. so sprostredkoviam predaja podielovych listov,
zadavame obchod do IT systému po obdrzani konfiertéansakcie.

Miesta vykonu:
* regulované trhy (pd@ prilohy¢.1)
* mnohostranny obchodny systém
» naSe portfélio
* ini Wastnici trhu

Financny néstroj dlhopisy
Prevezmeme pokyn klienta prostrednictvom IT systémpri realizacii pokynu sa rozhodujeme pmd
nasledovnej postupnosti:

* najvyhodnejSia realizma cena — prostrednictvom IT systému BloombergnzéstnajvyhodnejSiu
s cennymi papiermi prostrednictvom elektronickébehmdného systému. Tato cenu porovname
s cenou daného dlhopisu, ktord sa kotuje na stcankevesttnych spolénosti, pokidl sa s danym
cennym papierom obchoduje aj tymto spésobom;

* minimalizacia nakladov — v pripade, ak existuju diMabo viac zdrojov s rovnakou realimau
cenou, rozhodujeme sa na zaklade vySky poplatkoélta obchodnika s cennymi papiermi resp.
investiénej spol@nosti, aby pokyn klienta bol realizovany pri nagigh moZznych nakladoch na
obchod;

» likvidita — v pripade, ak je pozZiadavka na realimaobchodu prostrednictvom elektronického
obchodného systému protistranou odmietnuta (objd@nge vratend, skdila jej casova platnas
alebo je protistranou ponuknutd in4, menej vyhodeéa), opatovne prehodnotime realiziciu
pokynu podla bodu 1.) a2.) a odmietnuti cenu neberieme ddyiwapriek tomu, Ze figuruje
v elektronickom systéme;

Po realizacii obchodu s protistranou alebo na bolzhod zadavame do IT systému banky. Po realizacii
obchodu prostrednictvom invasiej spol@nosti, zadavame obchod do IT systému po obdrZacticume]
konfirmacie.

Miesta vykonu:

e regulované trhy (pd@ prilohy¢.1) 5/12
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* mnohostranny obchodny systém

» naSe portfélio

* miesta, ktoré banke pri vykonavani pokynov trvateo#iujua dosiahntl najlepSi mozny vysledok
pre klienta (poth prilohy¢.2).

6. Cas vykonania pokynu klienta
Zaviedli sme postupy a opatrenia, ktoré zab&zjde bezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie
pokynov klienta vo wahu k pokynom ostatnych klientov alebo k naSim olddym zaujmom. Tieto
postupy a opatrenia umiagju, aby sa inak porovndm@ pokyny klienta vykonali pdd ¢asu ich prijatia
a zabezp#&uju splnenie tychto podmienok:
* pokyny vykonané nadet klientov sa bezodkladne presne zaznamenéavdgkaja,
» porovnaténé pokyny klienta sa vykonavaju postupne bezodidaxmaynimkou pripadov, Keto
povaha pokynu alebo prevladajuce podmienky nanegumo#uja, alebo ak to nie je v zaujme
klienta,

» neprofesionélneho klienta budeme informbweaakychkdvek vaznych prekazkach tykajlcich sa
riadneho vykonania pokynov, o ktorych mame vedamos

Zarovah sledujeme vyrovnanie vykonaného pokynu alebo zadtejeme toto vyrovnanie atiez
zabezpéujeme, aby vSetky fingmé nastroje alebo pazné prostriedky klienta prijaté pri vyrovnani tht
vykonaného pokynu st bezodkladne a spravne pregaaeiet prislusného klienta.

Informéacie o nevykonanych pokynoch klienta neznearhie a prijali sme prislusné opatrenia na zabréneni
zneuZitia tychto informacii zo strany ktoréhtek nasho zamestnanca.

Klient tymto suhlasi, Ze na zaklade zadsady odb@teepstlivosti uvazime, kedy pokyn mozno pova¥me
okamzite vykonany. Pokyn, ktory nie je okamZite ew&ny budeme zvetgva’ prostrednictvom nasej
webovej stranky alebo webovej stranky Burzy cenngabierov v Bratislave, a.s.. V sulade s principom
odbornej starostlivosti a snahy dosiatimajlepsi vysledok pre klienta, bude na naSom wiakéory pokyn

sa povazuje za okamzite nevykonany.

Ak ide o limitované pokyny klienta tykajuce sa dkmiijatych na obchodovanie na regulovanom trharét
nie st hne& vykonané poth prevliadajacich trhovych podmienok, prijimame ki&nt vyslovne nevyda iné
inStrukcie) opatrenia na umoZznenie najskorSiehon@od vykonania tohto pokynu okamzitym zverejnenim
tohto limitovaného pokynu klienta spésobom, ktarjoziuje 'ahky pristup pre ostatnyctéastnikov trhu.
Tato povinnos sa povaZuje za splnend, ak postipime limitovarkypdlienta na regulovany trh alebo na
mnohostranny obchodny systém. Limitovanym pokynaen rezumie pokyn kupovaalebo predava
finanény nastroj v rdmci weného cenového limitu alebo vyhodnejSie adenom objeme.
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7. Umiestiovanie a spajanie pokynov

Pokyny klienta alebo obchody na vlastn§etis pokynmi iného klienta spijame len v pripadenia je
pravdepodobné, Ze spojenie pokynov a obchodov kmefleovo nevyhodné pre niektorého z klientov,
ktorych pokyny maju b§ spojené. Kazdého klienta, ktorého pokyn mé bgojeny, tymto informujeme
0 tom, Ze d@inok spojenia vo wahu ku konkrétnemu pokynu mézetbyjeho neprospech. Zavazujeme sa,
Ze &inne dodrZiavame opatrenia alokacie pokynov, ktmabezpéuju spravodlivi alokaciu spojenych
pokynov a obchodov za dostéme presnych podmienok, najmé ako su objem a ceéod keuju alokaciu

a podmienky zaobchadzanigiasta:ne vykonanymi pokynmi.

Ak spajame pokyn s jednym alebo viacerymi pokynedngého klienta a spojeny pokyn bgibstane
vykonany, alokujeme suvisiace obchody v sulade dymbddom. Ak spojime obchod na vlastnyetl

s jednym alebo viacerymi pokynmi klienta, alokujersé@visiace obchody spdsobom, ktory klienta
nepoSkodzuje. Ak spijame pokyn klienta s obchod@mviastny det a spojeny pokyn botiastane
vykonany, alokujeme suvisiace obchody prednostientdvi. Ak vSak bez tohto spojenia by sme pokyn
nemohli vykond za takych vyhodnych podmienok alebo vébec, alokagjeobchod na vlastnycéét
proporcionalne v sulade so svojou Stratégiou alekdakynov.

8. Suhrnné &ty
Uzatvarame dohody o obchodoch &pejacich vo financovani cennych papierov tykajacga finagnych
nastrojov, ktoré su drzané pre klienta na sthrnoé®, alebo inak pouzivame finamé nastroje drzané na
takomto @te na ich vlastny det alebo tet iného klienta, za splnenia tychto podmienok:
» kazdy klient, ktorého finamé nastroje st v drzbe spdhe na suhrnnomcdcte, udelil vyslovny
suhlas,
* amame zavedené systémy a kontrolné mechaniznmg kebezp&ijd, Ze takto mozno pouzien
tie finantné nastroje, ktoré patria klientom, ktori dali prieéidzajuci vyslovny suhlas.

9. Vyhodnocovanie a aktualizacia

Pravidelne sledujeme a preverujem@niog’ prijatej Stratégie a naslednu kvalitu vykonavapakynov.
Stratégiu pokynov aktualizujeme najmenej ratneoa v pripade podstatnych zmien, ktoré maju vplgv
nasu schopndsziskava najlepsi mozny vysledok pre klientov pri vykonaivankynov. Zarové najmenej
raz r@&ne vyhodnocujemedinnog’ Stratégie vykonavania pokynov a td,miesta vykonu do nej zahrnuté
umoZiuju ziska najlepsi mozny vysledok pre klienttiaje potrebné urolii zmeny naSich opatreni na
vykonavanie pokynov. VSetky podstatné zmeny nad&iphtreni na vykonavanie pokynov a Stratégiu
vykonéavania pokynov klientomfas oznamujeme.
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10. Informécie o banke
VSeobecna Uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1

829 90 Bratislava

Obchodny register Okresného sudu Bratislava l.iebdsh, vioZkaislo: 341/B
ICO: 31 320 155

ICD: SK2020411811

DIC: 2020411811

Kéd banky: 0200

Ozna&enie banky: SUBA

SWIFT kod: SUBASKBX

10.1 Licencia

VUB ako obchodnikovi s cennymi papiermi udelil Uraik finargny trh, Vazovova 2, 813 18 Bratislava,
povolenie na poskytovanie invastych sluzieb poaislom GRUFT-014/2002/OCP zaia 8.1.2003. Toto
povolenie sa povaZzuje za povolenie vydané Narodhamkou Slovenska, nakm dotad nad obchodnikmi
s cennymi papiermi od 1.1.2006 presli z Uradu prarény trh na Narodna banku Slovenska.

11. Kontakty:
Telefonne centrum - sluzba KONTAKT

Tel.: 0850 123 000
E-mail: kontakt@vub.sk

Telefénne centrum je vam k dispozicii 24 hodin @enn

Ustredie

(v pracovnych doch od 7:30 do 18:00 hod.)
Tel.: 02 5055 1111

Fax: 02 5556 6656

Menové operacie, pgazny trh
Tel.: 02 5055 9655

Kapitéalovy trh
Tel.: 02 5055 9444
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7 VUB BANKA

Struktarované produkty MM, Urokové derivaty, Menové opcie
Tel.: 02 5055 9555

12. Komuniké&cia

Klient mbéze pouziva v obchodnom styku s nami slovensky jazyk. Ak s&rkl s nami dohodne,
v osobitnych pripadoch je mozZzné pouZivaobchodnom styku anglicky jazyk. Forma a podmjenk
komunikacie su tiez predmetom dohody s klientoritgon okrem osobnej komunikacie méZeme &ityich
pripadoch vyuZiva komunikaciu prostrednictvom posSty alebo elektriyitr komunik&nych meédii (fax,
telex, e-mail alebo elektronické média).

13. Platnog’
Této stratégia vykonavania pokynov nadobuda pldtaaginnog’ diom 7. septembra 2009.
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Regulované trhy

Mena

EUR

GBP

CHF

7 VUB BANKA

Priloha¢.1
Krajina Burza
Austria Wiener Borse
Belgium EuroNext Brussels
Finland OMX Nordic Exchange Helsinki
France Societe des Bourses Francaises
Germany  Boerse Berlin-Bremen
Frankfurter Wertpapier Boerse
Hanseatische Wertpapierboerse Hamburg
Bayerische Boerse
Baden-Wurttembergische Wertpapierboerse zu iittg
European Warrant Exchange (EUWAX)
Rheinisch-Westfalische Boerse zu Dusseldorf
Niedersachsische Boerse zu Hannover
Deutsche Boerse
Greece Athens Stock Exchange
Italy Borsa ltaliana
NetherlandsEuroNext Amsterdam Effectenbeurs
Portugal Euronext Lisbon
Slovakia Burza cennych papierov
Spain Mercado Continuo Espanol
Bolsa de Madrid
Bolsa de Barcelona
Bolsa de Bilbao
Bolsa de Valencia
U.K. London Stock Exchange
Switzerland Swiss Exchange
Berner Boerse
Virt-x
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CAD

JPY

CzZK

PLN

VUB BANKA

u.S.

U.K.

Canada

Japan

Czechrep

Poland

American Stock Exchange

New York Stock Exchange

National Association of Securities Dealers, Inc.
(NASDAQ)

International Listings on the London StockcBange

Toronto Stock Exchange

Osaka stock exchange
Tokio Stock Exchange

Burza cennych papiru v Prahe

Gielda Papierow Wartosciowych w Warseawi

11/12

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava 25,
Obchodny register: Okresny sud Bratislava |
Oddiel: Sa. vioZka &islo: 341/B. ICO: 31320155

VUB je glenom skupiny  INTESA |77y SNNPAOLO



7 VUB BANKA

Zozné&m protistran

Doméce cenné papiere
¢lenovia Burzy cennych papierov v Bratislave

Zahranéné cenné papiere

ABN Amro Amsterdam or London
Banca IMI Milan or London
Bayerische Landesbank Munich
Calyon Paris or London

Citigroup London

Commerzbank Frankfurt or London
Deutsche bank Frankfurt or London
Dexia Brussels or London
Dresdner Kleinwort Frankfurt or London
Fortis Bank Brusels or London
Hypovereinsbank Munich or Vienna
JP Morgan London

KBC Brussels or London
Landesbank Baden-Wurttemberg Stuttgart or London
Merrill Lynch Intl London

Morgan Stanley London

Natixis Paris or London

RBC London

Raiffeisen Bank Vienna or London
Societe Generale Paris or London

Priloha¢.2
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