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Opis finanénych nastrojov a upozornenie na rizika

Akcia

Akcia je majetkovy cenny papier, ktory predstavuje prava akcionara ako spolo¢nika podielat sa podfla
zdkona a stanov akciovej spolo€nosti na jej riadeni, zisku a na likvidaénom zostatku po zrudeni
akciovej spoloc¢nosti s likvidaciou.

Akcia teda predstavuje podiel na zakladnom imani spolo¢nosti. Ma presne stanovend nominalnu
hodnotu, ktora sa uvadza v peniazoch.

Akcionar ma pravo na podiel zo zisku spolo¢nosti (dividendu), ktory valné zhromazdenie podfa
vysledku hospodarenia urCilo na rozdelenie. Akcionar nema pravo na pevné, vopred garantované
vynosy alebo uroky zo svojich akcii.

Vynos

Vynos z investovania do akcii sa sklada z vyplat dividend a kurzovych ziskov/strat. Tie vSak nemozno
s istotou predpovedat. Cena akcie mbze rast ako aj klesat. Trhova cena akcie zavisi vylu¢ne od
ponuky a dopytu na trhu, pri€om na ponuku a dopyt pdsobi viacero faktorov:

- dosahované hospodarske vysledky (zisk a strata) spolo¢nosti,

- negativne alebo pozitivne spravy o tejto spolo¢nosti,

- celkova hospodarska situacia v danej krajine,

- situacia na trhoch s cennymi papiermi a pod.

Vyplata dividend nie je garantovana, zavisi od rozhodnutia valného zhromaZdenia spoloCnosti
o vyplate dividend. Investiciu v podobe akcii je mozné premenit na hotovost len predajom tychto akcii.
Rozdiel medzi predajnou a ndkupnou cenou je zisk alebo strata investora.

Rizika

S investovanim do akcii je spojené riziko poklesu ceny akcie.

Cena akcie mdze klesnut’ v pripade nepriaznivych hospodarskych vysledkov spolo€nosti. Cena akcie
mdze tiez klesnut v pripade celkového vypredaja akcii na trhu v krajine, alebo regiéne.

V pripade akcie v cudzej mene, méze cena klesnut pri posilneni domacej meny, alebo oslabeni cudzej
meny, v ktorej je akcia obchodovana.

V pripade akcie na nelikvidnom trhu, s ktorou sa malo obchoduje, sa mézZe stat, Ze pri predaji sa
nendjde zaujemca o kupu za primeranu cenu a je predana za niz8iu cenu.

Ak cena akcie po investicii poklesne a je predana za niZ8iu cenu, ako bola cena nakupu, investor utrpi
finanénu stratu.

Obchodovanie s akciami

Akcie su obchodované na verejnych burzach alebo mimo burzy. Pri obchodovani na burze cennych
papierov je potrebné dodrziavat prislusné pravidla burzy cennych papierov (obchodované mnozstvo,
typ prikazov, zmluvné vyrovnanie a pod.). Ak je akcia kétovana na rozdielnych burzach cennych
papierov v rozlicnych menach obsahuje kurzové riziko aj menové riziko.

Pri kiipe akcie na zahrani¢nej burze treba vziat do uvahy, Ze zahraniéné burzy si vZdy uctuju poplatky

tretej strany, ktoré sa platia navySe k beznym bankovym poplatkom. O ich presnej vysSke klienta
informuje poradca.
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Dlhopis

Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené pravo maijitelfa (,veritel“) pozadovat splacanie dlznej
sumy v menovitej hodnote a vyplacanie vynosov z nej k uréittmu datumu a povinnost osoby
opravnenej vydavat dlhopisy ("emitent, diznik") tieto zavazky splnit. Majitel dlhopisu nema pravo
zUcCasthovat sa na valnom zhromazdeni emitenta a ani inak ovplyviovat jeho hospodarenie. Majitel
dihopisu je veritefom voci emitentovi a emitent je diznikom vo&i maijitelovi dlhopisu. Po vyplateni
vSetkych vynosov a menovitej hodnoty dlihopis zanika.

Vynos

Vynosy sa zvy&ajne vyplacaju v pravidelnych intervaloch — raz ro¢ne, raz za polrok alebo raz za
Stvrtrok. Vyplacané vynosy dlhopisov sa nazyvaju kupény. Vynos dlhopisu sa mdze urcit:

- pevnou urokovou sadzbou;

- pevnou urokovou sadzbou a podielom na zisku;

- rozdielom medzi menovitou hodnotou dlhopisu a jeho niz§im emisnym kurzom;

- vyzrebovatelnou prémiou alebo prémiou v zavislosti od lehoty splatnosti dlhopisu;

- pohyblivou urokovou sadzbou, pripadne vyvojom devizovych kurzov v zavislosti od pohybu

urokovych sadzieb alebo kurzov na finanénom trhu;
- kombinaciou uvedenych spésobov.

Okrem dlhopisov s kuponmi existuju aj bezkuponové dlhopisy tzv. zerobondy. Investor, ktory podrzi
dlhopis do splatnosti, dosiahne vynos, ktory sa rovna rozdielu medzi emisnym kurzom dlhopisu (alebo
jeho nakupnou cenou) a menovitou hodnotou dihopisu.

Rizika

Na cenu dlhopisu vplyva viacero faktorov a to predovSetkym:

- vy8ka urokovych sadzieb,

- vySka tzv. kreditnej prirazky pre prislusného emitenta cenného papiera ,

- likvidita daného cenného papiera, teda schopnost jeho predaja na relevantnom trhu za trhovu cenu

a likvidita daného trhu,
- vymenny kurz medzi menou v ktorej je dlhopis denominovany a domacou menou investora.

V pripade drzby cenného papiera ma na cenu negativny vplyv narast urokovych sadzieb, zvySovanie
kreditnej prirazky, pokles likvidity a posilfiovanie domacej meny oproti mene, v ktorej je dlhopis
denominovany. V pripade nepriaznivého vyvoja uvedenych rizikovych faktorov investor utrpi stratu.
Obchodovanie s dlhopismi

Dlhopisy su obchodovatelné prostrednictvom burzy alebo mimo burzy. Banka mébZe klientovi na
poZiadanie oznamit cenu predaja a ndkupu urcitych dlhopisov. Neexistuje vSak Ziaden narok na

obchodovatelnost.

V pripade dlhopisov obchodovanych aj na burze méZu byt ceny vytvorené na burze podstatne odliSné
od mimoburzovych cien. Riziko horSej ceny na burze méze byt zmiernené zadanim limitu na pokyne.
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Podielovy list

Podielovy list je cenny papier, s ktorym su spojené prava jeho majitela (podielnika) na zodpovedajuci
podiel na majetku podielového fondu a pravo podielat sa na vynosoch tohto majetku.

Podielovy fond je spoloénym majetok podielnikov. Podielovy fond nema pravnu subjektivitu, podielové
fondy vytvara a spravuje spravcovska spolo€nost. Spravcovska spoloénost zodpoveda podielnikom
za to, ako spravuje majetok v podielovom fonde. Za spravu majetku v podielovom fonde si
spravcovska spolo€nost UCtuje tzv. spravcovsky poplatok (management fee), ktory znizuje dCistu
hodnotu majetku v podielovom fonde.

Kazdy fond ma svoj Statut, predajny prospekt a zjednoduseny prospekt, ktoré obsahuju vSetky dolezité
informacie, ktoré su potrebné na prijatie rozhodnutia klientom.

Zakladné ¢lenenie podielovych fondov:

- otvorené podielové fondy — podielové fondy, ktorych podielnik ma pravo poziadat spravcovsku
spolo¢nost’ o vyplatenie podielovych listov z majetku v tomto podielovom fonde. To znamena,
Ze investiciu v otvorenom podielovom fonde je mozné kedykolvek jednoducho premenit na
hotovost, vyplata obvykle prebehne do niekolkych dni po podani Ziadosti.

- uzavreté podielové fondy — podielové fondy, ktorych podielnik nema pravo, aby mu na jeho
Ziadost’ boli vyplatené podielové listy z majetku v tomto podielovom fonde. Podielnik méze
svoju investiciu do podielovych listov uzavretého podielového fondu premenit na hotovost’ ich
predajom, pricom podielové listy uzavretych podielovych fondov sa zvyCajne obchoduju na
burze. Uzavreté podielové fondy sa vytvaraju na dobu urcitd. Po uplynuti tejto doby nastava
bud’ vyplatenie podielnikov alebo premena uzavretého podielového fondu na otvoreny.

Vynos

Vynos je tvoreny dvoma zlozkami — zmenami trhovej ceny podielového listu a vyplacanymi vynosmi.
Cena podielového listu méze rovnako rast ako aj klesat. Spravcovska spoloCnost je povinna
kaZdoro&ne vyplacat podielnikom vynosy, aviak ich vyska nie je garantovana. Cena podielového listu
zavisi od trhovych cien finanénych nastrojov, ktoré su v majetku prislusného podielového fondu. Ak
chce investor posudit mozny vyvoj ceny podielového listu, musi brat do Uvahy zloZenie majetku
prisluSného podielového fondu a jeho investi¢nu stratégiu.

Rizika

Rizika podielovych fondov su podla investicii podielového fondu. V pripade investovania do akcii,
dihopisov, alebo inych cennych papierov su to rizika akcii, dlhopisov, alebo inych cennych papierov.
Riziko investicie do akcii je najma v poklese ceny po nepriaznivych hospodarskych vysledkoch
spolo¢nosti, alebo v pripade vypredaja akcii v krajine, Ci regiéne.

Riziko investicie do dlhopisov je najma v poklese ceny pri naraste urokovych sadzieb, alebo zvySeni
kreditnych prirazok.

V pripade investicie do nastroja v cudzej mene, jeho cena mdZze klesnut v pripade posilnenia domacej
meny, alebo oslabenia cudzej meny.

V pripade investicie do nastroja na nelikvidnom trhu, s ktorym sa malo obchoduje, sa méze stat, Ze pri
predaji sa nengjde zaujemca o kupu za primeranu cenu a je predany za niZSiu cenu.

Ak cena podielového listu po investicii poklesne, alebo rast ceny je nizsi ako poplatky, investor utrpi
financnu stratu.
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Zmenka

Zmenka je obchodovatelny cenny papier. Je to pisomny zavazok, ktory musi mat presne urenu
formu. Majitelovi zmenky poskytuje pravo pozadovat v uréenej lehote uhradu, resp. vyplatu penaznej
sumy uvedenej na zmenke.

NaleZitosti zmenky:
- nazov zmenky v jazyku, v ktorom bola vystavena
- datum a miesto vystavenia zmenky
- datum (termin) splatnosti zmenky
- sumu, na ktoru je vystavena + mena
- druh zmenky
- meno a adresa prijemcu (emitenta) zmenky
- miesto, kde bude zmenka uhradena, presna adresa
- meno, adresa a podpis vystavovatela zmenky

Druhy zmeniek

NajcastejSie pouzivana kategorizacia ¢leni zmenky na 2 skupiny:

- obchodné zmenky - vznikaju na zaklade pohybu tovarov. Su nastrojom platenia pri obchodnych
operaciach,

- finan€né zmenky - pouZzivaju sa pri vyrovnavani finanénych zavazkov

Vynos

Vynos je tvoreny rozdielom medzi sumou, ktoru zaplati investor pri vystaveni zmenky a sumou
vyplacanou v den splatenia zmenky. V pripade, Ze zmenky vystavuje banka, nevztahuje sa na ne
systém ochrany vkladov v ramci Fondu ochrany vkladov, kedZe zmenky su taxativne vynaté spod
ochrany vkladov.

Rizika

Rizikami pri investicii do zmenky su riziko likvidity a menoveé riziko.

Ak investor bude chciet’ predat zmenku pred jej splatnostou, méze sa stat, Ze sa nengjde zaujemca
o kupu za primeranu cenu a je predana za niZ8iu cenu.

Ak je zmenka vystavena v cudzej mene, jej cena mdze klesnut' v pripade posilnenia doméacej meny,
alebo oslabenia cudzej meny.

Ak investor preda zmenku za nizSiu cenu, ako ju kupil, utrpi finanénu stratu.

Garantovany vklad

Garantovany vklad je terminovany u€et s vy38im vynosom. Vynos je garantovany v ur€itej vyske,
vyS83Sej alebo porovnatelnej s terminovanym uétom. Zarover je garantovana vyplata vlozeného vkladu
po uplynuti doby splatnosti. Vklad je chraneny Fondom na ochranu vkladov.

Vynos

Vynos garantovaného vkladu je naviazany na hodnotu urcitého podkladového aktiva, ktorym méze byt
napr. akciovy index alebo akciovy k6S. Cena garantovaného vkladu moze rast aj klesat. Trhova cena
garantovaného vkladu zavisi od hodnoty podkladového aktiva, od ponuky a dopytu na trhu, pricom na
ponuku a dopyt pésobi viacero faktorov v zavislosti od druhu vkladu.

Celkové vynosy pozostavaju z garantovaného a z bonusového vynosu. Bonusovy vynos v urditej
vySke ziska klient v pripade, Ze v 3. roku bude splnena podmienka pre jeho vyplatenie.

Garantovany vynos je vyplacany kazdorocne. V tretom roku, v pripade splnenia podmienky, je ku
garantovanému vynosu vyplateny aj bonusovy vynos v urcitej vySke.
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Rizika

Kedze ide o terminovany ucet, nie je ho mozné v pripade potreby pred€asne ukongit, alebo je
s pred€asnym ukonc¢enim spojeny poplatok, ktory prevysuje vynos.

Ak ide o garantovany vklad v cudzej mene, méze jeho hodnota klesnut v pripade posilnenia domacej
meny, alebo poklesu cudzej meny.

Ak je garantovanych sto percent istiny, priama strata nemusi nastat, avSak vynos z garantovaného
vkladu bez bonusového vynosu moze byt niz8i ako vynos iného terminovaného uctu.

Terminova menova konverzia (Forward)

Forward predstavuje transakciu (zavazok) vzajomnej vymeny dvoch mien so splatnostou dihSou ako
spotova valuta, t.j. minimalne D+3, pri€om buduci kurz sa stanovuje v den vzniku zavazku. Jedna sa o
zafixovanie vymenného kurzu na budice menové konverzie, ktorym sa eliminuje kurzové riziko pri
riadeni cash flow v jednotlivych menach. Forwardovy kurz je odvodeny od spotového kurzu, upraveny
o forwardové body, ktoré predstavuju vysku urokového diferencialu na obdobie do splatnosti forwardu.

Typy forwardovych obchodov

- s fyzickou dodavkou

- bez fyzickej dodavky (Non Delivery Forward)

- s pohyblivou splatnostou (Time Option)
Vynos
Vynos predstavuje rozdiel medzi aktualnym spotovym kurzom v den splatnosti forwardu a dohodnutym
forwardovym kurzom.
Rizika
Na cenu forwardového obchodu vplyvaju vymenny kurz, Urokové sadzby domacej meny a Urokové
sadzby cudzej meny.
Ak sa tieto faktory zmenia v neprospech investora, mbze sa stat, ze po uskuto€neni forwardového
obchodu utrpi finanénu stratu, pripadne zaznamena menSi zisk, ako by mal, keby sa rozhodol pre

uro¢enie vkladu v domacej mene a neskorsiu konverziu pri spotovom kurze, resp. momentalnu
konverziu a uro€enie vkladu v cudzej mene.

Menové swapy

Menové swapy su kombinaciou menovej spotovej a terminovej operacie. Predstavuju predaj/nakup
jednej meny za druhd so su€asnym spatnym nakupom/predajom po urcitej dobe za vopred dohodnuty
kurz, pricom objem transakcie zostdva nezmeneny.

Typy swapovych obchodov

- buy & sell - okamzity nakup zakladnej meny + terminovany predaj zakladnej meny
- sell & buy - okamzity predaj zakladnej meny + terminovany nakup zakladnej meny

Vynos

Vynos predstavuje rozdiel medzi aktuadlnym spotovym kurzom v den splatnosti forwardu a dohodnutym
forwardovym kurzom.
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Rizika

Na cenu swapového obchodu vplyvaju vymenny kurz , irokové sadzby domacej meny a urokové
sadzby cudzej meny.

Ak sa tieto faktory zmenia v neprospech investora, moze sa stat, Ze po uskutoéneni swapového
obchodu utrpi finanénu stratu, pripadne zaznamena menSi zisk, ako by mal, keby sa rozhodol
napriklad pre uro&enie vkladu v domacej mene.

Menové opcie
Menova opcia dava kupujucemu pravo vo vopred dohodnutom termine za vopred dohodnuty vymenny
kurz kupit alebo predat jednu menu za druhu. Kupujuci opcie ma teda pravo, nie vSak povinnost’ (na
rozdiel od predavajuceho), realizovat dohodnuty obchod. Za toto pravo plati kupujuci op&nu prémiu.
Existuju dva zakladné druhy opcii:
- kupna opcia (Call) — opraviuje jej kupujuceho na nakup jednej meny za druhu v def
realizacie za realiza¢nu cenu
- predajna opcia (Put) — opraviuje jej kupujuceho na predaj dohodnutej meny v stanoveny
den realizacie za dohodnutu realizaénu cenu
Typy menovych opcii
- Eurdépska opcia — umoznuje realizaciu iba na konci doby splatnosti, t.j. len v den
expiracie opcie
- Americka opcia — umozriuje realizaciu opcie pocas celej doby jej platnosti

Vynos

Vynos predstavuje rozdiel medzi aktualnym spotovym kurzom v def realizacie opcie a dohodnutou
realizacnou cenou opcie.

Rizika
Ak vymenny kurz nepdjde priaznivym smerom, mdze sa stat, Ze sa opcia nevyuzije a kupujuci len

zaplati op&nu prémiu.

Vybrané Struktirované produkty

DEPO+

DEPO+ je depozitny produkt, ktory umoznuje nadstandardné zuroCenie vkladu a okrem toho aj
participovat na priaznivom pohybe kurzu.. VyuZiva pri tom ofakavany pohyb kurzu vybraného
menového paru.

Je urCeny najma klientom, ktori potrebuji nakupit (alebo predat) ind menu, nie su ale spokojni
s aktualnym spotovym kurzom a sucasne maju volné prostriedky uréené k nakupu (alebo predaju)
ulozené na beznom ucte za Standardné Urokové sadzby.

Dva dni pred splatnostou DEPO+ sa dohodnuty kurz pre eventualnu konverziu porovna s aktualnym
fixingom NBS a v pripade pozitivneho vyvoja sa uloZzené prostriedky skonvertuju do druhej meny za
dohodnuty kurz. V opa&nom pripade klient obdrzi pdvodne ulozenu menu.

Urokovy vynos je pripisany vzdy v pdvodnej mene vkladu.
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Vynos

Klient ma garantované nadstandardné zuroCenie vkladu za akychkolvek podmienok, pri¢om v pripade
priaznivého vyvoja kurzu a naslednej menovej konverzie modze dosiahnut eSte vynos, ktory
predstavuje rozdiel medzi aktualnym spotovym kurzom v den splatnosti DEPO+ a dohodnutym
kurzom pre eventualnu konverziu.

Rizika
V pripade, Ze sa kurz pohne priaznivym smerom, ale vyrazne presiahne dohodnutu hranicu, investor

pride o Cast zisku, ktory by mal, keby si urogil vklad v domacej mene a neskér uskutocnil konverziu za
trhovych podmienok.

BONUS DEPO

BONUS DEPO je depozitny produkt uréeny klientom, ktori sa snazia dosiahnut’ vyssi vynos z volnych
penaznych prostriedkov, ako je obvyklé na trhu. Vyuziva pritom pohyb kurzu fubovolného menového
paru v oCakavanom pasme pocas sledovaného obdobia.

Vynos
V pripade, Ze vymenny kurz zvoleného menového paru sa v priebehu sledovaného obdobia ani raz
nedotkne stanoveného rozpatia kurzu, vyplati banka v defi splatnosti istinu a aj zvyhodneny urok

(Bonus).

V pripade, ze sa pocas sledovanej periody bude vymenny kurz prekro€i hornd, resp. dolnd hranicu
stanoveného rozpatia, vyplati banka v def splatnosti istinu a garantovany minimalny drok (Malus).
Rizika

Garantovany minimalny urok je zvy&ajne niZsi ako urok na porovnatelnom terminovanom vklade.
V pripade, Ze déjde k velkym vykyvom zvoleného vymenného kurzu a nie je vyplateny zvyhodneny
urok, investor méze prist’ o Cast zisku, ktory by mal, keby si uro€il vklad na beznom terminovanom
ucte.
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