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Tento Stuhrnny dokument predstavuje Gvod k prospektu cenného papiera emisie Hypotekarnych zaloznych
listov VUB, a.s., 60 (dalej aj ,HZL VUB, a.s., 60“, resp. ,dlhopisy"“, resp. ,dlhopis*), vypracovaného za
Ucelom podania ziadosti o prijate tejto emisie na obchodovanie na kétovany paralelny trh Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s. Tento Sthrnny dokument spolu s Opisom cennych papierov zo dfia 20.6.2011
(dalej len ,Opis cennych papierov) as Registratnym dokumentom zo dfa 20.6.2011 (dalej len
.Registraény dokument) budi po schvaleni Narodnou bankou Slovenska aich zverejneni tvorit platny
prospekt cenného papiera (dalej aj ,Prospekt”).

Po schvéleni Prospektu Narodnou bankou Slovenska bude tento zverejneny bezplatnym spristupnenim
v pisomnej forme v sidle emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie aktiv a pasiv
a vztahy k finanénym inStitGcidm a na internetovej stradnke emitenta: www.vub.sk. Oznam o spristupneni
bude zverejneny v Hospodarskych novinach.

Akékolvek rozhodnutie investora investovat do dlhopisov by malo vychadzat z posudenia Prospektu ako
celku.

V pripade podania Zaloby na sud, tykajucej sa Udajov obsiahnutych v Prospekte, modze byt Zzalujdcemu
investorovi uloZzené znaSat naklady spojené s prekladom Prospektu pred zacatim sudneho konania
v prislusnom ¢lenskom State, ak Prospekt nebol preloZzeny do Uradného jazyka tohto ¢lenského Statu.

Ak vznikla Skoda v désledku toho, Ze suhrn obsahoval zavadzajlice alebo nepresné Udaje alebo Udaje boli
v rozpore s ostatnymi Castami Prospektu, zodpovednost za Skodu znaSaju osoby zodpovedné za tento
Suhrnny dokument.

V tomto dokumente ,EUR", ,euro” alebo ,€" znamena zakonn menu Slovenskej republiky od 1.1.2009 a ,CZK* alebo ,Eeska koruna“
znamenda zakonnu menu Ceskej republiky.
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ZODPOVEDNE OSOBY

V&eobecna Gverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana
v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (dalej len ,VUB, a.s.”,
.emitent’, ,spolo¢nost* alebo ,banka“), zastipena c¢&lenom predstavenstva Tomislavom Lazaricom
a ¢lenkou predstavenstva Ing. Elenou Kohutikovou, PhD., vyhlasuje, ze ako emitent HZL VUB, a.s., 60 nesie

zodpovednost za informacie obsiahnuté v tomto Sahrnnom dokumente.

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Sthrnného dokumentu bola venovana nélezita starostlivost podfia
najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informacie a Udaje v nom uvedené su aktualne, UpIné, pravdivé
a vsulade so skuto¢nostou a neboli vynechané Ziadne Udaje, ktoré by mohli ovplyvnit vyznam tohto
Suhrnného dokumentu, presné a spravne posudenie emitenta a nim vydanych dlihopisov.

Bratislava 20.6.2011

Tomislav Lazaric Ing. Elena Kohutikova, PhD.
¢len predstavenstva ¢lenka predstavenstva
Suhrnny dokument 2

VUB je ¢lenom skupiny  [NTESA [17] SNNPAOLO



ZAKONNI AUDITORI A PORADCOVIA

Zakonni auditori

Audit Konsolidovanej 0c¢tovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2009, pripraveny v sulade
s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol.
s.r.0., Hodzovo namestie 1A, 811 06 Bratislava, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU ¢&. 257).

Audit Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2010, pripraveny v sulade
s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol.
s.r.o., Hodzovo namestie 1A, 811 06 Bratislava, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU ¢&. 257).

Poradcovia

Obstaranie vydania emisie Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a.s., 60 si zabezpedil emitent, ktory
vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiermi.

STATISTIKA PONUK A PREDPOKLADANY HARMONOGRAM

Emisia HZL VUB, a.s., 60 bola vydana 20. maja 2011, v celkovom objeme 500 000 000,00 CZK, s
menovitou hodnotou 100 000,00 CZK, emisnym kurzom 90 - 110% z menovitej hodnoty dlhopisu
a kupénom 6M PRIBOR + 0,55% p.a., vyplacanym polro¢ne. Emisia je splatna 20.5.2014.

Emitent poda Ziadost o prijatie emisie HZL VUB, a.s., 60 na kétovany paralelny trh Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s., po schvaleni Prospektu Narodnou bankou Slovenska.

KLUCOVE INFORMACIE TYKAJUCE SA VYBRANYCH FINAN €NYCH
UDAJOV

Kapitalizacia a zad [Zenost’

Vybrané Udaje z konsolidovanych vysledkov hospodéare nia za roky 2009, 2010 a z individualnych
vysledkov hospodarenia k 31.3.2011 zostavenych vsu lade s Medzinarodnymi Standardmi
finan éného vykazovania

31.12.2009 31.12.2010 31.3.2011
_ (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)
Uvery poskytnuté klientom 5863 647 6 437 675 6 223 555
Zavazky voci centralnym a inym bankam 796 345 662 523 450 466
Vklady a tuvery od klientov 6 609 926 7 265 367 6961 991
Emitované dihové cenné papiere 1298 075 1624 253 1627 884
Vlastné imanie 986 394 1043 758 1037 643

Vybrané finan éné ukazovatele k 31.12.2010 (vypo ¢€itané zo zisku pred zdanenim):

ROE: 18,12%
ROA: 1,77 %
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D6vody ponuky a pouzitie vy tazku

Emisia HZL VUB, a.s., 60 bola vydana za G¢elom zabezpedéenia zdrojového krytia hypotekarnych obchodov
vykonavanych na zaklade platného bankového povolenia.

Vynos z emisie je pouzity na financovanie hypotekarnych obchodov.

Rizikové faktory

Vysoky stupen otvorenosti slovenskej ekonomiky preduruje toto hospodarstvo k velkej senzitivnosti na
vyvoj vonkajSieho prostredia, ¢o sa vo velkej miere prejavilo aj pocas niekolkych uplynulych rokov.
S nastupom finanénej a ekonomickej krizy vo svete pocitilo doméace hospodarstvo negativne vplyvy tohto
previazania na vonkajSie prostredie, ked sa slovenska ekonomika dostala v roku 2009 do recesie a realny
hruby doméaci produkt medziro€ne klesol o 4,8%. Naopak s nastupom hospodéarskeho ozivovania krajin
naSich obchodnych partnerov, zaznamenala aj slovenska ekonomika prudké oZivenie avroku 2010 uz
vzrastol redlny HDP Slovenska medziro¢ne o 4,0%. V roku 2010 otvorenost slovenskej ekonomiky, ktora
v predchadzajucom roku vyrazne urychlila dopad negativnych vplyvov svetovej finanénej krizy na doméacu
ekonomiku, pomohla k silnému rastu a na prelome rokov 2010 a 2011 uz doméaca ekonomika dobehla
svoju maximélnu ,predkrizovi“ vykonnost. Hlavnym tahdfnom ozivovania ekonomiky bol po€as uplynulého
roku zahraniény dopyt, ale neskér sa k nemu pridal aj posilfiujici domaci dopyt. Zaciatok roku 2011
prekvapil relativne pozitivne, ked si slovenskd ekonomika udrzala rast porovnatelny s tym na konci roku
2010. Realny HDP za cely rok 2011 tak pravdepodobne vzrastie blizko 3,6 percentnej odhadovanej Grovne.

Co sa tyka menovej politiky, rychly sklz ekonomiky krajin Eurozény do recesie, spomalenie rastu inflacie
a nizke inflatné ocakavania donutili ECB v obdobi najhlbSej hospodarskej recesie eurdpskych krajin
vyrazne uvolnit menové podmienky a znizit' refinanénd Grokovla sadzbu na historické minimum 1,00%.
AvSak na prelome rokov 2010 a 2011 inflacia v krajinach eurozény opéat’ vzrastla a to dokonca az nad 2%-
nd hranicu, ktora je inflaénym cielom ECB. Promptné zavedenie ,exit* stratégie bolo vSak potlacené
fiSkalnymi problémami viacerych periférnych krajin eurozény, ktoré boli odStartované problémami Grécka
s financovanim vladneho dlhu, ¢o spésobilo na finanénych trhoch vysoku volatilitu, rast averzie a prudké
oslabenie eura. Neskdr prepukli na povrch aj fiskalne problémy irska a napokon Portugalska. V3etky
spominané krajiny boli natené Ziadat o finanénld pomoc z eurovalu a na povrch sa dostala aj nutnost
vytvorenia permanentného, finanéného zachranného systému - ESM, ktory po vyprSani platnosti eurovalu
nahradi jeho funkciu a bude jasne definovat pravidla poskytovania finanénej pomoci. Na jednej strane sa
ECB stretava s rasticou inflaciou, na druhej s fiskalnymi problémami viacerych krajin eurozény. K rieSeniu
danej situacie pristipila zvySovanim drokovych sadzieb zo svojho historického minima v snahe zabrzdit
dalsi rast cien, ale aj predizenim Gginnosti podpory likvidity, €0 méa naopak pribrzdit negativny dopad
zvySovania ceny pefiazi pre krajiny s fiSkalnymi problémami.

V dosledku vysSie uvedenych faktov a udalosti je zrejmé, Ze nasledujlice roky sa budd nevyhnutne niest
v znameni fiSkalnych konsolidacii krajin s vysokym verejnym zadlzenim, ale aj krajin, ktorych dih sice
nebalancuje na prahu Unosnosti, no produkuju vysoky deficit, o je z dlhodobého hladiska nedinosné. Medzi
takéto krajiny patri aj Slovensko, ktoré dosahovalo v uplynulom obdobi jeden z najvy3Sich primarnych
deficitov v eurozéne. Sprisfiovanie fiskalnej politiky doméaceho, ale aj vonkajSieho prostredia a menovej
politiky centralnych bank bude silno rozbehnuté ozivenie z prechadzajuceho roku timit. Aj napriek tomu
vSak mozno predpokladat pokracovanie v nastolenom raste po zlomovom roku 2009, hoci o nie¢o
miernejSim tempom s postupnou akceleraciou dynamiky rastu. Vzhladom na opatrenia z pohladu
eurépskych a svetovych intitacii, akymi st napriklad posilfiovanie zachranného mechanizmu EU pre
svojich zadlzenych ¢lenov, ale aj prisnejSie sledovanie hospodarenia problematickejsich krajin EU mozno
konStatovat, Ze rizikd pre oCakavany vyvoj slovenskej ekonomiky v nasledujicich rokoch budu klesat.
Aktualne rizika v spojitosti s bankovym podnikanim si spojené najma s tymito udalostami:

1) Ozivenie slovenskej ekonomiky bude aj nadalej zavislé na pokra¢ujtcom oziveni
zahrani¢ného dopytu naSich najvyznamnejSich obchodnych partnerov. Pretrvavajlici slaby
domaci dopyt, zrejme nebude mat v nasledujicom obdobi vela impulzov k vyznamnému
rastu, nakolko odhadovany rast HDP v roku 2011 na Urovni 3,6% sa z historického hladiska
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ukazuje ako nedostatocny na vyznamnejSiu tvorbu pracovnych miest. Vzhlfadom na tradi¢né
zameranie bankového sektora na Slovensku (vratane VUB banky) na poskytovanie sluZieb
pre obyvatelstvo bude vyvoj na pracovnom trhu dbélezitym faktorom. Vysoka miera
nezamestnanosti, ale aj rychly rast inflacie v dosledku rastu cien komodit na svetovom trhu
vytvarajuci tlak na zniZzovanie rastu redlnych miezd v hospodarstve sa méze prejavit
v pomalSom ako o¢akavanom prileve vkladov, menSom dopyte po Uveroch, ako aj vo
zvySenej miere nesplacanych Gverov a tym negativne ovplyvnit finanénd vykonnost banky.

2) Riziko dalSieho vyustenia fisSkalnej krizy niektorych periférnych krajin méze eSte viac zvysit
volatilitu na finanénych trhoch a v krajnom pripade destabilizovat bankovy sektor v EU. To
by mimo rastu rizikovej prirazky mohlo znamenat zastavenie prebiehajiceho ekonomického
oZzivenia, ¢i zhorSenie vykonnosti bankového sektora.

3) Snahy vlady o zlepSenie fiSkalnej vykonnosti ako aj mozné sprisnenie pravidiel na eurépskej
arovni v oblasti verejnych financii m6ézu vyustit do nutnosti zvysit prijmy Statneho rozpoctu
formou dalSieho zvySovania dani a to bud ploSného za celt ekonomiku alebo len v rdmci
bankového sektora. Zna¢ne vySSie darnové zatazenie, pripadne zvySené poZziadavky na
regulaciu v ramci bankového sektora tak rovnako mézu ovplyvnit finanénd vykonnost banky.

Okrem uvedenych ekonomickych a politickych rizik, vyplyvajacich z doterajSieho vyvoja ekonomiky
Slovenska a z predpokladov jej budiceho vyvoja je emitent pri svojej podnikatel'skej €innosti vystaveny
predovSetkym Gverovému, operaénému a trhovému riziku. V zaujme ich minimalizacie emitent uplatiuje
rdézne kontrolné mechanizmy, vnitrobankové postupy a interné opatrenia. Cinnost banky podlieha dohladu
zo strany Narodnej banky Slovenska aemitent musi dodrziavat aj pravidla tykajuce sa kapitalovej
primeranosti a obozretného podnikania. Napriek tomu nie je vyliéené, Ze v budicnosti sa mézu vyskytnat
aj dalSie rizika.

Sdéasnu situaciu na kapitdlovom trhu v Slovenskej republike charakterizuje pretrvavajuca nizka likvidita
trhu a emitent neméze dat zaruku, Ze s dlhopismi sa bude aktivne obchodovat, pripadne, ze po zacati
obchodovania s touto emisiou dlhopisov takyto stav pretrva.

Z aktualneho stavu na finanénom trhu, ako aj stavu v Slovenskej republike ako celku, sU zrejmé mozné
rizika, ktoré by mohli byt podstatné pre dlhopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, avSak emitent
nevie posudit vplyv ani intenzitu vplyvu tychto rizik. Emitent neméze dat Ziadnu zaruku, Ze okrem
uvedenych rizik sa nevyskytnl aj iné faktory, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na dlhopisy a trhové
rizikd s nimi spojené.

Okrem vyssie uvedenych rizik si emitent nie je vedomy inych rizik, ktoré by mohli ovplyvnit schopnost
spinit jeho zavazky z Hypotekarnych zaloZnych listov VUB, a.s., 60 - zaknihovanych dlhopisov (dalej aj
-HZL VUB, a.s., 60", resp. ,dlhopisy*, resp. ,dlhopis").

Statistické Gdaje uvedené vtomto Sthrnnom dokumente pochadzaju z verejne dostupnych informa¢nych
zdrojov (pokial nie je uvedené inak). Emitent osobitne nezistoval presnost tychto Statistickych informacii.

Zdroj tdajov: odhady VUB, a.s., na zaklade informécii zverejfiovanych na internetovych strankach SU SR a NBS.

Pred uskuto€nenim investi€ného rozhodnutia by mali potencialni investori dokladne zvazit uvedené
ekonomické a politické rizika, ako aj Gvahy o predpokladanom vyvoji a dalSie mozné rizikA spojené so
Slovenskou republikou a s emitentom, spolu s informaciami obsiahnutymi v celom tomto Sdhrnnom
dokumente a na zéklade ich désledného ohodnotenia, rozhodnut sa o spravnosti buducej investicie.
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INFORMACIE O EMITENTOVI

Histdria a vyvoj emitenta

Obchodné meno VSeobecna Gverova banka, a.s.; skrateny nazov: VUB, a.s.
zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1, Oddiel:
Sa, vlozka ¢&islo: 341/B

Datum registracie 1.4.1992

Identifika €né ¢&islo 31320 155

Sidlo Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Pravna forma akciova spolo¢nost

Pravne predpisy, na zaklade

ktorych vykonava €innos t' zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich
predpisov

zakon €. 483/2001 Z. z. o bankéach v zneni neskorsich predpisov
zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluZzbach
aozmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich

predpisov
Krajina registracie Slovenska republika
Cislo telefonu 02/5055 1111
Cislo faxu 02/5055 2057
Internetova stranka www.vub.sk

V8eobecna Uverova banka bola zaloZend Statnou bankou éeskoslovenskou v suGvislosti s reformou
Ceskoslovenského bankového systému k 1.1.1990, ako Statny pefazny Ustav (S.p.u.) s posobnostou na
Uzemi celej CSFR.

VUB, §.p.0., bola zaradena do prvej viny kupoénovej privatizacie. V stlade so schvalenym privatizadnym
projektom bola transformované na akciovu spolo¢nost, s G¢innostou od 1.4.1992. Do obchodného registra
bola VUB, a.s., zapisana so zakladnym imanim 2 039 054 000 K¢&s. VUB, a.s., bola zalozena v sulade s
pravnym poriadkom Slovenskej republiky, zdkonom €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zakonom ¢&.
92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku Statu na iné osoby a zdkonom ¢&. 253/1991 Zb. o pésobnosti
organov vo veciach prevodov majetku Statu na iné osoby a Fonde narodného majetku SR, v sulade s
uznesenim vlady CSFR &. 1 zo diia 9.1.1992 o schvéleni privatizaéného projektu, vypracovaného pre
privatizaciu VSeobecnej Uverovej banky. Spoloénost bola zaloZzena na dobu neurgitd.

Na zéklade rozhodnutia Valného zhromaZdenia akcionarov VUB, a.s., zo diia 26.5.1994 o zvyseni
zakladného imania emisiou novych akcii, boli nové akcie v pocéte 2 039 054 kusov upisané a splatené.
Zakladné imanie vo vySke 4 078 108 000 Sk bolo zapisané do Obchodného registra Okresného sudu
Bratislava |, dha 22.3.1995. Rozhodnutim mimoriadneho Valného zhromaZdenia akcionarov VUB, a.s.,
konaného dfa 8.12.1999, bolo zvy3ené zakladné imanie VUB, a.s., 0 8 900 mil. Sk upisanim novych akcii.
Zakladné imanie vo vysSke 12 978 108 000 Sk bolo zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, zo dfia 20.12.1999.

V roku 2001, nadobudnutim majoritného podielu zahraniénym akcionarom Gruppo IntesaBci, ktory ziskal
94,46 %-ny podiel akcii VUB, a.s., sa banka stala lenom tejto vyznamnej finanénej skupiny. Finanéna
skupina Banca Intesa (predtym Gruppo IntesaBci), bola podla bilanénej sumy a objemu vlastného kapitalu
najvacsou bankou v Taliansku a jednou z poprednych bank v Eurépe. Stratégia banky, od vstupu Banca
Intesa, bola zamerand na ciefavedomu resStrukturalizaciu a transformaciu, ktoré poc¢as uplynulych rokov
premenili banku na modernud, dynamicka a proklientsky orientovani finanénu institGciu.

Banca Intesa sa dna 1.1.2007 oficialne zlGg¢ila s dalSou talianskou bankou Sanpaolo IMI. Zld€¢enim vznikla
finanéna skupina Intesa Sanpaolo, ktorej Ustredie mé sidlo v Turine. Finanéna skupina Intesa Sanpaolo mé
vedlcu poziciu v Taliansku a je jednou z veddcich bank poskytujdcich finanéné produkty a sluzby
domacnostiam aj firmam v Eurdpe schopnou konkurovat na medzinarodnej Grovni.
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Intesa Sanpaolo ma strategické obchodné zastlUpenie v regione strednej a vychodnej Eurépy a v oblasti
Stredozemného mora. Intesa Sanpaolo pdsobi prostrednictvom dcérskych bank v Srbsku, kde sa radi na
prvé miesto, dalej v Albansku, Chorvatsku a Slovensku, kde kontroluje druhé najvacSie banky na trhu,
v Madarsku s tretou najvacSou bankou, piatou najva¢Sou bankou v Bosne a Herzegovine a Egypte a v
Slovinsku, kde vlastni Siestu najvyznamnejSiu banku. Skupina ma taktieZ svoje zastUpenie na Ukrajine,
v Ruskej federacii a v Rumusku.

Zamerom skupiny Intesa Sanpaolo na Slovensku je dali rozvoj VUB banky ako univerzalneho pefiazného
Ustavu, posilnenie jej sluzieb poskytovanych firemnej klientele, rozSirenie retailovych sluzieb na baze
franchisingu a rozvijanie sofistikovanych aktivit na kapitalovych trhoch. Déraz je kladeny na vyvoj novych
produktov pre klientov, na intenzivnejSiu marketingova komunikaciu a na zvySovanie komfortu klientov pri
vyuzivani bankovych produktov a sluzieb. Zasadnym ciefom je vybudovanie dlhodobych, vzajomne
vyhodnych a komplexnych vztahov s klientmi.

V sllade s ustanovenim § 12 ods.2 zakona ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike
a o zmene a doplneni niektorych zakonov bola vykonana premena menovitych hodnét akcii a zakladného
imania VUB, a.s., zo slovenskej meny na euro. S G¢innostou od 3. marca 2009 je zakladné imanie VUB,
a.s., vo vySke 430 819 063,81 EUR zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |.

Prehlad podnikate Pskej €innosti

Hlavné ¢innosti banky:
a) poskytovanie Uverov a zaruk v eurach a v cudzich menach,
b) prijimanie a poskytovanie vkladov v eurach a v cudzich menach,
c) poskytovanie bankovych sluzieb obyvatelstvu,
d) poskytovanie sluzieb na kapitalovom trhu,
e) poskytovanie sluzieb na medzibankovom trhu.

Za Ucelom uspokojovania rastucich potrieb klientov, banka uvadza na trh nové produkty a sluzby pre
firemnych a retailovych klientov. V praxi to znamena ponuku Sirokej Skaly produktov a sluzieb - od
klasickych bankovych produktov az po sofistikované sluzby, ktoré predstavuji spojenie silnych firemnych
aktivit, zvySovanie diverzifikovanych retailovych aktivit a vyvoj sofistikovanych aktivit na finanénom trhu.
Banka sa suUstreduje na vyvoj novych atraktivnych produktov pre klientov, marketingovi komunikaciu
a zvySenie komfortu v pristupnosti bankovych produktov a sluzieb.

PREVADZKOVY A FINAN CNY PREHLAD A VYHLADY

Od obdobia, kedy boli predlozené NBS Konsolidované vysledky hospodarenia k 31.12.2010 vypracované
v sllade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, nenastali Ziadne vyznamné zmeny
finanénej alebo obchodnej situacie skupiny.

S ohlfadom na svoje hlavné ¢€innosti emitent nevykonava vyskum ani vyvoj. VSeobecna Uverova banka,
a.s., nema vlastné ani nadobudnuté patenty a licencie.

Prevadzkovy a finanény prehlad sa nachadza v €asti Finanéné informéacie tohto Suhrnného dokumentu,
ktory obsahuje vybrané Gdaje za roky 2009, 2010 a Udaje k 31.3.2011.

VUB, a.s., poskytuje bankové sluzby firemnym, retailovym aj intitucionalnym klientom prostrednictvom
Ustredia, Sirokej siete 251 obchodnych miest v ramci celého Uzemia Slovenskej republiky a jednej pobocky
v Prahe, v Ceskej republike.

VUB, a.s., sa zameriava na zlepSovanie kvality sluzieb, zvySovanie trhovych podielov a pokracovanie
v trende zvySovania ziskovosti a efektivnosti.
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Strategickym zamerom VUB, a.s., ako univerzalneho pefiazného Ustavu v najblizsich rokoch je neustéale
upevniovanie jej postavenia na slovenskom bankovom trhu, posilnenie sluzieb poskytovanych firemnej
klientele a rozSirenie retailovych sluzieb. Déraz bude kladeny na vyvoj novych produktov pre klientov, na
intenzivnejSiu marketingovd komunikaciu a na zvySovanie komfortu klientov pri vyuzivani bankovych
produktov a sluzieb. Zasadnym ciefom pritom bude vybudovanie dlhodobych, vzdjomne vyhodnych

a komplexnych vztahov s klientmi.

RIADITELIA, HLAVNE VEDENIE A ZAMESTNANCI

Predstavenstvo je Statutarnym organom, ktory riadi éinnost banky, je opravnené konat' v mene VUB, a.s., vo

vSetkych veciach a zastupuje ju navonok voci tretim osobam.

Predstavenstvo
L Datum .
Meno a priezvisko narodenia Trvaly pobyt
JAQUOTOT Ignacio Paseo de Alcobendas 14, 281 09 Madrid,
. o 03.01.1958 & "

predseda predstavenstva a generalny riaditel Spanielske kralovstvo

KOHUTIKOVA Elena, Ing., PhD. . ; .

¢len predstavenstva 03.04.1953 Limbova %O' 900 .91 Limbach,
Slovenské republika

LAZARIC TOMISLAV . . .

¢len predstavenstva 26.12.1970 Josma}Vognnca 19,10000 Zahreb,
Chorvétsko

PUCHOVSKA Silvia, PhDr. Flaviovska 18, 851 10 Bratislava - Rusovce,

N 24.11.1962 . :

¢len predstavenstva Slovenska republika

CRISTARELLA Domenico . . s

¢len predstavenstva 21.09.1951 Vla.GO|dOI’lI 32,201 21 Milano,
Taliansko

KAUSICH Jozef, Ing. Ly . x

8len predstavenstva 29.12.1973 Hran|C|ar§ka 256/_7A, 851 10 Bratislava - Cunovo,
Slovenské republika

RESCH Alexander Nekrasovova 7200/6A, 811 04 Bratislava,

" 14.04.1972 . :

¢len predstavenstva Slovenské republika

?EVCIK Adrian, Ing. 21.03.1972 Ldka 232,,916 34' Luka,

¢len predstavenstva Slovenska republika

FANIN Daniele 03.10.1959 Battai utca 15, 1025 Budapest,

¢len predstavenstva

Madarsko

Dozorna rada je najvy3sim kontrolnym organom VUB, a.s

a uskutocnovanie podnikatelskej ¢innosti banky.

Dozorna rada

., dohliada na vykon pésobnosti predstavenstva

Meno a priezvisko E:rtg(rjgnia Trvaly pobyt
SURANYI Gybrgy, Dr. 03.01.1954 Kikelet utca 17/A, 1125 Budapest,

predseda

Madarsko
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CENTRONE Fabrizio Via Pinerolo 74/a, 201 51 Milano,
podpredseda 217.06.1961 Taliansko

Iv:INKOVA JANA, Ing. 26.03.1968 Jakubov 5330, QOQ 63 Jakubov,

¢len Slovenské republika

(}ALLO Jan, Ing. 14.03.1952 Mengusoyce 59, QS9 36 Mengusovce,
¢len Slovenské republika

gURENKA Juraj, Ing. 01.02.1973 A. H. GavJOV|ca 1_48/17, 971 01 Prievidza,
¢len Slovenské republika

ARIETTI Adriano 30.09.1948 Via Morozzo della Roca 1, 201 23 Milano,
¢len o Taliansko

FURESI Antonio Via Marcona 29, 201 29 Milano,

Clen 03.11.1957 Taliansko

MALAGOLI Massimo Via Trebbia 5, 201 35 Milano,

¢len 12.04.1960 Taliansko

Zlozenie Predstavenstva a Dozornej rady je uvedené podla vypisu z Obchodného registra, k 19.5.2011.

Banka neeviduje aktivity vykonavané mimo VUB, a.s., ¢lenmi predstavenstva alebo dozornej rady, ktoré by
boli vyznamné vzhladom na emitenta.

K 30.4.2011 banka evidovala 3 475 zamestnancov.

HLAVNI AKCIONARI A TRANSAKCIE MEDZI PREPOJENYMI
SUBJEKTAMI

Struktira akcionarov VUB, a.s., s podielom nad 1% u  pisaného zakladného imania k 1.4.2011

Akcionari VUB, a.s. vggt,jig,l;?vzg/o)
Intesa Holding International S.A. — va&sinovy majitel 96,76
Spolu nad 1% 96,76
Domaci akcionari pod 1% (vratane) celkom 2,97
Zahrani¢ni akcionari pod 1% (vratane) celkom 0,27
Spolu pod 1% pod Fa Statnej prisluSnosti akcionara 3,24
Pravnické osoby pod 1% (vratane) celkom 0,85
Fyzické osoby pod 1% (vratane) celkom 2,39
Spolu pod 1% pod Fa typu akcionara 3,24
SPOLU 100,000

Akcie VUB, a.s., vlastnilo 44 473 akcionarov ku dfiu 1. april 2011.

Zakladné imanie VUB, a.s., bolo premenené na 430 819 063,81 EUR s G&innostou od 3. marca 2009.
Pocet hlasov akcionara sa uréuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vySke zakladného imania.

Pravnicka osoba, ktora mé kontrolu nad VUB, a.s. (k ~ 1.4.2011)

Obchodné meno % podiel | Sidlo ICO

35 Boulevard du Prince Henri, L-1724
Luxemburg, Luxembursko

Intesa Sanpaolo Holding International

SA 96,76

B 44318
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Pravnické osoby pod kontrolou akcionara, ktory ma k

ontrolu nad VUB, a.s. (k 1.4.2011)

Obchodné meno % podielu | Sidlo ICo

Central-European International Bank 93.48 Medve utca, 4-14 H, 1027 Budapest, 0110041004

Ltd (CIB BANK LTD) ’ Madarsko (55100551)

. 23, Rue Linois, 75015 Pariz, RCS
Sudameris 99.87 | Francuzsko 542056544
L . 19-21 Boulevard du Prince Henri, L-1724

Societé Europeénne de Banque S.A. 100,00 Luxembourg, Luxemburg B 13859

Intesa Global Finance Company Ltd. 100,00 R'Vefs'd,e One Sir John Rogerson’s Quay 406434
Dublin, Irsko

Banca Intesa ad Beograd 77,79 | Milentija Popovica 7b, 11070 Belehrad, 07759231
Srbsko a Cierna Hora

Privredna Banka Zagreb d.d. 76,59 Rackoga 6, HR-10000 Zahreb, 080002817
Chorvatsko

Banca Intesa (Rusko) 39,77 éfse;go"e“gsm' 101000 Moskva, 7708022300

. . Wellington House, 125 The Strand,

Intesa Soditic Trade Finance Ltd 50,00 WC2ROAP, Londyn, Velka Britania 3487487

ISB d.d. Bosna i Hercegovina 87.46 Obala Kulina Bana_ 9A, 71000 Sarajevo, 4200720670007
Bosna a Hercegovina (1-4639)

Senvitia 100,00 23 Boulevard du Prince Henri, L-1724 B 14241
Luxemburg, Luxemburg
Latovska 23, 10000 Zahreb, MBS

Intesa Sanpaolo Card D.o.o 53,46 Chorvatsko (080693976)

. Regione Brasov, lonescu Crum 1, Corp C2 | J08/821/2009

Exelia S.r. 100,00 | royer 2, Et. 1, Brasov, Rumunsko (25586445) CUI

Intesa Sanpaolo Immobiliere S.A 100,00 9, rue Goethe, L-1637 Luxemburg, B 55753
Luxemburg

Intesa Sanpaolo Real Estate S.A 100,00 8, Avenue de la Liberté, L-1930 B 62762
Luxemburg, Luxemburg

Intesa Sanpaolo House Immo S.A 100,00 12, Avenue de la Liberté, L-1931 B 154021
Luxemburg, Luxemburg

Pravnickd osoba, ktora ma kontrolu nad Intesa Sanpa

olo Holding International S.A., Luxemburg

Obchodné meno

% podiel

Sidlo

ICO

Intesa Sanpaolo S.p.A.

100,00

Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko

00799960158

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na
pravhu formu. Transakcie vykonavané stymito stranami sa realizuj za obvyklych a Standardnych
obchodnych podmienok, ktoré sa bezne uplatiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi
stranami.

FINANCNE INFORMACIE

Historické finanéné informécie boli vybrané z auditorsky overenych konsolidovanych Gc¢tovnych zavierok za
obdobie konCiace 31.12.2009 a 31.12.2010, zostavenych v sulade s Medzindrodnymi Standardami
finanéného vykazovania (IFRS).
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Konsolidovany vykaz o finan €nej situécii k 31

(v tisicoch eur)

. decembru 2009

2009 2008
Majetok
Peniaze a zostatky na G¢toch v centralnych bankach 238 503 505 030
Pohladavky voci bankam 168 744 1437 286
Finanény majetok na obchodovanie 164 812 791 204
Derivatové finanéné néastroje 42 783 60 961
Finanény majetok na predaj 995 561 265 048
Dlhodoby majetok na predaj - 1705
Uvery poskytnuté klientom 5863 647 5667 718
Investicie drzané do splatnosti 2 046 247 2199 632
Pridruzené a spolo¢ne kontrolované podniky 5620 5163
Nehmotny majetok 47 022 56 419
Goodwill 29 305 29 355
Hmotny majetok 164 104 182 305
Splatné dariové pohladavky 6 036 -
Odlozené dariové pohladavky 47 834 8 490
Ostatny majetok 32179 22 016
9 852 397 11 232 332
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 796 345 915 729
Derivatové finanéné néastroje 52 471 52 471
Vklady a tvery od klientov 6 609 926 8 129 757
Emitované dlhové cenné papiere 1298 075 1137 999
Splatné dariové zavazky - 26 690
Rezervy 25111 30 165
Ostatné zavazky 84 075 100 796
8 866 003 10 393 607
Vlastné imanie
Z&akladné imanie 430 819 430 794
Emisné azio 13 368 13 368
Rezervné fondy 94 248 84 406
Nerozdeleny zisk 447 959 310157
986 394 838 725
9 852 397 11 232 332
Podstvahové polozky 2 327 063 2293 436
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku za rok kon ¢iaci sa 31. decembra 2009
(v tisicoch eur)
2009 2008
Urokové a obdobné vynosy 504 509 574 085
Urokové a obdobné néklady (144 867) (237 484)
Cisté trokové vynosy 359 642 336 601
Vynosy z poplatkov a provizii 126 314 131522
Néaklady na poplatky a provizie (29 093) (26 830)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 97 221 104 692
Cisty zisk z finan&nych operacii 11 152 41545
Ostatné prevadzkoveé vynosy 13 167 16 950
Vynosy z dividend 1 1072
Prevadzkové vynosy 481 183 500 860
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Mzdy a odmeny zamestnancom (97 129) (97 773)

Ostatné prevadzkové naklady (87 741) (105 561)
Odpisy nehmotného majetku (20 532) (21 222)
Odpisy hmotného majetku (22 722) (23 325)
Prevadzkové néaklady (228 124) (247 881)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 253 059 252 979
Opravné polozky k finanénému majetku (93 030) (46 270)
Prevadzkovy zisk 160 029 206 709
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢ne kontrolovanych podnikov 499 346
Zisk pred zdanenim 160 528 207 055
Dan z prijmov (18 857) (38 566)
CISTY ZISK ZA ROK 141 671 168 489

Ostatné su €asti komplexného vysledku za rok po zdaneni:

Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani€nej prevadzky 92 (1 606)
Finanény majetok na predaj 6 537 276
Zabezpecenie pefiaznych tokov (810) (773)
Ostatné su €asti komplexného vysledku za rok po zdaneni 5819 (2 103)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 147 490 166 386
Zéakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € (1 000 Sk) v € 10,92 12,98

Konsolidovany vykaz o pe naznych tokoch za rok kon ¢€iaci sa 31. decembra 2009

(v tisicoch eur)

2009 2008
Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim 160 528 207 055
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku 20 532 21 222
Odpisy hmotného majetku 22 722 23 325
Cenné papiere na obchodovanie, cenné papiere na predaj
a kurzové rozdiely (572) (25 721)
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢ne kontrolovanych podnikov
a ocenovacich rozdielov (457) (346)
Urokové vynosy (504 509) (574 085)
Urokové naklady 144 867 237 484
Vynosy z dividend Q) (1072)
Zisk z redemécie emitovanych dlhovych cennych papierov (3 906) -
Zisk z predaja hmotného majetku (734) (1587)
Opravné polozky k finanénému majetku 88 709 44 513
Prijaté troky 484 544 586 395
Zaplatené aroky (144 896) (232 759)
Prijaté dividendy 1 1072
Dari uhradena (90 927) (60 090)
Pohladavky voci bankam 3443 (5957)
Finanény majetok na obchodovanie (35 284) (105 256)
Derivatové finanéné néstroje (majetok) 17 368 (26 725)
Finanény majetok na predaj (701 654) (176 062)
Uvery poskytnuté klientom (288 647) (1 390 419)
Ostatny majetok (15 347) (3974)
Zavazky voci centralnym a inym bankam (119 610) 199 049
Derivatové finanéné néastroje (zavazky) - 18 153
Vklady a Gvery od klientov (1516 479) 1 308 356
Ostatné zavazky (15 376) (43 386)
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Cisté periazné prostriedky na prevadzkové ¢innosti (2 495 685) (815)

Penazné toky z investi €nych éinnosti

Obstaranie investicii drzanych do splatnosti (236 738) (54 704)
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 400 125 847 644
Nakup nehmotného a hmotného majetku (29 246) (28 679)
Predaj hmotného majetku 5767 13786
Obstaranie dcérskych spolo¢nosti - (3 651)
Cisté periazné prostriedky z investiénych &innosti 149 908 774 396
Penazné toky z finan €énych €innosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 326 407 296 290
Splatenie dlhovych cennych papierov (165 349) (62 597)
Vyplatené dividendy - (58 157)
Cisté periazné prostriedky z finanénych ginnosti 161 058 175 536
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (2 184 719) 949 117
Peniaze a pernazné ekvivalenty na zaciatku roka 2 518 059 1568 942
Peniaze a pe nazné ekvivalenty na konci roka 333 340 2518 059
Konsolidovany vykaz zmien vo vlasthnom imani za rok kon €iaci sa 31. decembra 2009
(v tisicoch eur)
Kurzovy
rozdiel Finanény  Zabezpe-
Zéakonny z prepo étu  majetok cenie
Zakladné Emisné rezervny Nerozde- zahrani énej na penaznych
imanie azio fond leny zisk prevadzky predaj tokov Spolu
1. januar 2008 430 794 13 368 87518 199 825 (135) (818) (56) 730 496
Celkovy komplexny vysledok
za rok - - - 168 489 (1 606) 276 (773) 166 386
Dividendy akcionarom - - - (58 157) - - - (58 157)
31. december 2008 430 794 13 368 87518 310 157 (1741) (542) (829) 838725
1. januar 2009 430 794 13 368 87 518 310 157 (1 741) (542) (829) 838725
Prechod na euro 25 - (25) - - - - -
Celkovy komplexny vysledok
za rok - - - 141 671 92 6 537 (810) 147 490
Zakonny rezervny fond - 4048 (4 048) - - - -
Iné - - - 179 - - - 179
31. december 2009 430 819 13 368 91 541 447 959 (1 649) 5995 (1639) 986 394
Konsolidovany vykaz o finan €nej situécii k 31. decembru 2010
(v tisicoch eur)
2010 2009
Majetok
Peniaze a zostatky na G¢toch v centralnych bankach 179 093 238 503
Pohladavky voci bankam 108 843 168 744
Finan¢ny majetok na obchodovanie 253 025 164 812
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Derivatové finanéné nastroje 45 205 42 783
Finanény majetok na predaj 1615 823 995 561
Dlhodoby majetok na predaj 3374 -
Uvery poskytnuté klientom 6 437 675 5 863 647
Investicie drzané do splatnosti 1788 263 2 046 247
Pridruzené a spolo¢ne kontrolované podniky 6219 5620
Nehmotny majetok 41 342 47 022
Goodwill 29 305 29 305
Hmotny majetok 148 921 164 104
Splatné dariové pohladavky 8931 6 036
Odlozené dariové pohladavky 66 154 47 834
Ostatny majetok 26 776 32179
10 758 949 9 852 397
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 662 523 796 345
Derivatové finanéné néastroje 60 729 52 471
Vklady a Gvery od klientov 7 265 367 6 609 926
Emitované dlhové cenné papiere 1624 253 1298 075
Rezervy 24 256 25111
Ostatné zavazky 78 063 84 075
9715 191 8 866 003
Vlastné imanie
Z&akladné imanie 430 819 430819
Emisné azio 13 368 13 368
Rezervné fondy 61 891 94 248
Nerozdeleny zisk 537 680 447 959
1043 758 986 394
10 758 949 9852 397
Podstvahové polozky 2588 428 2 327 063
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku za rok kon €iaci sa 31. decembra 2010
(v tisicoch eur)
2010 2009
Urokové a obdobné vynosy 485 077 504 509
Urokové a obdobné néklady (114 275) (144 867)
Cisté arokové vynosy 370 802 359 642
Vynosy z poplatkov a provizii 143 344 126 314
Naklady na poplatky a provizie (35 602) (29 093)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 107 742 97 221
Cisty zisk z finanénych operacii 6 303 11152
Ostatné prevadzkoveé vynosy 7 860 13 167
Vynosy z dividend - 1
Prevadzkové vynosy 492 707 481 183
Mzdy a odmeny zamestnancom (97 195) (97 129)
Ostatné prevadzkové naklady (91 996) (87 741)
Odpisy nehmotného majetku (17 495) (20 532)
Odpisy hmotného majetku (20 985) (22 722)
Prevadzkové naklady (227 671) (228 124)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 265 036 253 059
Opravné polozky k finanénému majetku (76 495) (93 030)
Suhrnny dokument 14

VUB je ¢lenom skupiny  [NTESA [17] SNNPAOLO



Prevadzkovy zisk

Podiel na zisku pridruzenych a spolo€ne kontrolovanych podnikov
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov

CISTY ZISK ZA ROK

Ostatné su €asti komplexného vysledku za rok po zdaneni:
Kurzovy rozdiel z prepoétu zahrani¢nej prevadzky

Finanény majetok na predaj

Zabezpecenie pefiaznych tokov

Ostatné su €asti komplexného vysledku za rok po zdaneni

CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK

Zéakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach

188 541 160 029
596 499
189 137 160 528
(38 814) (18 857)
150 323 141 671
485 92
(33 613) 6 537
(1437) (810)
(34 565) 5819
115 758 147 490
11,58 10,92

Konsolidovany vykaz o pe nhaznych tokoch za rok kon ¢&iaci sa 31. decembra 2010

(v tisicoch eur)

Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku
Odpisy hmotného majetku
Cenné papiere na obchodovanie, cenné papiere na predaj
a kurzové rozdiely
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢ne kontrolovanych podnikov
a ocenovacich rozdielov
Urokové vynosy
Urokové naklady
Vynosy z dividend
Zisk z redemécie emitovanych dlhovych cennych papierov
Predaj hmotného majetku
Opravné polozky k finanénému majetku a podobné polozky
Prijaté aroky
Zaplatené aroky
Prijaté dividendy
Dan uhradena
Pohladavky voci bankam
Finanény majetok na obchodovanie
Derivatové finanéné néstroje (majetok)
Finanény majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom
Ostatny majetok
Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finanéné néastroje (zavazky)
Vklady a Gvery od klientov
Ostatné zavazky

Cisté periazné prostriedky na prevadzkové éinnosti

Penazné toky z investi €nych €innosti

2010 2009
189 137 160 528
17 495 20 532
20 985 22722
4952 (572)
(599) (457)
(485 077) (504 509)
114 275 144 867
= (1)

= (3 906)

(141) (734)

75 765 88 709
467 041 484 544
(114 407) (144 896)
- 1

(60 029) (90 927)
(8 931) 3443
(86 425) (35 284)
(4 388) 17 368
(635 523) (701 654)
(634 555) (288 647)
®) (15 347)

(133 364) (119 610)
8 258 -
654 883 (1516 479)
(10 269) (15 376)

(620 925) (2 495 685)

Obstaranie investicii drzanych do splatnosti (19 083) (236 738)
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 261 962 400 125
Nakup nehmotného a hmotného majetku (24 515) (19 246)
Predaj hmotného majetku 1932 5767
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Cisté periazné prostriedky z investi¢nych éinnosti 220 296 149 908

Penazné toky z finan énych €innosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 487 050 326 407
Splatenie dlhovych cennych papierov (166 239) (165 349)
Vyplatené dividendy (58 394) -
Cisté periazné prostriedky z finanénych éinnosti 262 417 161 058
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (138 212) (2 184 719)
Peniaze a pernazné ekvivalenty na zaciatku roka 333 340 2518 059
Peniaze a pe nazné ekvivalenty na konci roka 195 128 333 340

Konsolidovany vykaz zmien vo vlasthnom imani za rok kon €iaci sa 31. decembra 2010

(v tisicoch eur)

Kurzovy
rozdiel Zabezpe-
Zéakonny z prepo €tu  Finan ény cenie
Zakladné Emisné rezervny Nerozde- zahrani €nej majetok  penaznych
imanie azio fond leny zisk prevadzky  na predaj tokov Spolu
1. januar 2009 430 794 13 368 87 518 310 157 (1 741) (542) (829, 838725
Prechod na euro 25 - (25) - - - - -
Celkovy komplexny
vysledok za rok - - - 141 671 92 6 537 (810) 147 490
Zéakonny rezervny fond - 4048 (4 048) - - - -
Iné - - - 179 - - - 179
31. december 2009 430 819 13 368 91 541 447 959 (1 649) 5995 (1639) 986 394
1. januar 2010 430 819 13 368 91 541 447 959 (1 649) 5995 (1 639) 986 394
Celkovy komplexny
vysledok za rok - - - 150 323 485 (33 613) (1 437) 115 758
Dividendy akcionarom - - - (58 394) - - - (58 394)
Zakonny rezervny fond - - 1549 (1 549) - - - -
Iné * - - - (1 188) 1188 - - -
Efekt zabezpecenia
pefiaznych tokov
suvisiacich s kurzovym
rizikom * - - - 529 - - (529) -
31. december 2010 430 819 13 368 93 090 537 680 24 (27 618) (3605) 1043758

* Transferom nerozdeleného zisku a zisku roku 2009 zo zahrani€nej prevadzky bol vysporiadany rozdiel z prepoctu cudzej meny vykazany v Prepocte
zahrani¢nej prevadzky. Tento nerozdeleny zisk vznikol v ¢eskych korunach a bol zabezpecovany od roku 2009.
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Priebezné finanéné informacie boli vybrané z auditorsky neoverenej Priebeznej individualnej Gctovnej
zavierky za obdobie konciace 31.3.2011 zostavenej v sulade s Medzinarodnym Uc¢tovnym Standardom IAS

34 Priebezné finanéné vykazovanie.

Vykaz o finan €énej situacii k 31. marcu 2011

(v tisicoch eur)

Mar Dec
2011 2010
Majetok
Peniaze a zostatky na G¢toch v centralnych bankach 128 805 179 064
Pohladavky voci bankam 286 727 108 598
Finanény majetok na obchodovanie 226 217 249 973
Derivatové finanéné néastroje 43 411 45 205
Finanény majetok na predaj 1772774 1615 823
Dlhodoby majetok na predaj 3154 3374
Uvery poskytnuté klientom 6 223 555 6 141 301
Investicie drzané do splatnosti 1164 116 1788 263
Dcérske, pridruzené a spolocne kontrolované podniky 113 486 113 810
Nehmotny majetok 28 525 30 639
Hmotny majetok 139 016 142 801
Splatné dariové pohladavky 4784 6 882
Odlozené dariové pohladavky 59 202 54 092
Ostatny majetok 14 436 12 991
10 208 208 10 492 816
Zavazky
Zéavazky voci centralnym a inym bankam 450 466 439 151
Derivatové finanéné néastroje 51178 60 729
Vklady a tvery od klientov 6 961 991 7 276 689
Emitované dlhové cenné papiere 1627 884 1619 591
Rezervy 23878 23517
Ostatné zavazky 55 168 52 934
9 170 565 9472611
Vlastné imanie
Z&akladné imanie 430 819 430819
Emisné azio 13 368 13 368
Rezervné fondy 36 857 56 333
Nerozdeleny zisk 556 599 519 685
1037 643 1020 205
10 208 208 10 492 816
Podsuvahové polozky 2 660 067 2 606 950
Vykaz komplexného vysledku za 3 mesiace kon  ¢€iace sa 31. marca 2011
(v tisicoch eur)
Mar Mar
2011 2010
Urokové a obdobné vynosy 112 934 102 071
Urokové a obdobné naklady (28 450) (25 729)
Cisté trokové vynosy 84 484 76 342
Vynosy z poplatkov a provizii 32787 30938
Néaklady na poplatky a provizie (13 599) (11 088)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 19 188 19 850
Cisty zisk z finanénych operacii 1359 2104
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Ostatné prevadzkoveé vynosy 1839 776

Prevadzkové vynosy 106 870 99 072
Mzdy a odmeny zamestnancom (22 177) (21 700)
Ostatné prevadzkové naklady (20 013) (18 296)
Odpisy nehmotného majetku (2 166) (1972)
Odpisy hmotného majetku (4 144) (4 938)
Prevadzkové néklady (48 500) (46 906)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 58 370 52 166
Opravné polozky k finanénému majetku (11 970) (12 827)
Zisk pred zdanenim 46 400 39 339
Dan z prijmov (9 486) (7 715)
CISTY ZISK ZA 3 MESIACE 36 914 31624

Ostatné su €asti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni:

Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani€nej prevadzky 51 237
Finanény majetok na predaj (22 502) 5916
Zabezpecenie pefiaznych tokov 2975 (2 228)
Ostatné su €asti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni (19 476) 3925
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 3 MESIACE 17 438 35549
Zéakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v eurach 2,84 2,44

Vykaz o pe naznych tokoch za 3 mesiace kon €iace sa 31. marca 2011

(v tisicoch eur)

Mar Mar
2011 2010
Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim 46 400 39 339
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku 2 166 1972
Odpisy hmotného majetku 4144 4938
Cenné papiere na obchodovanie, cenné papiere na predaj
a kurzové rozdiely 515 3456
Urokové vynosy (112 934) (102 071)
Urokové naklady 28 450 25729
Predaj hmotného majetku (1 245) -
Opravné polozky k finanénému majetku a podobné polozky 12 543 13 085
Prijaté troky 130 443 117 952
Zaplatené aroky (23 071) (20 330)
Dari uhradena (12 498) (8 586)
Pohladavky voci bankam (163 241) (169 199)
Finanény majetok na obchodovanie 21981 (73 365)
Derivatové financné néstroje (majetok) 4788 (2 976)
Finanény majetok na predaj (189 440) (395 859)
Uvery poskytnuté klientom (93 388) (38 507)
Ostatny majetok (1 440) (1591)
Zavazky vodi centralnym a inym bankam 11 225 372 103
Derivatové finanéné nastroje (zavazky) (9 551) 3932
Vklady a Gvery od klientov (316 706) 78 268
Ostatné zavazky 2 466 (4 347)
Cisté periazné prostriedky na prevadzkové ginnosti (658 393) (156 057)
Penazné toky z investi €nych €innosti
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Obstaranie investicii drzanych do splatnosti - (9 768)
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 615 448 181 712
Nakup nehmotného a hmotného majetku (573) (1 125)
Predaj hmotného majetku 1631 5
Predaj/(obstaranie) dcérskych spolo¢nosti 324 (13 701)
Cisté periazné prostriedky z investiénych ginnosti 616 830 157 123
Penazné toky z finan énych €innosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 21111 1500
Splatenie dlhovych cennych papierov (16 597) (79 665)
Cisté periazné prostriedky z/(na) finanénych &innosti 4514 (78 165)
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (37 049) (77 099)
Peniaze a pernazné ekvivalenty na zaciatku roka 194 854 333185
Peniaze a pe nazné ekvivalenty k 31. marcu 157 805 256 086
Vykaz zmien vo vlasthom imani za 3 mesiace kon ¢€iace sa 31. marca 2011
(v tisicoch eur)
Kurzovy
rozdiel Zabezpe-
Zéakonny z prepo étu Finan ény cenie
Zakladné Emisné rezervny Nerozde- zahraniénej majetok penaznych
imanie azio fond leny zisk prevadzky na predaj tokov Spolu
1. januar 2010 430 819 13 368 87 493 429 361 (1 649) 6 037 (1 639) 963 790
Celkovy komplexny
vysledok za 3 mesiace - - - 31624 237 5916 (2 228) 35 549
Ostatné * - - - (1515) 1515 - - -
Efekt zabezpecenia
pefiaznych tokov
sUvisiacich s kurzovym
rizikom * - - - 529 - - (529) -
31. marec 2010 430 819 13 368 87 493 459 999 103 11 953 (4 396) 999 339
1. januar 2011 430 819 13 368 87 493 519 685 24 (27 579) (3605) 1020 205
Celkovy komplexny
vysledok za 3 mesiace - - - 36 914 51 (22 502) 2975 17 438
31. marec 2011 430819 13368 87493 556 599 75 (50 081) (630) 1037643

* Transferom nerozdeleného zisku a zisku roku 2009 zo zahrani€nej prevadzky bol vysporiadany rozdiel z prepoctu cudzej meny vykazany v Prepocte
zahrani¢nej prevadzky. Tento nerozdeleny zisk vznikol v ¢eskych korunach a bol zabezpecovany od roku 2009.

Vyznamné zmeny

Od NBS predlozenych konsolidovanych vysledkov hospodarenia k 31.12.2010 zostavenych v sulade
s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania, nenastali Ziadne vyznamné zmeny finanénej
alebo obchodnej situacie skupiny.
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PODROBNOSTI O PONUKE A PRIJATI NA OBCHODOVANIE

Ponuka
Ponuka je zaloZzena na emisnych podmienkach a ustanoveniach obsiahnutych v Prospekte.

NajvysSia suma menovitych hodnét v zmysle emisnych podmienok je 500 000 000,00 CZK, menovita
hodnota jedného dlhopisu je 100 000,00 CZK.

Obstaranie vydania tychto dlhopisov si zabezpec¢il emitent, ktory vykonava ¢innost obchodnika s cennymi
papiermi. Za u¢elom umiestnenia alebo upisania emisie neboli uzavreté Ziadne pevné dohody na upisanie
ani dohody o umiestneni typu ,najlepSia snaha“. Emitent si zabezpeci vykon platobného agenta na vyplatu
vynosov a menovitej hodnoty. V inych krajinach ako v Slovenskej republike, nebude stanoveny Zziadny
platobny ani depozitny agent.

Emitent si nevyhradzuje moznost pred€asného splatenia menovitej hodnoty dlhopisov a vyplatenia
pomernej €asti vynosov z dlhopisov. Emitent sa nezavéazuje majitelom dlhopisov, Ze na ich poZiadanie
splati menovitd hodnotu dlhopisov a vyplati pomerna ¢ast vynosov z dlhopisov pred uréenym terminom
splatnosti menovitej hodnoty dlhopisov a terminom vyplaty vynosu.

Dlhopis je prevoditelny na nového majitela, nie je s nim spojené Ziadne predkupné alebo vymenné pravo.
Menovita hodnota dlhopisu je splatna 20. maja 2014 (dalej ,den splatnosti“), po uvedenom termine sa
dlhopis nedroci. Emitent splati celd menovitl hodnotu dlhopisu jednorazovo v deri splatnosti dihopisu.

Prijatie na obchodovanie

Suhrnny dokument je vypracovany za Géelom podania Ziadosti o prijatie emisie HZL VUB, a.s., 60 na
kotovany paralelny trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava,
ICO: 00 604 054, zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &islo:
117/B (dalej len ,BCPB").

Emitent neuzavrel so Zziadnym subjektom pevnu dohodu o sprostredkovani v sekundarnom obchodovani.
Dlhopisy boli vydané za Uuc¢elom zabezpeclenia zdrojového krytia hypotekarnych obchodov vykonavanych
v stlade s platnou bankovou licenciou.

Trhy

K datumu spracovania tohto Sthrnného dokumentu, emitent nepodal Ziadost o prijatie emisie HZL VUB,
a.s., 60 na kotovany alebo iny trh domécej ani zahranic¢nej burzy. Emisia nebola prijatda na Zziadnu
zahraniénu burzu alebo na zahraniény regulovany volny trh ani sa s fiou neobchodovalo na tychto trhoch

pred podanim Ziadosti o schvalenie tohto Sihrnného dokumentu a Prospektu.

Emitent poda Ziadost o prijatie emisie Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a.s., 60 na kétovany paralelny
trh BCPB po schvaleni Prospektu Narodnou bankou Slovenska.

Vydavky na emisiu

Vynos z emisie, znizeny o odhadované néklady v sume 20 075,00 EUR, je vo vySke 17 990 000,00 EUR
pouzity na financovanie hypotekarnych obchodov.
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DODATOCNE INFORMACIE

Emitent neuzavrel so Ziadnym subjektom pevni dohodu o poskytovani poradenstva v savislosti s emisiou.

V Suhrnnom dokumente sa okrem historickych finanénych informacii nenachadzaju informacie, ktoré boli
auditované a ani sa nespominaju spravy, ktoré boli podrobené auditu. Nenachadzaju sa tu informécie
ziskané od tretej strany a ani vyhlasenia alebo spravy, ktoré by mohli byt pripisané urcitej osobe ako
znalcovi.

Zakladné imanie

Podla vypisu z Obchodného registra z 19.5.2011 predstavuje zékladné imanie VUB, a.s., sumu
430 819 063,81 EUR a je rozdelené na:

- 4078 108 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 33,20 EUR verejne obchodovanych,
vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110001437 séria 01, 02, 03, 04, 05, 06;

- 89 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 3319391,89 EUR verejne
neobchodovanych, vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110003573 séria 01.

S akciou na meno, podla vSeobecne zavaznych predpisov a stanov banky, je spojené pravo akcionara
podiefat sa na riadeni VUB, a.s., na podiel z jej zisku a z likvidacného zostatku pri jej zaniku. Akcia je vofne
prevoditelna. VUB, a.s., ma celé zakladné imanie splatené.

Zakladate I'ska zmluva a stanovy

Zakladatel'ska zmluva a stanovy emitenta su pristupné k nahliadnutiu v sidle emitenta, VUB, a.s., Mlynské
nivy 1, 829 90 Bratislava.

Dokumenty dostupné k nahliadnutiu

Pocas platnosti tohto Suhrnného dokumentu je mozné si v pripade potreby prezriet tieto dokumenty (alebo
ich kopie):

1. zakladatelskd zmluvu a stanovy emitenta;

2. historické konsolidované finanéné informéacie o zavazkoch emitenta a jeho dcérskych spolo€nosti;
konsolidované Uc¢tovné zavierky zostavené podla IFRS vratane auditorskych sprav za rok 2009
a 2010;

3. priebeznl individualnu Gétovnu zavierku k 31.3.2011 zostavenu v sulade s Medzinarodnym
Guctovnym Standardom IAS 34.

Vyssie uvedené dokumenty, pripadne ich kopie, su vo fyzickej podobe pristupné v sidle emitenta, VUB, a.s.,
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.

INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV, KTORE MAJU BY T PRIJATE
NA OBCHODOVANIE

Nazov cenného papiera: Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., 60

Druh, forma a podoba cenného papiera: zaknihovany dlhopis — hypotekarny zalozny list
na dorucitela

ISIN: SK4120007899 séria 01

NajvysSia suma menovitych hodn6t (v zmysle
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emisnych podmienok):

Celkova menovita hodnota vydanych cennych papierov:

Menovita hodnota dlhopisu:

Pocet kusov dlhopisov (v zmysle emisnych podmienok):

Pocet vydanych dlhopisov:

Emisny kurz:

Uéel vydavania dlhopisov:

Datum za €iatku vydavania dlhopisov:
Termin splatnosti menovitej hodnoty
Vynos dlhopisu:

dihopisu:

Pravne predpisy, na zaklade ktorych boli cenné papi

500 000 000,00 CZK

434 500 000,00 CzK

100 000,00 CZK

5 000 kusov

4 345 kusov

90 - 110% z menovitej hodnoty dlhopisu
financovanie hypotekarnych tverov
20. m§j 2011 (dalej ,datum emisie")
20. maj 2014 (dalej ,den splatnosti*)
6M PRIBOR + 0,55% p.a.

Vynos je vypocitany na baze Act/360.

ere vydané:

Zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich pravnych predpisov;

Zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych

zakonov v zneni neskorsich pravnych predpisov;

Zakon €. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorSich pravnych predpisov.

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 60 su denominované v éeskych korunéach.

HZL VUB, a.s., 60 predstavuji priame, vieobecné, zabezpedené a nepodmienené zavazky, ktoré si pari
passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym sdasnym a buddcim priamym,
vSeobecnym, zabezpeenym a nepodmienenym zavazkom banky, s vynimkou tych zavazkov, pri ktorych
tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Dlhopis je prevoditelny na nového majitela, nie je s nim spojené Ziadne predkupné alebo vymenné pravo.

Vynos dlhopisu bude zdarnovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.
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