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RIZIKOVE FAKTORY

Vysoky stuperi otvorenosti slovenskej ekonomiky preduréuje hospodarstvo k velkej senzitivnosti na vyvoj
vonkajSieho prostredia. To sa negativne prejavilo v obdobi po vypuknuti finanénej a ekonomickej krizy vo
svete, ked sa vykonnost slovenskej ekonomiky vyrazne zhorSovala. Doméaca ekonomika zaznamenala
v roku 2009 velmi prudké oto€enie trendu, ktoré negativne zasiahlo takmer vSetky odvetvia a sektory
hospodarstva. Realny HDP za cely rok 2009 klesol o 4,8% oproti 5,8%-nému rastu v roku 2008. V roku
2010, vSak naopak otvorenost slovenskej ekonomiky, ktora v predchadzajicom roku vyrazne urychlila
dopad negativnych vplyvov svetovej finan¢nej krizy na domécu ekonomiku, s oZivujicim sa hospodarstvom
nasSich vyznamnych obchodnych partnerov pomohla k vySSiemu, ako pbvodne o€akavanému rastu.
Hlavnym tahdnom vzostupu slovenskej ekonomiky sa v roku 2010 stal zahrani¢ny dopyt, pri€¢om v tretom
Stvrtroku sa k nemu pridal aj posilfiujuci doméaci dopyt, ktory oproti druhému Stvrtroku zdvojnasobil svoje
tempo rastu. Vyrazny rast ekonomiky z prvého polroku sa s postupne doznievajucimi fisSkalnymi impulzmi
v krajinach naSich obchodnych partnerov v druhej polovici roku spomalil, avSak scenar dvojitej recesie sa
nastastie nenaplnil. Realny HDP za cely rok 2010 tak pravdepodobne vzrastie blizko 4 percentnej
odhadovanej Grovne.

Co sa tyka menovej politiky, rychly skiz ekonomiky krajin Eurozény do recesie, spomalenie rastu inflacie
a nizke inflacné ocakavania dondatili ECB v obdobi najhlbSej hospodarskej recesie eurépskych krajin
vyrazne uvolnit menové podmienky a znizit' refinanénd Grokovld sadzbu na historické minimum 1,00%.
Ocakavané postupné zavedenie ,exit® stratégie spojené s postupnym ukon€ovanim nekonvenénych
opatreni na podporu likvidity a zvySovanim oficialnych arokovych sadzieb v priebehu roka 2010 bolo vSak
vplyvom prepuknutia fiSkalnych problémov viacerych periférnych krajin potlacené. FiSkalna kriza bola
v prvej polovici predchadzajiceho roka odStartovana problémami Grécka s financovanim Statneho dlhu, ¢o
spbsobilo na finanénych trhoch vysoka volatilitu, rast averzie a prudké oslabenie eura. Trhy postupne
presunuli svoj zaujem na kvalitnejSie, nizko urocené dlhopisy, ¢o vyustilo do eskalacie fiSkalnych
problémov dalSich periférnych krajin eurozény, ktorych spready na vynosoch voc¢i benchmarkovym
nemeckym dlhopisom prudko rastli. Rizikova prirdzka pri slovenskych Statnych dlhopisoch vSak nerastla tak
vyrazne ako to bolo v susednych ekonomikach.

V dosledku vysSie uvedenych faktov a udalosti je zrejmé, Ze nasledujlice roky sa budd nevyhnutne niest
v znameni fiSkalnych konsolidacii krajin s vysokym verejnym zadlzenim, ale aj krajin, ktorych dih sice
nebalancuje na prahu Unosnosti, no produkuju vysoky deficit, €o je z dlhodobého hladiska neinosné. Medzi
takéto krajiny patri Slovensko, ktoré dosahovalo v uplynulom obdobi jeden z najvy$Sich primarnych
deficitov v eurozéne. Sprisfiovanie fiSkalnej politiky domaceho, ale aj vonkajSieho prostredia a neskér aj
menovej politiky centralnych bank bude silno rozbehnuté ozivenie z prechadzajuceho roku timit. Aj napriek
tomu vSak mozno predpokladat pokraCovanie v nastolenom raste po zlomovom roku 2009, hoci o nie¢o
miernejSim tempom s postupnou akceleraciou dynamiky rastu. Vzhladom na opatrenia z pohladu
eurdpskych a svetovych intitacii, akymi st napriklad posilfiovanie zachranného mechanizmu EU pre
svojich zadlzenych ¢lenov, ale aj prisnejsie sledovanie hospodarenia problematickejSich krajin EU mozno
konStatovat, Ze rizikd pre oCakavany vyvoj slovenskej ekonomiky v nasledujicich rokoch budu klesat.
Aktualne rizika v spojitosti s bankovym podnikanim st spojené s tymito nasledovnymi udalostami:

1) Ozivenie slovenskej ekonomiky bude aj nadalej zavislé na pokracujucom oziveni zahrani€éného dopytu
naSich najvyznamnejSich obchodnych partnerov. Pretrvavajici slaby domaci dopyt, zrejme nebude
mat v nasledujicom obdobi vela impulzov k vyznamnému rastu, nakolko odhadovany rast HDP v roku
2011 na drovni 3,5% sa z historického hladiska ukazuje ako nedostatocny na vyznamnejSiu tvorbu
pracovnych miest. Vzhladom na tradicné zameranie bankového sektora na Slovensku na
poskytovanie sluzieb pre obyvatelstvo, bude vyvoj na pracovnom trhu délezitym faktorom. Vysoka
miera nezamestnanosti, ale aj rychly rast inflacie v désledku rastu cien komodit na svetovom trhu
vytvarajlci tlak na zniZovanie rastu realnych miezd v hospodarstve sa méze prejavit v pomalSom, ako
ocakavanom prileve vkladov, menSom dopyte po Uveroch, ako aj vo zvySenej miere nesplacanych
Gverov a tym negativne ovplyvnit finanéni vykonnost bankového sektora.
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2) Riziko vyustenia fiSkalnej krizy niektorych periférnych krajin méze eSte viac zvySit volatilitu na
finanénych trhoch av pripade bankrotu niektorej z problémovych krajin Eurozény destabilizovat
bankovy sektor v EU. To by mimo rastu rizikovej prirdzky (ktora by mohla postihnit uz aj Slovensko)
znamenalo zastavenie prebiehajuceho ekonomického oZivenia a zhorSenie vykonnosti bankového
sektora.

3) Snahy vlady o zlepSenie fiSkalnej vykonnosti ako aj mozné sprisnenie pravidiel na eurépskej Urovni
v oblasti verejnych financii mézu vyustit do nutnosti zvysit prijmy Statneho rozpoctu formou dalSieho
zvySovania dani a to bud ploSného za celt ekonomiku alebo len v rdmci bankového sektora. VysSie
danové zatazenie, pripadne zvySené poziadavky na regulaciu v ramci bankového sektora tak rovnako
moZu ovplyvnit finanénd vykonnost banky.

Sacasnu situaciu na kapitdlovom trhu v Slovenskej republike charakterizuje pretrvavajlca nizka likvidita
trhu a emitent neméze dat zaruku, Ze s dlhopismi sa bude aktivne obchodovat, pripadne, Zze po zacati
obchodovania s touto emisiou dlhopisov takyto stav pretrva.

Z aktudlneho stavu na finanénom trhu, ako aj stavu v Slovenskej republike ako celku, su zrejmé mozné
rizika, ktoré by mohli byt podstatné pre dlihopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, avSak emitent
nevie posudit vplyv ani intenzitu vplyvu tychto rizik. Emitent neméze dat ziadnu zaruku, Ze okrem
uvedenych rizik sa nevyskytnu aj iné faktory, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na dlhopisy a trhové
rizika s nimi spojené.

Emitentovi nie su zname iné rizikove faktory, ktoré by mohli akymkolvek spésobom ovplyvnit investiciu do
nim vydanej emisie FLEXI Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a.s., 59 - zaknihovanych dlhopisov (dale]
aj ,FLEXI HZL VUB, a.s., 59, resp. ,dIhopisy", resp. ,dlhopis").

Statistické Gdaje uvedené v tomto Opise cennych papierov pochadzaji z verejne dostupnych informagnych
zdrojov (pokial nie je uvedené inak). Emitent osobitne nezistoval presnost tychto Statistickych informacii.

Zdroj udajov: odhady VUB, a.s., na zaklade informécii zverejfiovanych na internetovych strankach SU SR a NBS.

Pred uskuto€nenim investi€ného rozhodnutia by mali potencialni investori dokladne zvazit uvedené
ekonomické a politické rizikd, ako aj uvahy o predpokladanom vyvoji a dalSie mozné rizikd spojené so
Slovenskou republikou, emitentom anim vydavanym dlhopisom, spolu s informaciami obsiahnutymi
v celom tomto Opise cennych papierov ana zaklade ich désledného ohodnotenia rozhodndt sa
0 spravnosti budicej investicie.

V tomto dokumente ,EUR", ,euro” alebo ,£€* znamenéa zakonnd menu Slovenskej republiky od 1.1.2009.
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ZODPOVEDNE OSOBY

V&eobecna Gverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, viozka &. 341/B (dalej len ,VUB, a.s.”,
~emitent, ;spolo¢nost” alebo ,banka“), zastipena ¢lenom predstavenstva Tomislavom Lazaricom a ¢lenkou
predstavenstva Ing. Elenou Kohutikovou, PhD., vyhlasuje, Ze ako emitent FLEXI HZL VUB, a.s., 59 nesie
zodpovednost za informéacie obsiahnuté v tomto Opise cennych papierov a v celom prospekte cenného
papiera (dalej aj ,Prospekt®), ktory tvoria: tento Opis cennych papierov, Suhrnny dokument zo dna 9.2.2011
a Registra¢ny dokument zo dria 4.6.2010, schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-7848-
1/2010 zo dna 23.6.2010, aktualizovany Opisom cennych papierov zo dfia 8.9.2010, ktory bol schvaleny
rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-11504-1/2010 zo dria 20.9.2010 a zverejneny (dalej len
.Registraény dokument®).

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Opisu cennych papierov a celému Prospektu bola venovana nalezita
starostlivost podla najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informéacie a Udaje v nich uvedené s aktuélne,
uplné, pravdivé a v sulade so skutocnostou a neboli vynechané Ziadne informacie a Udaje, ktoré by mohli
ovplyvnit vyznam tohto Opisu cennych papierov a Prospektu, presné a spravne posidenie emitenta a nim
vydanych dihopisov.

Bratislava 9.2.2011

Tomislav Lazaric Ing. Elena Kohutikova, PhD.
¢len predstavenstva ¢lenka predstavenstva
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RIZIKOVE FAKTORY

Popis rizikovych faktorov tykajlcich sa emitenta alebo nim vydanych dlhopisov sa nachadza na strane 1
tohto Opisu cennych papierov.

KLUCOVE INFORMACIE
Zaujmy fyzickych a pravnickych oséb zainteresovanyc h na emisii

Emitentovi nie su zname Ziadne zaujmy, vratane konfliktnych zaujmov, ktoré by mohli byt podstatné
z hladiska tejto emisie dihopisov.

Doévody ponuky a pouzitie vynosov

Dlhopisy budu vydané za ucelom zabezpecenia zdrojového krytia hypotekarnych obchodov vykonavanych
na zaklade platného bankového povolenia.

Odhadované celkové naklady na emisiu pozostavaju z nakladov na vydanie tychto dlhopisov,
predovSetkym za pridelenie identifikacného kodu ISIN, registraciu emisie dlhopisov v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., (dalej len ,CDCP*) a ich pripisanie na Géty majitefom vedené v CDCP alebo
u ¢lenov CDCP, nékladov na schvalenie Prospektu cenného papiera Narodnou bankou Slovenska,
nakladov na zverejnenie oznamu o zverejneni Prospektu v Hospodarskych novinach a nakladov spojenych
s prijatim emisie dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisanou v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (dalej aj ,BCPB"). Vynos z emisie,
znizeny o odhadované naklady vo vyske 14 680,00 EUR, bude vo vyske 24 985 320,00 EUR pouZity na
financovanie hypotekarnych obchodov.

INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV

Emisia FLEXI Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a.s, 59; ISIN: SK4120007782 séria 01, sa riadi tymito
podmienkami (dalej len ,Podmienky “):

Obchodné meno a sidlo emitenta:  VSeobecna Uverova banka, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 341/B
(dalej len ,emitent “ alebo ,VUB, a. s.")

ICO emitenta: 31 320 155

Nazov dlhopisu: FLEXI Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., 59 (dalej aj ,dIhopis*)

ISIN: SK4120007782 séria 01

NajvysSia suma menovitych hodn6t vydavanych dlhopis ov: 25 000 000,00 EUR

Menovita hodnota dlhopisu: 1 000,00 EUR

Pocet kusov dlhopisov: 25 000 kusov

Emisny kurz: 100% z menovitej hodnoty dlhopisu

Datum za €iatku vydavania dlhopisov: 1. marec 2011 (dalej ,datum emisie)

Uéel vydavania dihopisov: financovanie hypotekarnych Gverov

Pravne predpisy, na zaklade ktorych budi( cenné papi  ere vydané: dlhopisy budi vydané v sdlade s
pravnym poriadkom platnym v Slovenskej republike a na zaklade zakona &. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v
zneni neskorSich pravnych predpisov (dalej aj ,zakon o dlhopisoch®); zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich pravnych
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predpisov (dalej aj ,zdkon o cennych papieroch”) a zakona €. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorSich
pravnych predpisov.

Druh, forma a podoba cenného papiera:  zaknihovany dlhopis — hypotekarny zalozny list na dorucitela.
Emisia dlhopisov v celkovom objeme 25 000 000,00 EUR bude zaregistrovana v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., so sidlom: Ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava.

Mena emisie: dlhopisy s denominované v eurach a akykolvek odkaz na ,EUR", ,euro” alebo ,€* v tomto
Opise cennych papierov alebo v Prospekte je odkazom na zakonnu menu Slovenskej republiky.
Klasifikacia cennych papierov: ~ FLEXI HZL VUB, a.s., 59 predstavuju priame, vSeobecné, zabezpedené a
nepodmienené zavazky, ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym
su¢asnym a buddcim priamym, vSeobecnym, zabezpeCenym a nepodmienenym zavazkom banky, s
vynimkou tych zavazkov, pri ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Popis prav spojenych s cennym papierom: prava spojené s dlhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich
vykonavani su obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch Slovenskej republiky, najma v zakone o
dlhopisoch, zakone o cennych papieroch a v tychto Podmienkach.

Nominalna urokova miera a ustanovenia tykajice sa U roku: vynos dlhopisu je uréeny pevnou Urokovou
sadzbou vo vyske: 3,00% p.a. Vynos je vypocitany na baze 30E/360.

Splatn& Ciastka vynosov z dihopisov na prislusné drokové obdobie sa vypocita ako sucin poctu dlihopisov,
menovitej hodnoty jedného dlhopisu a Urokovej sadzby. Vypocet trokovych vynosov zabezpecuje emitent.
Vynos bude vyplacany ro€ne, a to k 1.3. bezného roka, zacinajuc 1.3.2012.

Ak pripadne den vyplaty vynosu na den, ktory nie je pracovnym dfiom, za termin vyplaty vynosov sa
povazuje najblizSi nasledujici pracovny defi s tym, Ze v takom pripade nevznikne Ziadny narok na
dodato¢ny vynos, Urok alebo iné zhodnotenie.

Na Ucely tychto Podmienok pracovny den znamena den, ktory nie je sviatkom podla zakona ¢. 241/1993 Z.
z. 0 Statnych sviatkoch, dfioch pracovného pokoja a pamatnych dnioch v zneni neskorSich zmien doplneni,
a podla zakona €. 311/2001 Z. z. Z&konnik prace v zneni neskorsich zmien a doplneni.

Datum ex-kupdénu je stanoveny na 30. kalendarny deri pred prisluSnym terminom vyplaty vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu majitefovi dlhopisu, ktory bol majitefom dlhopisu ku koncu
pracovného dfia bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-kupénu (dalej len ,opravnena osoba“) a to
podla zoznamu majitelov cennych papierov vyhotoveného osobou s povolenim na vznik a €innost
centralneho depozitara cennych papierov, ktora pre emitenta vedie register emitenta cennych papierov
(dalej len ,CDCP*).

Udaj o vynose: baza pre vypocet vynosu je stanovena na 30E/360, ¢o znamena, ze rok ma na Gcely
vypoctu vynosu 360 dni, dvanast mesiacov a mesiac ma 30 dni.

Termin splatnosti menovitej hodnoty dlhopisu: menovitd hodnota dlhopisu je splatnd 1.3.2015 (dalej
~.den splatnosti), po uvedenom termine sa dlhopis neuroc¢i. Emitent splati celd menovitd hodnotu dlhopisov
jednorazovo v den splatnosti dlhopisov. Emitent sa nezavazuje k predéasnému splateniu menovitej hodnoty
dihopisov.

Ak pripadne den splatnosti menovitej hodnoty dihopisu na den, ktory nie je pracovnym dfiom, za termin
vyplaty menovitej hodnoty sa povazuje najbliz§i nasledujici pracovny den s tym, Ze v takom pripade
nevznikne ziadny narok na dodato¢ny vynos, Urok alebo iné zhodnotenie.

Datum ex-istiny je stanoveny na 30. kalendarny denr pred dfiom splatnosti. Menovita hodnota dlhopisu bude
vyplatena iba tomu majitefovi dlhopisu, ktory bol majitefom dlhopisu ku koncu pracovného dfa
bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-istiny (dalej len ,opravnend osoba“) ato podla zoznamu
majitelov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

Spésob vyplaty vynosov a splatenia menovitej hodnot y dihopisov: vyplata vynosov a/alebo splatenie
menovitej hodnoty dlhopisov sa uskuto¢ni formou bezhotovostného prevodu na Ucet opravnenej osoby
(dalej len ,ucet*) uvedeny v zavaznej objednavke alebo na taky iny GCet, uvedeny v Ziadosti opravnenej
osoby o vyplatu vynosov a/alebo splatenie menovitej hodnoty dlhopisu doru¢enej emitentovi, oddeleniu
Treasury Back Office, Ustredia (dalej len ,ziadost"), najneskér 20. den pred dhom vyplaty vynosov a/alebo
dniom splatnosti dihopisu. Pokial nebolo ¢&islo G¢tu na UCely vyplaty vynosov a/alebo splatenie menovitej
hodnoty dlhopisu uvedené opravnenou osobou v zavaznej objednavke a ziadost obsahujica ¢&islo Gc¢tu, na
ktory maju byt vynosy a/alebo menovita hodnota dlhopisu poukazané nebude doruéené emitentovi v lehote
uvedenej vysSie, bude emitent povinny vyplatit vynosy a/alebo splatit menovitd hodnotu dlhopisu do piatich
pracovnych dni odo dfia kedy bude Ziadost s uvedenim &isla Gétu emitentovi doruc¢end (najskor vsak v der
vyplaty vynosov a/alebo splatenia menovitej hodnoty dlhopisu podfa tychto Podmienok), pri¢om za obdobie
odo dna vyplaty vynosu a/alebo splatnosti dlhopisu podla tychto Podmienok do dnia skuto¢ného vyplatenia
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al/alebo splatenia, neprislicha opravnenej osobe narok na Zziadny dodatocny vynos, urok ¢&i iné
zhodnotenie.

Zavaznou objednavkou sa na Ucely tychto Podmienok rozumie zavazna objednavka primarneho nakupu,
na zaklade ktorej dojde k primarnemu nakupu vsetkych alebo niekolkych dlhopisov.

Platobné miesto vyplaty vynosov a menovitej hodnoty dihopisov je VUB, a.s., Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava.

Emitent zabezpeci pefiazné prostriedky na splatenie vynosov a menovitej hodnoty dlhopisov zo splatok
emitentom poskytnutych hypotekarnych Gverov, pripadne z nahradného krytia v zmysle § 16 odseku 5,
zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich pravnych predpisov.

Zastupenie drzite Tov dlhovych cennych papierov:  majitelom dlhopisov nebudi poskytnuté Ziadne dalSie
vyhody a tiez nie je anebude ustanoveny spoloény zastupca majitelov dlhopisov na uspokojenie
pohladavok z dlhopisov. Emitent neuzavrel so ziadnym subjektom pevnu dohodu o spoloénom zastupovani
drzitelfov dlhopisov.

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach a schvaleniac  h: predstavenstvo VUB, a.s., na zasadnuti dia
8.2.2011 schvalilo vydanie tejto emisie.

Datum emisie: 1. marec 2011.

Prevodite 'nost’ dlhopisu: dlhopis je prevoditelny na nového maijitela, nie je snim spojené Ziadne
predkupné alebo vymenné pravo.

Spdsob zda novania vynosu dlhopisu:  vynos dlhopisu bude zdafovany v zmysle platnych pravnych
predpisov v ¢ase vyplacania.

V zmysle zakona &. 595/2003 Z. z. odani z prijmov v zneni neskorSich pravnych predpisov, ku dru
vyhotovenia tohto Opisu cennych papierov su prijmy vSetkych subjektov zdariované jednou percentualnou
sadzbou dane vo vyske 19%. Vynosy z dlhopisov pravnickych osdb (s obmedzenou alebo neobmedzenou
danfovou povinnostou nezaloZzenych alebo nezriadenych na podnikanie) a fyzickych oséb podfla tohto
zakona podliehaju dani vyberanej zrazkou. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve pravnickych osob
s neobmedzenou dafiovou povinnostou nepodliehaji dani vyberanej zrazkou a su sucastou zakladu dane.
Za vykonanie zrazky dane pri vyplate vynosov z dlhopisov je zodpovedny emitent v zmysle platnych
pravnych predpisov. Kedze zakonna Uprava dani z prijmu sa mdze pocas zivotnosti dlhopisov zmenit,
vynos dlhopisu bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Pri zdariovani vynosov danovych nerezidentov sa uplatriuju ustanovenia a postupy podla prislusnej zmluvy
0 zamedzeni dvojitého zdanenia.

Predpokladana lehota vydavania dlhopisov: predpokladana doba vydavania dlhopisov je od datumu
emisie do 29.4.2011.

Spbdsob vydavania dlhopisov : emisia bude vydana na zaklade verejnej ponuky abude ponukana
predovSetkym retailovym investorom. VUB, a.s., bude ponukat tito emisiu dlhopisov poas obdobia
primarneho predaja, zacinajuceho dna 1.3.2011, ktory je zaroven datumom emisie a konciaceho dna
29.4.2011. V pripade skorSieho vypredania emisie bude primarny predaj skonéeny pred uvedenym
datumom ukonéenia predaja ato v den vypredania emisie. Po uplynuti uvedeného obdobia primarneho
predaja, resp. po skorSom vypredani emisie, nebudl akceptované dalSie zavézné objednavky. Verejna
ponuka bude realizovana formou primarneho predaja prostrednictvom obchodnych miest VUB, a.s., na
Gzemi Slovenskej republiky a prisludnych Gtvarov ustredia VUB, a.s.

VUB, a.s., bude vydavat dihopisy na zaklade Zavaznych objednavok primarneho nakupu (dalej len
.Zavazna objednavka"“) len tym nadobudatelom, ktori k prisluSnému datumu nakupu uhradia emisny kurz a
alikvétny trokovy vynos dihopisu (pomernu éast Grokového vynosu) na uéet VUB, a.s., uvedeny v zavaznej
objednavke. Cena pre nadobldatela bude stanovenad ako nasobok emisného kurzu, ktory je
100% z menovitej hodnoty dlhopisu, poctu kusov dlhopisov a ich menovitej hodnoty, vratane pomernej ¢asti
urokového vynosu (AUV), poditaného pocas celého obdobia primarneho predaja, zacinajuc datumom
emisie.

Maximalny mozny nakup na 1 investora je limitovany objemom 1 000 000,00 EUR, ¢o predstavuje 1 000
kusov dlhopisov.

Emitent si vyhradzuje pravo kréatit zavaznu objednavku v pripade, Ze objednavky budd prevySovat
najvysSiu sumu menovitych hodnét vydavanych dihopisov.

Obstaranie vydania tychto dlhopisov si zabezpecuje emitent, ktory vykonava ¢innost obchodnika s cennymi
papiermi.

Vyhlasenie emitenta: emitent vyhlasuje, ze dlhuje menovitll hodnotu dlhopisu jeho majitelovi.

Opis cennych papierov 6

VUB je &lenom skupiny  INTESA [7] SNNPAOLO



Zavazok emitenta: emitent sa zavazuje vyplacat vynos dlhopisu a splatit menovitd hodnotu dihopisu jeho
majitelovi v sulade s tymito Podmienkami.

Obchodovanie na burze: emitent poda Ziadost o prijatie emisie FLEXI HZL VUB, a.s., 59 na
obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave, a.s., po ukonceni predaja tejto emisie.

Spdsob uverej novania skuto €nosti spojenych suplat novanim prav  majite Fov dlhopisov:
v periodickej tla¢i s celoStatnou pésobnostou uverejfiujucej burzové spravy.

Preml €anie: prava z dlhopisov sa v sulade so zakonom o dlhopisoch preml¢uju uplynutim 10 rokov odo
dia ich splatnosti.

Rozhodujuce pravo, jazyk: akékolvek prava a zavazky vyplyvajuce z dlhopisov sa riadia pravnym
poriadkom Slovenskej republiky. Tieto Podmienky mézu byt prelozené do anglického jazyka alebo do inych
jazykov. V pripade akychkolvek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujlca slovenska
verzia.

Emitent nie je povinny akceptovat dokumenty a pisomnosti predlozené opravnenymi osobami alebo
osobami konajlcimi vich mene, ak budd vyhotovené vinom ako slovenskom alebo ¢eskom jazyku.
V ostatnych pripadoch je emitent opravneny zaroven vyzadovat ich preklad do slovenského jazyka
opatreny timoc¢nickou dolozkou. Emitent mé pravo spoliehat sa na text prekladu dokumentu alebo listiny
anie je povinny skumat jeho silad s origindlom textu dokladu alebo listiny. V pripade dokumentov
vyhotovenych v zahrani¢i je emitent opravneny pozadovat, aby boli tieto Uradne overené a
superlegalizované alebo opatrené dolozkou ,Apostille* podla Haagskeho dohovoru o zruSeni pozZiadavky
vySSieho overovania zahrani¢nych listin z 5.10.1961. Emitent nie je povinny vykonat akékolvek Ukony, a to
najma avSak bez obmedzenia vyplatit vynosy a splatit menoviti hodnotu dlhopisov na zaklade zZiadosti,
pokial mu nebudd predlozené: (i) originaly alebo Uradne overené képie dokumentov preukazujicich
totoznost, existenciu a spdsob konania opravnenej osoby a/alebo majitela dlhopisu a/alebo o0s6b
konajucich za nich a vich mene; a (ii) origindly alebo Gradne overené kopie dokumentov preukazujicich
opravnenost na konanie za a v mene os6b uvedenych v Casti (i) vy$Sie. Emitent nie je povinny prijat Ziadne
dokumenty alebo listiny pokial podpisy na nich neboli overené opravnenymi zamestnancami emitenta
alebo neboli Gradne overené.

PODMIENKY PONUKY

Emisia bude vydana na zéklade verejnej ponuky a bude ponudkana predovSetkym retailovym investorom
po¢as obdobia primarneho predaja, zainajuceho dnfia 1.3.2011, ktory je zarovenn datumom emisie
a kongiaceho dna 29.4.2011 ato prostrednictvom obchodnych miest VUB, a.s., na Uzemi Slovenskej
republiky a prisluSnych Utvarov Ustredia banky. V pripade skorSieho vypredania emisie bude primarny
predaj skoncéeny pred uvedenym datumom ukoncenia predaja a to v den vypredania emisie.

VUB, a.s., bude vydavat dlhopisy na zéaklade zavaznych objednavok primarneho nakupu len tym
nadobudatefom, ktori k prislusnému datumu nakupu uhradia emisny kurz a alikvotny Grokovy vynos
dihopisu na G¢et VUB, a.s., uvedeny v zavéznej objednavke. Cena pre nadobudatela bude stanovena ako
nasobok emisného kurzu, ktory je 100% z menovitej hodnoty dlhopisu, poctu kusov dlhopisov a ich
menovitej hodnoty, vratane pomernej cCasti Urokového vynosu, pocitaného pocas celého obdobia
primarneho predaja, zacinajuc datumom emisie. Po naplneni celkového objemu emisie, resp. po uplynuti
uvedeného obdobia primarneho predaja nebudi akceptované dalSie zavazné objednavky.

Emitent nebude zniZzovat objem emisie, ale vyhradzuje si pravo kréatit zavaznu objednavku v pripade, ze
objednavky budu prevySovat najvyssSiu sumu menovitych hodn6t vydavanych dihopisov.

Verejna ponuka je zaloZzend na Podmienkach a ustanoveniach obsiahnutych vtomto Opise cennych
papierov a v celom Prospekte.

Na nakup dlhopisov sa pre investorov nevztahuju ziadne poplatky.
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Maximalny mozny nakup na 1 investora je limitovany objemom 1 000 000,00 EUR, ¢o predstavuje 1 000
kusov dlhopisov. Minimalna vySka ziadosti o nakup (pocet dlhopisov alebo celkova Ciastka, ktora sa ma
investovat) nie je stanovena.

Emitent na zaklade doslej platby zabezpeci pripisanie daného mnozstva dlhopisov na majetkovy ucet
investora vedeny v CDCP alebo u ¢lena CDCP najneskér do jedného mesiaca od ukon&enia primarneho
predaja. Naklady na vydanie dlihopisov v plnej vySke hradi emitent.

Vysledky vydavania emisie formou verejnej ponuky budl zverejnené na internetovej stranke emitenta
bezprostredne po ukon&eni predaja.

Umiest Rovanie a upisovanie: verejnd ponuku si zrealizuje emitent. Obstaranie vydania tychto dlhopisov si
zabezpedi emitent, ktory vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiermi. Za u¢elom umiestnenia alebo
upisania emisie neboli uzavreté ziadne pevné dohody na upisanie ani dohody o umiestneni typu ,najlepsia
snaha“. Emitent si zabezpeci vykon platobného agenta na vyplatu vynosov a menovitej hodnoty. V inych
krajinach ako v Slovenskej republike, nebude stanoveny ziadny platobny ani depozitny agent.

PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A DOHODY O OBCHODOVANI

Emitent poda Ziadost o prijatie emisie FLEXI HZL VUB, a.s., 59 na regulovany volny trh BCPB po
schvaleni Prospektu Narodnou bankou Slovenska a po ukonéeni primarneho predaja.

Ku dfiu spracovania tohto Opisu cennych papierov emitent nepodal Ziadost o prijatie emisie FLEXI HZL
VUB, a.s., 59 na kétovany alebo iny trh domacej ani zahraniénej burzy. Emisia nebola prijata ani sa s fiou
neobchodovalo na Ziadnom domacom alebo zahrani€nom regulovanom verejnom trhu pred podanim
Ziadosti o schvalenie tohto Opisu cennych papierov a Prospektu.

Ku driu spracovania tohto Opisu cennych papierov sU prijaté na obchodovanie na regulovany trh BCPB
nasledovné emisie dihovych cennych papierov vydané VUB, a.s.:

Dlhopisy:

Dlhopisy VUB 01; SK4120004748 séria 01
Dlhopisy VUB 02; SK4120006917 séria 01
Hypotekarne zaloZné listy:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., VII.; SK4120003724 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., VIIL.; SK4120003914 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XVII.; SK4120004813 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XX.; SK4120004946 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXI.; SK4120004938 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXIV.; SK4120005174 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXVIII.; SK4120005448 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXIX.; SK4120005539 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXX.; SK4120005547 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 31; SK4120005679 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 32; SK4120005711 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 35; SK4120005869 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 36; SK4120005893 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 42; SK4120006594 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 43; SK4120006271 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 44; SK4120006420 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 48; SK4120006586 séria 01
FLEXI Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 50; SK4120006826 séria 01
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FLEXI Hypotekarne zalozné listy VL:JB, a.s., 54; SK4120007337 séria 01
FLEXI Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 55; SK4120007444 séria 01

Emitent neuzavrel so Ziadnym subjektom pevnu dohodu o sprostredkovani v sekundarnom obchodovani.

DODATOCNE INFORMACIE

Emitent neuzavrel so Ziadnym subjektom pevnu dohodu o poskytovani poradenstva v suvislosti s emisiou.

V tomto Opise cennych papierov sa nenachadzaju informécie, ktoré boli auditované a ani sa nespominaju
spravy, ktoré boli podrobené auditu. Nenachadzaju sa tu informacie ziskané od tretej strany (okrem udajov
v tejto kapitole a v kapitole ,RIZIKOVE FAKTORY") a ani vyhlasenia alebo spravy, ktoré by mohli byt
pripisané urcitej osobe ako znalcovi.

Rating VUB, a.s._ (Jal 2009)

Moody's

Vyhlad stabilny
Vklady Al/P-1
Finanéna sila C-

Popis pridelenych ratingov je nasledovny:
- silna schopnost pinit finanéné zavazky — avSak s citlivostou na zmeny ekonomického cyklu a okolia.

Rating udeleny emitentovi sa nachadza v investi€nom pasme.
Dlhopisom vydanym emitentom nebol prideleny rating.

Zdroj: www.moodys.com

Emitent vyhlasuje, Ze vySSie uvedené informacie boli prevzaté bez toho, aby boli nejakym spbésobom
pozmenené &i skreslujlco interpretovane.

Tento Opis cennych papierov spolu so Suhrnnym dokumentom zo dria 9.2.2011 budl po schvaleni
Narodnou bankou Slovenska aich zverejneni, spolu s Registratnym dokumentom zo dna 4.6.2010, uz
schvalenym rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-7848-1/2010 zo dna 23.6.2010 a
zverejnenym, aktualizovanym Opisom cennych papierov zo dna 8.9.2010, ktory bol schvaleny rozhodnutim
Narodnej banky Slovenska ¢. ODT-11504-1/2010 zo dna 20.9.2010 a zverejneny, tvorit platny prospekt
cenného papiera. Prospekt bude zverejneny bezplatnym spristupnenim v pisomnej forme v sidle emitenta:
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie aktiv a pasiv a vztahy k finanénym institiciam a na
internetovej stranke emitenta: www.vub.sk. Oznam o spristupneni Prospektu bude zverejneny
v Hospodarskych novinach.
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AKTUALIZACIA REGISTRA CNEHO DOKUMENTU

Tato Cast Opisu cennych papierov obsahuje Udaje, ktoré by boli obvykle uvedené v Registratnom
dokumente. Od schvélenia a uverejnenia oznamu o bezplatnom spristupneni Registraéného dokumentu zo
dia 4.6.2010, schvéleného rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-7848-1/2010 zo dna
23.6.2010, aktualizovaného Opisom cennych papierov zo dfia 8.9.2010, ktory bol schvaleny rozhodnutim
Néarodnej banky Slovenska ¢. ODT-11504-1/2010 zo dfia 20.9.2010 a zverejneny (dalej len ,Registracny
dokument“), nastali nizSie uvedené zmeny a skutoc¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit spravne hodnotenie
emitenta a nim vydanych dlhopisov.

Oznam o bezplathom spristupneni Registratného dokumentu zo dfia 4.6.2010 bol zverejneny
v Hospodarskych novinach dna 28.6.2010 a od tohto dna bol aj bezplatne spristupneny v pisomnej forme
v sidle emitenta a na jeho internetovej stranke. Oznam o bezplatnom spristupneni Opisu cennych papierov
zo dna 8.9.2010, bol zverejneny v Hospodarskych novinach dria 28.9.2010 a od tohto dfia bol aj bezplatne
spristupneny v pisomnej forme v sidle emitenta a na jeho internetovej stranke.

NizSie su uvedené len tie ¢asti vybranych kapitol Registracného dokumentu, ktoré boli aktualizované alebo

doplnené.

V kapitole: L i
ORGANIZACNA STRUKTURA

Opis skupiny a pozicie emitenta v tejto skupine
Pbévodny text Registraéného dokumentu sa v nizSie uvedenom rozsahu meni nasledovne:

Pravnické osoby pod kontrolou akcionara, ktory ma k ontrolu nad VUB, a.s. (k 30.9.2010)

Obchodné meno % podielu  [Sidlo ICo
Central-European International 93.48 Medve utca, 4-14 H 1027 Budapest, 0110041004
Bank Ltd (CIB BANK LTD) ’ Madarsko (55100551)
Sudameris 99,87 23, Rue Linois 75015, Pariz, Francuzsko RCS 542056544
Societé Europeénne de Banque 100.00 19-21 Boulevard du Prince Henri, L-1724
S.A. ’ Luxemburg, Luxembursko B 13859
Intesa Global Finance Company 100,00 Rlver3|Qe One Sir John Rogerson’s Quay 406434
Ltd. Dublin, Irsko
Milentija Popovica 7b
Banca Intesa ad Beograd 77,79 11070 Belehrad, Srbsko a Gierna Hora 07759231
Privredna Banka Zagreb d.d. 76,59 Rackoga 6, HR-10000 Zahreb, Chorvatsko 080002817
Banca Intesa (Russia) 39,77 éfselfgo"er'gs'(" 101000 Moskva, 7708022300
. . Wellington House, 125 The Strand,
Intesa Soditic Trade Finance Ltd 50,00 WC2ROAP, Londyn, Velka Britania 3487487
ISB d.d. Bosna i Hercegovina 86.47 Obala Kulina Bana_ 9A 71000 Sarajevo, 4200720670007
Bosna a Hercegovina (1-4639)
Servitia 100,00 23 Boulevard du Prince Henri, L-1724 B 14241
Luxemburg, Luxembursko
. MBS
Intesa Sanpaolo Card D.o.o 57,94 Latovska 23, 10000 Zahreb, Chorvatsko (080693976)
; Regione Brasov, lonescu Crum 1, Corp C2, J08/821/2009
Exelia S.r.l 100,00
Tower 2, Et.1, Brasov, Rumunsko (25586445) CUI
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Intesa Sanpaolo Immobiliére S.A 100,00 | 9 rue Goethe, L-1637 Luxemburg B 55753
Luxembursko

Intesa Sanpaolo Real Estate S.A 100,00 | 8 Avenue dela Liberté, L-1930 Luxemburg B 62762
Luxembursko

Intesa Sanpaolo House Immo S.A 100,00 12, Avenue de la Liberté, L-1931 Luxembourg | g 154021
Luxembourg

Prehlad o priamych majetkovych U

éastiach VUB, a.s., v obchodnych spolo

¢nostiach k 31.12.2010

, , « - Zakladné imanie | Podie! VLB,
Obchodné meno, sidloal CO Predmet podnikania a.s., na ZIl
(v EUR) (v %)
Consumer Finance Holding, a.s. Nat_jobudgnlela} sprava
Hlavné nam. 12, 060 01 KeZmarok majetkovych ucasti, 53110 277 100,00
1G0: 35 923 130 poskytovanle nebankovych
Uverov
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Kolektivne investovanie,
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24 sprava majetku, investiéné 1 660 000 100,00
ICO: 35 786 272 poradenstvo
VUB Leasingova, a.s. v likvidacii
Dunajska 24, 812 38 Bratislava Spolo¢nost je v likvidacii 365 134 100,00
ICO: 35 797 789
Recovery, a.s. Sprava, vymahanie
Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava P » Vyme s 33200 100,00
IGO: 35 771 615 a odkupovanie pohladavok
VUB, Factoring, a.s. Factoringové a forfaitingové
Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava obchody 2232334 100,00
ICO: 31 345 310
VUB Leasing a.s. ( byvala B.O.F., a.s.)
Mlynské nivy 1, 820 05 Bratislava finanény a operativny leasing 16 600 000 100,00
ICO: 31 318 045
VUB Generali, D6chodkova spravcovska
spolo énost’ (DSS), a.s. Sprava fondov starobného
Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava déchodkového sporenia 10090 976 50,00
ICO: 35 903 058
IGO" 35 869 810 at v oblasti Gverovania (vklad spolo¢nikov)
RVS, a. s. Ubytovacie, relaxa¢no-
Zéigsléeh?c))?)mé 814 85 Bratislava rekreadné éluiby 6 852 480 8,38
ICO: 31331041
S.W.IF.T. Belgicko Medzinérodny clearing
Avenue Adele 1, B-1310, La Hulpe . . . 14 032 250 0,02
Belgicko a posielanie sprav
VISA EUROPE Ltd. SluZby elektronickych
P.O.Box 39662, London W2 6WH, platobnych metdd a kartovych 150 000 0,01
Velkd Britania obchodov
VUB pois t'ovaci maklér, s.r.o.
(nepriama majetkova Ucast VU,B, a.s. 16 597
prostrednictvom spolo¢nosti VUB Leasing, a.s.) sprostredkovanie poistenia (vklad spolognikov) 100,00
Mlynské nivy 1, 820 05 Bratislava
ICO: 35 897 694
Nadéacia VUB 2 000
Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava Dobrocinné nadéacia . . 100,00
IGO: 30 856 043 (nadacné imanie)
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\% kapitqle: i )
SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

V Casti
Hlavni akcionari

Registraény dokument sa v nizSie uvedenom rozsahu meni nasledovne:

Struktiara akcionarov VUB, a.s., s podielom nad 1% u  pisaného zakladného imania k 31.12.2010

Akcionari VUB, a.s. VB%(’“;I;G([VZJA] )
Intesa Holding International S.A. — va¢Sinovy majitel 96,76
Spolu nad 1% 96,76
Domaci akcionari pod 1% (vratane) celkom 2,98
Zahrani¢ni akcionari pod 1% (vratane) celkom 0,26
Spolu pod 1% pod Fa Statnej prisluSnosti akcionara 3,24
Pravnické osoby pod 1% (vratane) celkom 0,84
Fyzické osoby pod 1% (vratane) celkom 2,40
Spolu pod 1% pod Fa typu akcionara 3,24
SPOLU 100,000

Akcie VUB, a.s., vlastnilo 44 797 akcionarov ku driu 31. december 2010.

Vkapitole:v i i i i i i .
FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTIV A PASIV, FINAN CNEJ

SITUACIE, ZISKOV A STRAT EMITENTA

Predbezné a ostatné finan €né informacie
Registraény dokument sa dopifia nasledovne:
Priebezné vysledky hospodarenia pod rFa IFRS zostavené k 30. septembru 2010

Udaje k 30.9.2010 su prevzaté z auditorsky neoverenej Priebeznej individualnej uétovnej zavierky za
obdobie konciace sa 30. septembra 2010 zostavenej v sulade s Medzindrodnym Gétovnym Standardom IAS
34 Priebezné finan¢né vykazovanie. Tato Uctovna zavierka bola predlozena Narodnej banke Slovenska dna
29.10.2010, zverejnena na internetovej stranke emitenta bola dfia 30.10.2010 a je dostupna k nahliadnutiu v
sidle emitenta.

Vykaz o finan €nej situacii k 30. septembru 2010

(v tisicoch eur)

Sep Dec
2010 2009
Majetok
Peniaze a zostatky na G¢toch v centralnych bankach 141 290 244 114
Pohladavky voci bankam 263 393 162 978
Finanény majetok na obchodovanie 252 483 163 082
Derivatové finan¢né nastroje 47 651 42 783
Finanény majetok na predaj 1736 480 995 561
Dlhodoby majetok na predaj - -
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Uvery poskytnuté klientom 5984 736 5549 836
Investicie drzané do splatnosti 1787 404 2 046 247
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky 113 948 101 559
Nehmotny majetok 26 564 28 207
Hmotny majetok 145 839 157 992
Splatné dariové pohladavky 13 896 6 722
Odlozené danové pohladavky 48 183 39511
Ostatny majetok 13112 11581
10 574 979 9550173
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam 689 887 559 697
Derivatové finanéné nastroje 69 566 52471
Vklady a tvery od klientov 7 209 483 6 613 327
Emitované dlhové cenné papiere 1539 640 1285 310
Rezervy 26 232 24 993
Ostatné zavazky 51 941 50 585
9 586 749 8 586 383
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 430 819 430 819
Emisné azio 13 368 13 368
Rezervné fondy 76 560 90 242
Nerozdeleny zisk 467 483 429 361
988 230 963 790
10 574 979 9550173
Podslvahové polozky 2 688 745 2 353 842
Vykaz komplexného vysledku za 9 mesiacov kon  €iacich sa 30. septembra 2010
(v tisicoch eur)
Sep Sep
2010 2009
Urokové a obdobné vynosy 319 706 338996
Urokové a obdobné naklady (80 379) (106 744)
Cisté arokové vynosy 239 327 232 252
Vynosy z poplatkov a provizii 100 874 87 725
Naklady na poplatky a provizie (45 546) (35 395)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 55 328 52 330
Cisty zisk z finanénych operacii 5361 6591
Ostatné prevadzkové vynosy 1987 6 149
Vynosy z dividend 332 3201
Prevadzkové vynosy 302 335 300 523
Mzdy a odmeny zamestnancom (65 490) (63 354)
Ostatné prevadzkové naklady (57 814) (49 809)
Odpisy nehmotného majetku (5961) (9 923)
Odpisy hmotného majetku (14 512) (14 970)
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Prevadzkové naklady (243 777) (138 056)

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek a r ezerv 158 558 162 467
Opravné polozky a rezervy (36 542) (57 348)
Zisk pred zdanenim 122 016 105 119
Dan z prijmov (24 841) (19 258)
CISTY ZISK ZA 9 MESIACOV 97 175 85 861

Ostatné su €asti komplexného vysledku za 9 mesiacov po zdaneni:

Kurzovy rozdiel z prepoétu zahraniénej prevadzky 532 948
Finanény majetok na predaj (11 811) 5792
Zabezpecenie penaznych tokov (3062) (1 606)
Ostatné su €asti komplexného vysledku za 9 mesiacov po zdaneni (14 341) 5134
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 9 MESIACOV 82 834 90 995
Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € v € 7,49 6,62

Vykaz zmien vo vlastnom imani za 9 mesiacov kon  €iacich sa 30. septembra 2010

(v tisicoch eur)

Zakonny Prepoéet Finanény Zabezpe-
Zékladné Emisné rezervny Nerozde- zahraniénej majetok covacie
imanie azio fond lenyzisk  prevadzky na predaj derivaty Spolu

1. januér 2009 430794 13368 87518 282937 (1 741) (542) (829) 811505
Prechod na euro 25 - (25) - - - - -
Celkovy komplexny
vysledok
za 9 mesiacov - - - 85 861 948 5792 (1606) 90995
Ostatné - - - 184 - - - 184
30. september 2009 430819 13368 87493 368 982 (793) 5250 (2 435) 902 684
1. januéar 2010 430819 13368 87493 429 361 (1 649) 6 037 (2 639) 963 790
Celkovy komplexny
vysledok
za 9 mesiacov - - - 97 175 532 (11 811) (3062) 82834
Dividendy akcionarom - - - (58 394) - - - (58 394)
Ostatné * - - - (1188) 1188 - - -
Efekt zabezpecenia
penaznych tokov - - - 529 - - (529) -
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sUvisiacich
s kurzovym rizikom *

30. september 2010 430819 13368 87493 467 483 71 (5774) (5230) 988 230

* Transferom nerozdeleného zisku a zisku roku 2009 z pobo¢ky bol vysporiadany rozdiel z prepoc¢tu cudzej meny vykazany v Prepocte
zahrani¢nej prevadzky. Tento nerozdeleny zisk vznikol v €eskych korunéach a bol zabezpe€ovany od roku 2009.

Vykaz o pe naznych tokoch za 9 mesiacov kon €iacich sa 30. septembra 2010

(v tisicoch eur)

Sep Sep
2010 2009
Penazné toky z prevadzkovych ¢€innosti
Zisk pred zdanenim 122 016 105 119
Upravy:
Odpisy nehmotného majetku 5961 9923
Odpisy hmotného majetku 14 512 14 970
Cenné papiere na obchodovanie, cenné papiere na predaj
a kurzové rozdiely 5 368 (21 532)
Urokové vynosy (319 706) (338 996)
Urokové naklady 80 379 106 744
Vynosy z dividend (332) (3201)
Zisk z predaja hmotného majetku 85 47)
Opravné polozky k finanénému majetku a podobné polozky 37 657 48 479
Prijaté Uroky 325 052 346 188
Zaplatené aroky (77 181) (92 105)
Prijaté dividendy 332 3201
Uhrada dane (40 687) (32 880)
Pohladavky voci bankam (154 044) 3271
Finan¢ny majetok na obchodovanie (88 365) (22 689)
Derivatové finan¢né nastroje (majetok) (7 713) 10 286
Finanény majetok na predaj (742 268) (904 517)
Uvery poskytnuté klientom (465 470) (376 593)
Ostatny majetok (1 481) 805
Zavazky vodi centralnym a inym bankam 130 572 (85 701)
Derivatové finanéné nastroje (zavazky) 17 095 5043
Vklady a uvery od klientov 587 303 (1524 372)
Ostatné zavazky (112) (17 726)
Cisté periazné prostriedky na prevadzkové é&innosti (571 027) (2 766 330)
Penazné toky z investi énych éinnosti
Obstaranie investicii drzanych do splatnosti (19 083) (79 998)
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 249 017 266 188
Nakup nehmotného a hmotného majetku (7 360) (8 074)
Predaj hmotného majetku 598 3763
Obstaranie dcérskych spolo¢nosti (13 702) -
Cisté periazné prostriedky z investiénych ¢innosti 209 470 181 879
Penazné toky z finan énych ¢éinnosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 393 050 305 000
Splatenie dlhovych cennych papierov (139 979) (93 673)
Vyplatené dividendy (58 394) -
Cisté periazné prostriedky z finanénych ¢innosti 194 677 211 327
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (166 880) (2 373 124)
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Peniaze a penazné ekvivalenty na zadiatku roka 333 185 2517 406

Peniaze a pe nazné ekvivalenty k 30. septembru 166 305 144 282

V kapitole:
DOKUMENTY NA NAHLIADNUTIE

Registraény dokument sa dopifia nasledovne:

5. priebeznd individudlna GCtovna zavierka zostavenad v sulade s Medzindrodnymi Standardami
finanéného vykazovania (IFRS) zostavena k 30.9.2010.

V kapitole: .
ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V REGISTRA CNOM

DOKUMENTE

Registraény dokument sa dopifia nasledovne:

5. Odkaz na auditorsky neoverenu Priebezn( individualnu Gctovnu zavierku za obdobie konciace sa
30. septembra 2010, zostavenu v sulade s Medzinarodnym u¢tovnym Standardom IAS 34, ktora
bola predlozena Narodnej banke Slovenska dha 29.10.2010, zverejnena na internetovej stranke
emitenta dfia 30.9.2010 a ktora je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta, sa nachadza na strane
12 Opisu cennych papierov zo dna 9.2.2011, vypracovaného pre emisiu FLEXI Hypotekarnych
zéloznych listov VUB, a.s., 59.
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