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RIZIKOVE FAKTORY

Medzinarodné, politické a ekonomické riziko Slovenska sa po potvrdeni splnenia maastrichtskych kritérii
a vyhlasenim konverzného kurzu koruny voéi euru v jali 2008 dostalo takmer na Groven ostatnych ¢lenov
vyspelej Casti Eurdpy. Tuto skutoénost potvrdilo aj nasledné zlepSenie ratingu krajiny ratingovymi
agentGrami v auguste 2008. Aj ked vstup Slovenska do EMU eliminoval kurzové riziko a séasti ochranil
Slovensko aj od priliSného znehodnotenia dlhodobych aktiv, ktoré zaznamenali okolité krajiny v savislosti
s rastom averzie voci riziku kvoli globalnej ekonomickej krize, nevytvoril ale zaroven aj plnd imdnnost
slovenskej ekonomiky od zmien v externom makroekonomickom prostredi.

Co sa tyka vyvoja na strane ekonomickej aktivity, aj napriek signalom oZivenia z poslednych mesiacov
zostava ECB nadalej ostrazita, naznacujuc tak ponechanie svojej vyckavacej stratégie v oblasti menovej
politiky.

Sacasnu situaciu na kapitdlovom trhu v Slovenskej republike charakterizuje pretrvavajlca nizka likvidita
trhu a emitent nemdZe dat zaruku, Ze s dlhopismi sa bude aktivne obchodovat, pripadne Ze po zacati
obchodovania s touto emisiou dlhopisov, Ze takyto stav pretrva.

Z aktudlneho stavu na finan¢nom trhu, ako aj stavu v Slovenskej republike ako celku, su zrejmé mozné
rizika, ktoré by mohli byt podstatné pre dlihopisy a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, avSak emitent
nevie posudit vplyv ani intenzitu vplyvu tychto rizik. Emitent neméze dat ziadnu zaruku, Ze okrem
uvedenych rizik sa nevyskytnu aj iné faktory, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na dlhopisy a trhové
rizika s nimi spojené.

Emitentovi nie su zname iné rizikove faktory, ktoré by mohli akymkolvek spésobom ovplyvnit investiciu do
nim vydanej emisie FLEXI Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a. s., 50 - zaknihovanych dlhopisov (dale]
aj ,FLEXI HZL VUB, a. s., 50, resp. ,dlhopisy", resp. ,dIhopis").

Potencialni investori by mali pred uskuto¢nenim investicného rozhodnutia dékladne preskimat, ohodnotit
a zvazit rizika, vztahujuce sa k emitentovi a k nim vydavanym dlhopisom.

Na G¢ely dualneho zobrazenia bol v tomto Opise cennych papierov pouzity konverzny kurz 1 EUR = 30,1260 SKK, so zaokruhlenim
na 2 desatinné miesta. Akykolvek odkaz na ,Sk“ resp. ,SKK" vtomto Opise cennych papierov je odkazom na zakonni menu
Slovenskej republiky do 31.12.2008.
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ZODPOVEDNE OSOBY

V&eobecna Uverova banka, a. s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (dalej len ,VUB, a. s.“,
~emitent, ,spolo¢nost” alebo ,banka“), zastipena ¢lenom predstavenstva Tomislavom Lazaricom a ¢lenkou
predstavenstva Ing. Elenou Kohutikovou, PhD., vyhlasuje, ze ako emitent FLEXI Hypotekarnych zaloznych
listov VUB, a. s., 50 nesie zodpovednost za informacie obsiahnuté v tomto Opise cennych papierov a v
celom prospekte cenného papiera (dalej aj ,prospekt), ktory tvoria: tento Opis cennych papierov, Stuhrnny
dokument zo dfia 8.10.2009 a Registraény dokument zo dfia 8.4.2009 schvéleny rozhodnutim Narodnej
banky Slovenska ¢. OPK-5833-1/2009 zo dna 23.4.2009 aktualizovany Opisom cennych papierov zo dia
6.5.2009, ktory bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-7189-1/2009 zo dna
18.5.2009 (dalej len ,Registracny dokument").

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Opisu cennych papierov a celému prospektu bola venovana nalezita
starostlivost podla najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informéacie a Udaje v nich uvedené su aktuélne,
Uplné, pravdivé a v sulade so skuto¢nostou a neboli vynechané Ziadne informécie a Udaje, ktoré by mohli
ovplyvnit vyznam tohto Opisu cennych papierov a prospektu, presné a spravne posudenie emitenta a nim
vydanych dihopisov.

Bratislava 8.10.2009

Tomislav Lazaric Ing. Elena Kohutikova, PhD.
¢len predstavenstva ¢lenka predstavenstva
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RIZIKOVE FAKTORY

Popis rizikovych faktorov tykajlcich sa emitenta alebo nim vydanych dlhopisov sa nachadza na strane 1
tohto Opisu cennych papierov.

KLUCOVE INFORMACIE
Zaujmy fyzickych a pravnickych oséb zainteresovanyc h na emisii

Emitentovi nie su zname Ziadne zaujmy, vratane konfliktnych zaujmov, ktoré by mohli byt podstatné
z hladiska tejto emisie dlhopisov.

Doévody ponuky a pouzitie vynosov

Dlhopisy budl vydané za uc¢elom zabezpecenia zdrojového krytia hypotekarnych obchodov vykonavanych
na zaklade platného bankového povolenia.

Odhadované celkové naklady na emisiu pozostavaju z nakladov na vydanie tychto dlhopisov,
predovSetkym za pridelenie identifikacného koédu ISIN, registraciu emisie dlhopisov v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., (dalej len ,CDCP") aich pripisanie na Uéty majiteflom, vedené v CDCP alebo
u ¢lenov CDCP, nakladov na schvélenie prospektu cenného papiera Narodnou bankou Slovenska,
nakladov na zverejnenie oznamu o zverejneni prospektu v Hospodarskych novinach a nakladov spojenych
s prijatim emisie dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a. s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054, zapisanou v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (dalej aj ,BCPB"). Vynos z emisie,
znizeny o odhadované naklady vo vySke 10 020,00 EUR (301 862,52 Sk), bude vo vyske 14 989 980,00
EUR (451 588 137,48 Sk) pouzity na financovanie hypotekarnych obchodov.

INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV

Emisia FLEXI HZL VUB, a. s, 50; ISIN: SK4120006826 séria 01, sa riadi tymito podmienkami (dalej len
~Podmienky “):

Obchodné meno a sidlo emitenta:  VSeobecna Uverova banka, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka Cislo: 341/B

ICO emitenta: 31 320 155

Nazov dlhopisu: FLEXI Hypotekarny zalozny list VUB, a. s., 50

ISIN: SK4120006826 séria 01

NajvysSia suma menovitych hodn6t vydavanych dlhopis ov: 15 000 000,00 EUR (451 890 000,00 Sk)
Menovita hodnota dlhopisu: 1 000,00 EUR (30 126,00 Sk)

Pocet kusov dlhopisov: 15 000 kusov

Emisny kurz: 100 % z menovitej hodnoty dlhopisu

Datum za €iatku vydavania dihopisov: 2. november 2009 (dalej ,datum emisie®)

Uéel vydavania dihopisov: financovanie hypotekarnych Gverov

Pravne predpisy, na zaklade ktorych budd cenné papi  ere vydané: dlhopisy budd vydané v sulade s
pravnym poriadkom platnym v Slovenskej republike a na zaklade zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v
zneni neskorSich pravnych predpisov (dalej aj ,zakon o dlhopisoch®); zakona €. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investi¢énych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich pravnych
predpisov (dalej aj ,zakon o cennych papieroch”) a zakona €. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorSich
pravnych predpisov.
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Druh, forma a podoba cenného papiera:  zaknihovany dlhopis — hypotekarny zalozny list na dorucitela.
Emisia dlhopisov v celkovom objeme 15 000 000,00 EUR (451 890 000,00 Sk) bude zaregistrovana
v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a. s., so sidlom: Ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava.
Mena emisie: dlhopisy s denominované v eurach a akykolvek odkaz na ,EUR" alebo ,euro” v tomto Opise
cennych papierov alebo v prospekte je odkazom na zakonnd menu Slovenske] republiky.

Klasifikacia cennych papierov:  FLEXI HZL VUB, a. s., 50 predstavuju priame, vieobecné, zabezpe&ené
a nepodmienené zavéazky, ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym
si¢asnym a buduicim priamym, vSeobecnym, zabezpeenym a nepodmienenym zavazkom banky, s
vynimkou tych zavazkov, pri ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Popis prav spojenych s cennym papierom: prava spojené s dlhopismi, obmedzenia prav a postup pri ich
vykonavani su obsiahnuté v platnych pravnych predpisoch Slovenskej republiky, najma v zakone o
dlhopisoch, zakone o cennych papieroch a v tychto Podmienkach.

Nominalna Urokova miera a ustanovenia tykajice sa U roku: vynos dlhopisu je uréeny pevnou Urokovou
sadzbou vo vyske: 3,40 % p. a. Vynos je vypocitany na baze 30/360.

Splatn& ciastka vynosov z dihopisov na prislusné drokové obdobie sa vypocita ako sucin poctu dlhopisov,
menovitej hodnoty jedného dlhopisu a Urokovej sadzby. Vypocet Grokovych vynosov zabezpecuje emitent.
Vynos bude vyplacany ro€ne, a to k 2.11. bezného roka, zacinajac 2.11.2010.

Ak pripadne den vyplaty vynosu na den, ktory nie je pracovnym dfiom, za termin vyplaty vynosov sa
povazuje najblizSi nasledujuci pracovny den s tym, Ze v takom pripade nevznikne ziadny narok na
dodato¢ny vynos, urok alebo iné zhodnotenie.

Na Ucely tychto Podmienok pracovny den znamena den, ktory nie je sviatkom podla zakona ¢. 241/1993 Z.
z. 0 Statnych sviatkoch, dfioch pracovného pokoja a pamatnych dnioch v zneni neskorSich zmien doplneni,
a podla zakona €. 311/2001 Z. z. Zakonnik prace v zneni neskorsich zmien a doplneni.

Datum ex-kupdénu je stanoveny na 30. kalendarny deri pred prisluSnym terminom vyplaty vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu majitefovi dlhopisu, ktory bol majitelom dlhopisu ku koncu
pracovného dna bezprostredne predchadzajiceho datumu ex-kupénu (dalej len ,opravnena osoba“) ato
podla zoznamu majitelov cennych papierov vyhotoveného osobou s povolenim na vznik a €innost
centralneho depozitara cennych papierov, ktora pre emitenta vedie register emitenta cennych papierov
(dalej len ,CDCP*).

Udaj o vynose: béaza pre vypodet vynosu je stanovend na 30/360, o znamend, Ze rok ma na Gdely
vypoctu vynosu 360 dni, dvanast mesiacov a mesiac ma 30 dni.

Termin splatnosti menovitej hodnoty dlhopisu: menovitd hodnota dlhopisu je splatna 2.11.2013 (dalej
~.den splatnosti“), po uvedenom termine sa dlhopis nedrogi.

Emitent splati celd menovitd hodnotu dihopisov jednorazovo v den splatnosti dlhopisov.

Emitent sa zavazuje k predéasnému splateniu menovitej hodnoty dlhopisov za podmienok uvedenych
nizSie v €asti ,Podmienky pred¢asného splatenia menovitej hodnoty dlhopisov*.

Ak pripadne den splatnosti alebo pred¢asnej splatnosti menovitej hodnoty dlhopisu na den, ktory nie je
pracovnym driom, za termin vyplaty menovitej hodnoty sa povazuje najblizSi nasledujici pracovny den s
tym, Ze v takom pripade nevznikne Ziadny narok na dodato¢ny vynos, arok alebo iné zhodnotenie.

Datum ex-istiny je stanoveny na 30. kalendarny den pred driom splatnosti alebo driom predcasnej
splatnosti. Menovita hodnota dlhopisu bude vyplatena iba tomu majitefovi dlhopisu, ktory bol majitelom
dihopisu ku koncu pracovného dna bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-istiny (dalej len
»opravnena osoba") a to podla zoznamu majitefov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

Spbésob vyplaty vynosov a splatenia menovitej hodnot y dlihopisov: vyplata vynosov a/alebo splatenie
menovitej hodnoty dlhopisov sa uskuto¢ni formou bezhotovostného prevodu na Ucet opravnenej osoby
(dalej len ,ucet*) uvedeny v zavaznej objednavke alebo na taky iny GCet, uvedeny v Ziadosti opravnenej
osoby o vyplatu vynosov a/alebo splatenie menovitej hodnoty dlhopisu doru¢enej emitentovi, oddeleniu
Treasury Back Office, Ustredia (dalej len ,ziadost™), najneskér 20. den pred dhom vyplaty vynosov a/alebo
driom splatnosti dlhopisu. Pokial nebolo &islo G¢tu na Ucely vyplaty vynosov a/alebo splatenie menovitej
hodnoty dlhopisu uvedené opravnenou osobou v zavaznej objednavke a Ziadost obsahujica ¢&islo G¢tu, na
ktory maju byt vynosy a/alebo menovita hodnota dlhopisu poukazané nebude doruéené emitentovi v lehote
uvedenej vysSie, bude emitent povinny vyplatit vynosy a/alebo splatit menovitd hodnotu dlhopisu do piatich
pracovnych dni odo dfia kedy bude Ziadost s uvedenim ¢&isla Gétu emitentovi doruc¢enéd (najskor vsak v der
vyplaty vynosov a/alebo splatenia menovitej hodnoty dlhopisu podla tychto Podmienok), pricom za obdobie
odo dna vyplaty vynosu a/alebo splatnosti dlhopisu podla tychto Podmienok do dna skuto¢ného vyplatenia
al/alebo splatenia, neprislicha opravnenej osobe narok na Zziadny dodatoény vynos, urok ¢&i iné
zhodnotenie.
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Zavaznou objednavkou sa na Ucely tychto Podmienok rozumie zavazna objednavka primarneho nakupu,
na zaklade ktorej dojde k primarnemu nakupu vsetkych alebo niekotkych dihopisov.

Platobné miesto vyplaty vynosov a menovitej hodnoty dlhopisov je VUB, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava.

Podmienky pred¢asného splatenia menovitej hodnoty dlhopisov

Emitent sa zavazuje k predéasnému splateniu menovitej hodnoty dlhopisov po dvoch rokoch od datumu
emisie, t. j. k2.11.2011 v kurze 94,00 % z menovitej hodnoty vSetkych dlhopisov, ktorych pred¢asné
splatenie menovitej hodnoty majitel Ziada. Moznost pozadovat predCasné splatenie maju len ti majitelia
dihopisov, ktori nadobudli dihopisy v rdmci primarneho predaja emisie, teda priamo od emitenta. Pred€asné
splatenie menovitej hodnoty dlhopisu bude zrealizované v pripade, ak o to vySSie uvedeny majitel dlhopisu
pisomne poziada emitenta — Treasury Back Office, v lehote od 26.9.2011 do 26.10.2011. Pri predéasnom
splateni menovitej hodnoty dlhopisu na zéklade ziadosti majitela dlhopisu, ma majitel dlhopisu pravo na
pomerny vynos z dlhopisu ku drfiu jeho pred¢asného splatenia, teda k 2.11.2011.

Po pred¢asnom splateni menovitej hodnoty dlhopisu zanikaji byvalému majitelovi akékolvek dalSie naroky
na vyplatu vynosov dlhopisov a splatenie menovitej hodnoty dihopisu.

Pokial nie je inak uvedené v tejto ¢asti na spdsob vyplaty vynosov a splatenie menovitej hodnoty dlhopisov
sa primerane vztahuju ustanovenia ¢asti ,Spdsob vyplaty vynosov a splatenia menovitej hodnoty dihopisov*
tychto Podmienok.

K dlhopisom, pri ktorych majitelia neprejavili zaujem o pred¢asné splatenie menovitej hodnoty sa dalej
viaZzu zavazky emitenta vyplyvajlice z tychto Podmienok.

Emitent zabezpeci penazné prostriedky na splatenie vynosov a menovitej hodnoty dlhopisov zo splatok
emitentom poskytnutych hypotekarnych Uverov, pripadne z ndhradného krytia v zmysle 8 16 odseku 5,
zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich pravnych predpisov.

Zastupenie drzite Tov dlhovych cennych papierov:  majitelom dlhopisov nebudi poskytnuté Ziadne dalSie
vyhody a tiez nie je anebude ustanoveny spolony zastupca majitefov dlhopisov na uspokojenie
pohladavok z dlhopisov. Emitent neuzavrel so ziadnym subjektom pevnd dohodu o spolo¢nom zastupovani
drZitefov dlhopisov.

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach a schvaleniac  h: predstavenstvo VUB, a. s., na zasadnuti dia
6.10.2009 schvdlilo vydanie tejto emisie.

Datum emisie: datum emisie je 2. november 2009.

Prevodite 'nost’ dlhopisu: dlhopis je prevoditelny na nového majitela, nie je s nim spojené Ziadne
predkupné alebo vymenné pravo.

Spbsob zda fovania vynosu dlhopisu:  vynos dlhopisu bude zdafiovany v zmysle platnych pravnych
predpisov v ¢ase vyplacania.

V zmysle zakona &. 595/2003 Z. z. odani z prijmov v zneni neskorSich pravnych predpisov, ku dru
vyhotovenia tohto Opisu cennych papierov su prijmy vSetkych subjektov zdafované jednou percentualnou
sadzbou dane vo vyske 19 %. Vynosy z dlhopisov pravnickych oséb (s obmedzenou alebo neobmedzenou
danovou povinnostou nezaloZzenych alebo nezriadenych na podnikanie) a fyzickych oséb podfa tohto
zakona podliehaji dani vyberanej zrazkou. Vynosy zdlhopisov vo vlastnictve pravnickych oséb
s neobmedzenou dafiovou povinnostou nepodliehaju dani vyberanej zrdzkou a su su€astou zakladu dane.
Za vykonanie zrazky dane pri vyplate vynosov z dlhopisov je zodpovedny emitent v zmysle platnych
pravnych predpisov. KedZe zakonna Uprava dani z prijmu sa méze pocas zivotnosti dlhopisov zmenit,
vynos dlhopisu bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Pri zdarfiovani vynosov darnovych nerezidentov sa uplatiiuju ustanovenia a postupy podla prisluSnej zmluvy
0 zamedzeni dvojitého zdanenia.

Predpokladana lehota vydavania dihopisov: predpokladana doba vydavania dlhopisov je od datumu
emisie do 18.12.2009.

Spdsob vydavania dlhopisov : emisia bude vydana na zaklade verejnej ponuky a bude ponukana
predov3etkym retailovym investorom. VUB, a. s., bude ponukat tito emisiu dlhopisov po¢as obdobia
primarneho predaja, za€inajuceho dna 2.11.2009, ktory je zaroven datumom emisie a konciaceho dna
18.12.2009. V pripade skorSieho vypredania emisie bude primarny predaj skonceny pred uvedenym
datumom ukonéenia predaja ato v den vypredania emisie. Po uplynuti uvedeného obdobia primarneho
predaja, resp. po skorSom vypredani emisie nebudl akceptované dalSie zavézné objednavky. Verejna
ponuka bude realizovana formou primarneho predaja prostrednictvom obchodnych miest VUB, a. s., na
tzemi Slovenskej republiky a prisludnych Gtvarov Ustredia VUB, a. s.
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VUB, a. s., bude vydavat dihopisy na zéklade Zavéznych objednavok primarneho néakupu (dalej len
.Zavazna objednavka"“) len tym nadobudatelom, ktori k prislusnému datumu nakupu uhradia emisny kurz a
alikvotny arokovy vynos dlihopisu (pomerna &ast Grokového vynosu) na Géet VUB, a. s., uvedeny
v zavaznej objednavke. Cena pre nadobldatela bude stanovena ako nasobok emisného kurzu, ktory je
100 % z menovitej hodnoty dlhopisu, poctu kusov dihopisov a ich menovitej hodnoty, vratane pomernej
Casti urokového vynosu (AUV), pocitaného pocas celého obdobia primarneho predaja, zac¢inajuc datumom
emisie.

Maximalny mozny nakup na 1 investora je limitovany objemom 500 000,00 EUR (15 063 000,00 Sk).
Emitent si vyhradzuje pravo kréatit zavaznu objednavku v pripade, Ze objednavky budd prevySovat
najvyssiu sumu menovitych hodnét vydavanych dihopisov.

Obstaranie vydania tychto dlhopisov si zabezpecuje emitent, ktory vykonava ¢innost obchodnika s cennymi
papiermi.

Vyhlasenie emitenta: emitent vyhlasuje, ze dlhuje menovitll hodnotu dlhopisu jeho majitelovi.

Zavazok emitenta: emitent sa zavazuje vyplacat vynos dlhopisu a splatit menovitd hodnotu dihopisu jeho
majitelovi v sllade s tymito Podmienkami.

Obchodovanie na burze: emitent poda Ziadost o prijatie emisie FLEXI HZL VUB, a. s., 50 na
obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave, a. s., po ukonéeni predaja tejto emisie.

Spdsob uverej novania skuto énosti spojenych s uplat novanim prav  majite Fov dlhopisov:
v periodickej tla¢i s celoStatnou pésobnostou uverejfiujdcej burzové spravy.

Preml €anie: prava z dlhopisov sa v sulade so zakonom o dlhopisoch preml¢uju uplynutim 10 rokov odo
dnia ich splatnosti.

Rozhodujuce pravo, jazyk: akékolvek prava a zavazky vyplyvajace z dlhopisov sa riadia pravnym
poriadkom Slovenskej republiky. Tieto Podmienky mézu byt prelozené do anglického jazyka alebo do inych
jazykov. V pripade akychkolvek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujlca slovenska
verzia.

Emitent nie je povinny akceptovat dokumenty a pisomnosti predlozené opravnenymi osobami alebo
osobami konajicimi vich mene, ak budd vyhotovené vinom ako slovenskom alebo ¢eskom jazyku.
V ostatnych pripadoch je emitent opravneny zaroven vyzadovat ich preklad do slovenského jazyka
opatreny timoénickou dolozkou. Emitent mé& pravo spoliehat sa na text prekladu dokumentu alebo listiny
anie je povinny skumat jeho silad s origindlom textu dokladu alebo listiny. V pripade dokumentov
vyhotovenych v zahrani¢i je emitent opravneny pozadovat, aby boli tieto Uradne overené a
superlegalizované alebo opatrené dolozkou ,Apostille* podla Haagskeho dohovoru o zruSeni poziadavky
vySSieho overovania zahrani¢nych listin z 5.10.1961. Emitent nie je povinny vykonat akékolvek ukony, a to
najma avSak bez obmedzenia vyplatit vynosy a splatit menovitd hodnotu dlhopisov na zaklade zZiadosti,
pokial mu nebudd predlozené: (i) originaly alebo Uradne overené képie dokumentov preukazujicich
totoznost, existenciu a spdsob konania opravnenej osoby a/alebo majitela dlhopisu a/alebo o0s6b
konajucich za nich a vich mene; a (ii) origindly alebo Gradne overené kopie dokumentov preukazujicich
opravnenost na konanie za a v mene os6b uvedenych v €asti (i) vySSie. Emitent nie je povinny prijat Ziadne
dokumenty alebo listiny pokial podpisy na nich neboli overené opravnenymi zamestnancami emitenta
alebo neboli Gradne overené.

PODMIENKY PONUKY

Emisia bude vydana na zaklade verejnej ponuky a bude ponudkana predovSetkym retailovym investorom
poc¢as obdobia primarneho predaja, zacinajuceho dra 2.11.2009, ktory je zaroven datumom emisie
a konciaceho dnia 18.12.2009. V pripade skorSieho vypredania emisie bude primarny predaj skonéeny pred
uvedenym datumom ukoncenia predaja ato v den vypredania emisie. Verejna ponuka bude realizovana
formou primarneho predaja prostrednictvom obchodnych miest VUB, a. s., na Gzemi Slovenskej republiky
a prisludnych Gtvarov Ustredia VUB, a. s.

VUB, a. s., bude vydavat dlhopisy na zaklade zavaznych objednavok primarneho nakupu len tym
nadobudatelom, ktori k prislusnému datumu nakupu uhradia emisny kurz a alikvotny Grokovy vynos
dihopisu na uéet VUB, a. s., uvedeny v zavéaznej objednavke. Cena pre nadobldatela bude stanovena ako
nasobok emisného kurzu, ktory je 100 % z menovitej hodnoty dlhopisu, poctu kusov dlhopisov a ich
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menovitej hodnoty, vratane pomernej Casti Urokového vynosu (AUV), pocitaného pocas celého obdobia
primarneho predaja, za¢inajuc datumom emisie.

Po naplneni celkového objemu emisie, resp. po uplynuti uvedeného obdobia primarneho predaja nebudu
akceptované dalSie zavazné objednavky.

Emitent nebude zniZzovat objem emisie, ale vyhradzuje si pravo kratit zavazna objednavku v pripade, Ze
objednavky budi prevySovat najvysSiu sumu menovitych hodnét vydavanych dihopisov.

Verejna ponuka je zaloZzena na Podmienkach a ustanoveniach obsiahnutych v prospekte.

Na nakup dlhopisov sa pre investorov nevztahuju ziadne poplatky.

Maximalny mozny nakup na 1 investora je limitovany objemom 500 000,00 EUR (15 063 000,00 Sk).
Minimalna vySka Ziadosti o nakup (pocet dlhopisov alebo celkova Ciastka, ktora sa ma investovat) nie je
stanovena.

Emitent na zéklade doSlej platby zabezpeéi pripisanie daného mnozstva dlhopisov na majetkovy Ucet
investora vedeny v CDCP alebo u ¢lena CDCP najneskér do jedného mesiaca od ukonéenia primarneho
predaja. Naklady na vydanie dlihopisov v plnej vySke hradi emitent.

Vysledky vydavania emisie formou verejnej ponuky budl zverejnené na internetovej stranke emitenta
bezprostredne po ukonéeni predaja.

Umiest Aovanie a upisovanie: verejnd ponuku si zrealizuje emitent. Obstaranie vydania tychto dlhopisov si
zabezpedi emitent, ktory vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiermi. Za u¢elom umiestnenia alebo
upisania emisie neboli uzavreté ziadne pevné dohody na upisanie ani dohody o umiestneni typu ,najlepsia
snaha“. Emitent si zabezpeci vykon platobného agenta na vyplatu vynosov a menovitej hodnoty. V inych
krajinach ako v Slovenskej republike, nebude stanoveny zZiadny platobny ani depozitny agent.

PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A DOHODY O OBCHODOVANI

Emitent poda Ziadost o prijatie emisie FLEXI HZL VUB, a. s., 50 na regulovany volny trh BCPB po
schvaleni prospektu Narodnou bankou Slovenska a po ukonéeni primarneho predaja.

K terminu spracovania tohto Opisu cennych papierov, vypracovaného za uc¢elom schvélenia prospektu
v stvislosti s verejnou ponukou emisie FLEXI HZL VUB, a. s., 50, emitent nepodal Ziadost' o prijatie tejto
emisie na kétovany alebo iny trh domacej ani zahrani¢nej burzy. Emisia nebola prijatd na ziadnu
zahrani¢nu burzu alebo na zahraniény regulovany volny trh ani sa s nou neobchodovalo na tychto trhoch
pred podanim ziadosti o schvalenie tohto Opisu cennych papierov a prospektu.

Ku driu spracovania tohto Opisu cennych papierov su prijaté na obchodovanie na kotovany hlavny alebo
paralelny trh BCPB nasledovné emisie hypotekarnych zaloznych listov vydané VUB, a. s.:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., VII.; SK4120003724 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., VIII.; SK4120003914 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XI.; SK4120004391 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XIII.; SK4120004409 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XV.; SK4120004540 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XVII.; SK4120004813 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XVIIL.; SK4120004870 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XIX.; SK4120004888 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XX.; SK4120004946 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXI.; SK4120004938 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXIV.; SK4120005174 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXVI.; SK4120005265 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXVII.;  SK4120005349 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXVIIl.;  SK4120005448 séria 01

Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXIX.; SK4120005539 séria 01
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Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXX.; SK4120005547 séria 01

Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 31; SK4120005679 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 32; SK4120005711 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 34; SK4120005836 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 35; SK4120005869 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 36; SK4120005893 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 38; SK4120006073 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 43; SK4120006271 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 44; SK4120006420 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 45; SK4120006354 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 48; SK4120006586 séria 01

Emitent neuzavrel so Ziadnym subjektom pevni dohodu o sprostredkovani v sekundarnom obchodovani.

DODATOCNE INFORMACIE

Emitent neuzavrel so Zziadnym subjektom pevnu dohodu o poskytovani poradenstva v suvislosti s emisiou.
V tomto Opise cennych papierov sa nenachadzaju informacie, ktoré boli auditované a ani sa nespominaju
spravy, ktoré boli podrobené auditu. Nenachadzaji sa tu informéacie ziskané od tretej strany a ani
vyhlasenia alebo spravy, ktoré by mohli byt pripisané urcitej osobe ako znalcovi.

Rating VUB, a. s.  (Jal 2009)

Moody’s

Vyhlad stabilny
Vklady Al/P-1
Finanéna sila C-

Popis pridelenych ratingov je nasledovny:
- silna schopnost pinit finanéné zavazky — avsak s citlivostou na zmeny ekonomického cyklu a okolia.

Rating udeleny emitentovi sa nachadza v investi€cnom pasme.
Dlhopisom vydanym emitentom nebol prideleny rating.

Zdroj: www.nbs.sk

Emitent vyhlasuje, Ze vySSie uvedené informacie boli prevzaté bez toho, aby boli nejakym spbésobom
pozmenené Ci skreslujico interpretované.

Suhrnny dokument zo dia 8.10.2009 spolu s tymto Opisom cennych papierov budi po schvaleni Narodnou
bankou Slovenska a ich zverejneni spolu s uz schvalenym a zverejnenym Registratnym dokumentom tvorit
platny prospekt cenného papiera, ktory bude zverejneny bezplatnym spristupnenim v pisomnej forme
v sidle emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie investicného portfélia a zdrojov a na
internetovej stranke emitenta: www.vub.sk. Oznam o spristupneni prospektu bude zverejneny
v Hospodarskych novinach.
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AKTUALIZACIA REGISTRA CNEHO DOKUMENTU

Tato Cast Opisu cennych papierov obsahuje Udaje, ktoré by boli obvykle uvedené v Registratnom
dokumente. Od schvélenia a uverejnenia oznamu o bezplatnom spristupneni Registraéného dokumentu zo
dria 8.4.2009 schvaleného rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-5833-1/2009 zo dfia 23.4.2009
aktualizovaného Opisom cennych papierov zo dfia 6.5.2009 schvaleného rozhodnutim Narodnej banky
Slovenska ¢. OPK-7189-1/2009 zo dna 18.5.2009 (dalej len ,Registratny dokument®), nastali nizSie
uvedené zmeny a skuto€nosti, ktoré by mohli ovplyvnit spravne hodnotenie emitenta a nim vydanych
dihopisov.

Oznam o bezplatnom spristupneni Registracného dokumentu bol zverejneny v Hospodarskych novinach
dria 30.4.2009 a od tohto dria bol aj bezplatne spristupneny v pisomnej forme v sidle emitenta a na jeho
internetovej strdnke. Oznam o bezplathom spristupneni Opisu cennych papierov zo dra 6.5.2009 bol
zverejneny v Hospodarskych novinach dnfa 29.5.2009 aod tohto dna bol aj bezplatne spristupneny
v pisomnej forme v sidle emitenta a na jeho internetovej stranke.

NizSie su uvedené len tie ¢asti vybranych kapitol Registracného dokumentu, ktoré boli aktualizované alebo
doplnené.

Vv kapitgle: i i
SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Udaje o élenoch Statutarneho organu a dozornej rady

Pbévodny text Registraéného dokumentu sa v ¢asti Predstavenstvo a Dozorna rada meni nasledovne:

Predstavenstvo
S Datum .
Meno a priezvisko narodenia Trvaly pobyt
JAQUOTOT Ignacio 03.01.1958 Paseo de Alcobendas 14, 281 09 Madrid,
predseda predstavenstva a generalny riaditel T Spanielske kralovstvo
KOHUTIKOVA Elena, Ing., PhD. 03.04.1953 | Limbové 20,900 91 Limbach,
¢len predstavenstva T Slovenska republika
PUCHOVSKA Silvia, PhDr. 04111962 | Vajanského nabr. 17/D, 811 02 Bratislava,
¢len predstavenstva T Slovenska republika
CRISTARELLA Domenico Via Goldoni 32, 201 21 Milano,
¢len predstavenstva 21.09.1951 Taliansko
RESCH Alexander 14.04.1972 Nekrasovova 7200/6A, 811 04 Bratislava
¢len predstavenstva T Slovenska republika
KAUSICH Jozef, Ing. 29.12.1973 HraniCiarska 256/7A, 851 10 Bratislava -
¢len predstavenstva T Cunovo, Slovenska republika
LAZARIC TOMISLAV 26.12.1970 Josipa Vogrinca 19, 10 000 Zahreb,
¢len predstavenstva T Chorvatska republika
FANIN Daniele Battai utca 15, 1025 Budapest’
¢len predstavenstva 03.10.1959 Madarsko
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Dozorna rada

Meno a priezvisko rl?:rtgc?:ania Trvaly pobyt

SURANY!I Gybrgy, Dr. 03.01.1954 Kikelet utca 17/A, 1125 Budapest,
predseda T Madarska republika

TOROK LéaszIo Baradla utca 13/B, 1112 Budapest,
podpredseda 04.02.1957 Madarska republika

GRANDI Paolo 07.11.1954 XXV Aprile 43, 200 60 Gessate,

¢len T Taliansko

PIERDICCHI Massimo 02.09 1953 Via Vincenzo Monti 86, 201 45 Milano,
¢len R Taliansko

ARIETTI Adriano 30.09.1948 Via Morozzo della Roca 1, 201 23 Milano,
¢len R Taliansko

SARCINELLI Paolo 29.11.1968 Via dell’Orso 7/A, 201 21 Milano,

¢len T Taliansko

FINKOVA JANA, Ing. 26.03.1968 JasSikova 8, 827 61 Bratislava,

¢len T Slovenska republika

JURENKA Juraj, Ing. 01.02.1973 A. H. Gavlovi¢a 148/17, 971 01 Prievidza,
¢len T Slovenska republika

GALLO Jan, Ing. Mengusovce 59, 059 36 Mengusovce,
¢len 14.03.1952 Slovenska republika

Zlozenie Predstavenstva a Dozornej rady je uvedené podla vypisu z Obchodného registra, k 6.8.2009

Vkapitole:v } } } ; } } .
FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTIV A PASIV, FINAN CNEJ

SITUACIE, ZISKOV A STRAT EMITENTA

Predbezné a ostatné finan ¢éné informécie

Povodny text Registratného dokumentu aktualizovany Opisom cennych papierov zo dna 6.5.2009 sa
dopliia nasledovne:

Priebezné vysledky hospodarenia pod Fa IFRS zostavené k 30. junu 2009

Udaje za prvy polrok 2009 s prevzaté z auditorsky neoverenej PriebeZnej konsolidovanej Gétovnej zavierky
za obdobie konciace 30. juna 2009 zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného
vykazovania. Tato U¢tovna zavierka bola predlozena Narodnej banke Slovenska dnia 31.8.2009 ako priloha
polroénej finan¢nej spravy VUB, a. s., za |. polrok 2009, zverejnena na internetovej stranke emitenta bola
dna 31.8.2009 a je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta.

Konsolidovany vykaz o finan €nej situacii k 30. junu 2009

(v tisicoch eur)

Jun Dec
2009 2008
Majetok
Peniaze a zostatky na G¢toch v centralnych bankach 158 022 505 030
Pohladavky voci bankam 120 925 1437 286
Finanény majetok na obchodovanie 106 653 791 204
Derivatové finanéné nastroje 43 878 60 961
Finanény majetok na predaj 1147 140 265 048
Dlhodoby majetok na predaj - 1705
Uvery poskytnuté klientom 5758 479 5667 718
Investicie drzané do splatnosti 1905 272 2199 632
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Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov 5527 5163
Nehmotny majetok 48 036 56 419
Goodwill 29 305 29 355
Hmotny majetok 171 803 182 305
Odlozené dariové pohladavky 24 579 8474
Ostatny majetok 32512 22 032
9552 131 11 232 332
Zavazky
Zéavazky voci centralnym a inym bankam 528 088 915 729
Derivatové finanéné néastroje 47 801 52 471
Vklady a tvery od klientov 6 735 031 8129 757
Emitované dlhové cenné papiere 1211 645 1137 999
Splatné daroveé zavazky 27 120 26 690
Rezervy 22 275 30 165
Ostatné zavazky 81942 100 796
8 653 902 10 393 607
Vlastné imanie
Zéakladné imanie 430 819 430 794
Emisné azio 13 368 13 368
Rezervné fondy 86 481 86 538
Nerozdeleny zisk 367 561 308 025
898 229 838 725
9 552 131 11 232 332
Podsuvahové polozky 2 291 503 2 293 436
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku za 6 mesia cov kon éiacich sa 30. juna 2009
(v tisicoch eur)
Jun Jun
2009 2008
Urokové a obdobné vynosy 264 288 276 705
Urokové a obdobné néklady (82 037) (113 922)
Cisté arokové vynosy 182 251 162 783
Vynosy z poplatkov a provizii 60 208 67 516
Naklady na poplatky a provizie (13 312) (13 842)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 46 896 53674
Cisty zisk z finanénych operacii 3405 17 327
Ostatné prevadzkoveé vynosy 9 345 7 801
Vynosy z dividend 1 -
Prevadzkové vynosy 241 898 241 585
Mzdy a odmeny zamestnancom (47 101) (45 675)
Ostatné prevadzkové naklady (39 564) (45 907)
Odpisy nehmotného majetku (10 225) (10 788)
Odpisy hmotného majetku (10 906) (10 854)
Prevadzkové néaklady (107 796) (113 224)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek 134 102 128 361
Opravné polozky k finanénému majetku (58 529) (18 821)
Prevadzkovy zisk 75573 109 540
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢nych podnikov 387 100
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Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov

CISTY ZISK ZA 6 MESIACOV

Ostatné su €asti komplexného vysledku za 6 mesiacov po zdaneni:

Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani€nej prevadzky

Finanény majetok na predaj

Zabezpecenie pefiaznych tokov

Ostatné su €asti komplexného vysledku za 6 mesiacov po zdaneni
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 6 MESIACOV

Zakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € (1 000 Sk) v €

Konsolidovany vykaz zmien vo vlasthom imani za 6 me

(v tisicoch eur)

75 960 109 640
(14 502) (26 190)
61 458 83 450

473 (33)

(2 416) (398)
(5) 299
(1948) (132)
59 510 83 318
4,74 6,43

siacov kon €iacich sa 30. juna 2009

Zéakonny Prepo et Finanény Zabezpe
Zékladné Emisné rezervny Nerozde-  zahraniénej  majetok -¢ovacie
imanie azio fond leny zisk prevadzky na predaj derivaty Spolu
1. januar 2008 430 794 13 368 87518 199 825 (135) (818) (56) 730 496
Celkovy komplexny
vysledok za 6 mesiacov - - - 83 450 (33) (398) 299 83 318
Dividendy akcionarom - - - (58 089) - - - (58 089)
Zéakonny rezervny fond - - 2132 (2132) - - - -
30. jan 2008 430 794 13 368 89 650 223 054 (168) (1 216) 243 755 725
1. januar 2009 430 794 13 368 89 650 308 025 (1 741) (542) (829) 838 725
Prechod na euro 25 - (25) = = = = =
Celkovy komplexny
vysledok za 6 mesiacov - - - 61 458 473 (2 416) 5) 59 510
Zéakonny rezervny fond - - 1916 (1 916) - - - -
Ostatné - - - (6) - - - (6)
30. jan 2009 430 819 13 368 91 541 367 561 (1 268) (2 958) (834) 898 229
Konsolidovany vykaz o pe naznych tokoch za 6 mesiacov kon €iacich sa 30. juna 2009
(v tisicoch eur)
Jan Jun
2009 2008

Penazné toky z prevadzkovych €innosti

Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavézkoch 125 965 172 044

Pohladavky voci bankam (2 952) (5842)

Finanény majetok na obchodovanie 20 967 (23 767)

Derivatové finanéné nastroje (majetok) 17 077 (25 659)

Financny majetok na predaj (873 636) 12 315

Uvery klientom (151 132) (767 576)
Ostatny majetok (10 665) (6 340)
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Zavazky voci centralnym bankam 10 206 35318

Zéavazky voci inym bankam (396 980) (189 936)
Derivatové finanéné néastroje (zavazky) (4 670) 49 990
Vklady a Gvery od klientov (1 409 868) 311 260
Ostatné zavazky (18 078) (47 866)
Cisté periazné prostriedky na prevadzkové ginnosti (2 693 766) (486 059)
Penazné toky z investi énych éinnosti

Splatenie investicii drzanych do splatnosti 266 187 597 690
Nakup nehmotného a hmotného majetku (4 267) (6 142)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 3812 8 996
Kuapa konsolidovanych spoloénosti - (3 651)
Cisté periazné prostriedky z investiénych éinnosti 265 732 596 893
Penazné toky z finan €énych €innosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 195 750 190 633
Splatenie dlhovych cennych papierov (96 992) (44 679)
Vyplatené dividendy - (57 857)
Cisté periazné prostriedky z finanénych ginnosti 98 758 88 097
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (2 329 276) 198 931
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 2518 059 1568 911
Peniaze a pe nazné ekvivalenty k 30. janu 188 783 1767 842

V kapitole:
DOKUMENTY NA NAHLIADNUTIE

Povodny text Registratného dokumentu aktualizovany Opisom cennych papierov zo dia 6.5.2009 sa
dopliia nasledovne:

4. priebeznd konsolidovana uc¢tovna zavierka k 30.6. 2009 zostavend podla IFRS

V kapitole: .
ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V REGISTRA CNOM

DOKUMENTE

Povodny text Registratného dokumentu aktualizovany Opisom cennych papierov zo dia 6.5.2009 sa
doplia nasledovne:

4. Odkaz na auditorsky neoverenu Priebeznu konsolidovanu Gctovnu zavierku za obdobie konciace
sa 30. juna 2009, zostavenu v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania
(IFRS), ktora bola predlozend Néarodnej banke Slovenska dfia 31.8.2009 ako priloha polro¢nej
financnej spravy VUB, a. s., za |. polrok 2009, zverejnena na internetovej stranke emitenta diia
31.8.2009 a ktora je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta, sa nachadza na strane 10 Opisu
cennych papierov zo dfia 8.10.2009 vypracovaného pre emisiu FLEXI Hypotekarnych zaloznych
listov VUB, a. s., 50.
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VUB je &lenom skupiny  INTESA [7] SNNPAOLO



