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Tento Suhrnny dokument predstavuje Gvod k Prospektu cennych papierov emisie Hypotekarnych
zaloznych listov VUB, a. s., 48 (dalej aj ,cenné papiere®, resp. ,cenny papier alebo ,dlhopisy”, resp.
.dlhopis"), vypracovaného za UCelom vydania tejto emisie formou verejnej ponuky. Tento Suhrnny
dokument spolu s Opisom cennych papierov zo dna 8.4.2009 (dalej len ,Opis cennych papierov) a
s Registracnym dokumentom zo dna 8.4.2009 budl po ich schvéleni Narodnou bankou Slovenska tvorit
Prospekt cennych papierov (dalej aj ,prospekt").

Po schvaleni prospektu Narodnou bankou Slovenska, bude tento néasledne zverejneny bezplatnym
spristupnenim v pisomnej forme v sidle emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie
investicného portfélia a zdrojov a na internetovej stranke emitenta: www.vub.sk. Oznam o spristupneni
bude zverejneny v Hospodarskych novinach.

Akékolvek rozhodnutie investora investovat do cennych papierov by malo vychadzat z posutdenia
prospektu ako celku.

V pripade podania zaloby na sid, tykajlcej sa Udajov obsiahnutych v prospekte, méze byt Zalujicemu
investorovi ulozené zn&Sat naklady spojené s prekladom prospektu pred zacatim sudneho konania
v prislusnom ¢lenskom State, ak prospekt nebol preloZzeny do Uradného jazyka tohto ¢lenského Statu.

Ak vznikla Skoda v dosledku toho, ze suhrn obsahoval zavadzajice alebo nepresné Gdaje alebo Udaje boli
v rozpore s ostatnymi ¢astami prospektu, zodpovednost za Skodu znaSaju osoby zodpovedné za tento
Suhrnny dokument.

Na ucely duélneho zobrazenia bol v tomto Suhrnnom dokumente pouzity konverzny kurz 1 EUR = 30,1260 SKK, so zaokruhlenim na
2 desatinné miesta.
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ZODPOVEDNE OSOBY

V&eobecna Uverova banka, a. s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (dalej len ,VUB, a. s.%,
~emitent, ,spolo¢nost” alebo ,banka"), zastipena ¢lenom predstavenstva Tomislavom Lazaricom a ¢lenkou
predstavenstva Ing. Elenou Kohutikovou, PhD., vyhlasuje, Ze ako emitent Hypotekarnych zaloznych listov
VUB, a. s., 48 nesie zodpovednost za informacie obsiahnuté v tomto Sthrnnom dokumente.

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Sthrnného dokumentu bola venovana nélezita starostlivost podfia
najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informéacie a (Udaje v fiom uvedené su aktualne, Uplné, pravdivé a
v stlade so skuto¢nostou a neboli vynechané Ziadne (daje, ktoré by mohli ovplyvnit vyznam tohto
Suhrnného dokumentu, presné a spravne posudenie emitenta a nim vydanych cennych papierov.

Bratislava 8.4.2009

Tomislav Lazaric Ing. Elena Kohutikova, PhD.
¢len predstavenstva ¢lenka predstavenstva
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ZAKONNI AUDITORI A PORADCOVIA

Zakonni auditori

Audit Konsolidovanej uUctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2007, zostaveny v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol.
s.r.o., HodZzovo namestie 1A, 811 06 Bratislava, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU ¢&. 257).

Audit Konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci 31. decembra 2008, pripraveny v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, vykonala spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, spol.
s.r.o., HodZzovo namestie 1A, 811 06 Bratislava, ktora je ¢lenom SKAU (licencia SKAU ¢&. 257).

Poradcovia

Obstaranie vydania emisie Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a. s., 48 si zabezpe&i emitent, ktory
vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiermi.

STATISTIKA PONUK A PREDPOKLADANY HARMONOGRAM

Emisia Hypotekarnych zaloZznych listov VUB, a. s., 48 bude vydana na zaklade verejnej ponuky a bude
pontkana predovietkym retailovym investorom. VUB, a. s., bude ponukat tGto emisiu dihopisov pocas
obdobia primarneho predaja, za¢inajuceho dfa 11.5.2009, ktory je zarover datumom emisie a konciaceho
dna 10.7.2009. V pripade skorSieho vypredania emisie bude predaj skonceny pred uvedenym datumom
ukonc&enia predaja.

Emisia bude vydana v celkovom objeme 20 000 000,00 EUR (602 520 000,00 Sk), s menovitou hodnotou
1 000,00 EUR (30126,00 Sk), emisnym kurzom 100 % z menovitej hodnoty dlhopisu a kupénom
4,0 % p. a., vyplacanym ro¢ne. Emisia je splatna 11.5.2013.

Emitent poda Ziadost o prijatie emisie Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a. s., 48 na kétovany paralelny
trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a. s., po ukonéeni predaja.

KLUCOVE INFORMACIE TYKAJUCE SA VYBRANYCH FINAN CNYCH
UDAJOV

Kapitalizacia a zad iZenost’

Vybrané Udaje z konsolidovanych vysledkov hospodare nia za roky 2007 a 2008 zostavenych
v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finan  éného vykazovania

(v mil. Sk)
31.12.2007 31.12.2008
Zavazky vodi centralnym a inym bankam 21 663 27 588
Vklady a uvery od klientov 205 278 244 916
Emitované dihové cenné papiere 28 033 34 283
Vlastné imanie 22 006 25 269
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Vybrané finan €né ukazovatele k 31.12.2008 (vypo €itané zo zisku pred zdanenim):

ROE: 30,12 %
ROA: 2,13%

Do6vody ponuky a pouZzitie vy  t'azku

Emisia Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a. s., 48 bude vydana za G¢elom zabezpeéenia zdrojového
krytia hypotekarnych obchodov vykonavanych na zaklade platného bankového povolenia.

Vynos z emisie bude pouzity na financovanie hypotekarnych obchodov.

Rizikové faktory

Medzinarodné, politické a ekonomické riziko Slovenska sa po potvrdeni splnenia maastrichtskych kritérii
a vyhlasenim fixného konverzného kurzu koruny vogi euru v juli 2008 dostalo (takmer) na drover ostatnych
¢lenov vyspelej Casti Eurdpy. Tuto skutoénost potvrdilo aj nasledné zlepSenie ratingu krajiny ratingovymi
agentdrami Fitch a Moody’s v auguste 2008. Oficialny vstup Slovenska do EMU a prijatie eura 1.1.2009 tak
bolo iba formalnym potvrdenim podmienok a konvergencie Urokovych sadzieb, ktoré na trhu existovali uz
podas roka 2008. Aj ked vstup Slovenska do EMU eliminoval kurzové riziko a séasti ochranil Slovensko aj
od priliSného znehodnotenia dlhodobych aktiv, ktoré zaznamenali okolité krajiny v sivislosti s rastom
averzie voci riziku kvoli globalnej ekonomickej krize, nevytvoril ale UpIna iminnost slovenskej ekonomiky
voc¢i zmenam v externom makroekonomickom prostredi. To sa mimo iného potvrdzuje aj v poslednych
dostupnych ekonomickych datach.

Za cely rok 2008 dosiahol realny HDP rast v priemere 6,4 % vs. 10,4 % v roku 2007. Popri spomaleni rastu
HDP pocas posledného Stvrtroku 2008 pokraCovala v zhorSovani aj finanénd vykonnost podnikov.
Kumulativny rast ziskov v roku 2008 tak vyrazne klesol pod rast nominalneho HDP na Grovni 9,5 %, po tom
€o sa v roku 2007 nachéadzal len tesne pod nim. O¢akavame, Ze tento vyvoj zrejme pretrva aj v roku 2009,
najma kvéli velmi bledym ekonomickym vyhliadkam a zhorSujlicim sa podmienkam pre podnikanie, ktoré sa
prenasaju z priemyslu aj do ostatnych ¢asti ekonomiky.

Marcovy prieskum NBS, mapujuci odhady makroekonomickych indikatorov medzi ésmimi bankovymi
analytikmi na Slovensku ukazal, ze medziro€ny rast redlneho HDP je pre rok 2009 odhadovany v priemere
na urovni 0 % oproti priemernému odhadu 2,4 % z februarového prieskumu. V ramci Struktary rastu HDP
oCakavame, Ze nizsi zahraniény dopyt by mal stlacit dynamiku vyvozov a dovozov eSte viac do negativnej
zony, zatial o narastajuca nezamestnanost a spomalujice mzdy by mali zasiahnut aj spotrebu
domécnosti. Pri klesajucich investiciach bude finalna spotreba zrejme jedinym faktorom, ktory zabrani skizu
slovenskej ekonomiky (alebo ho zjemni) do negativnej oblasti. Rizikom pre na$ novy odhad je hlboky
prepad ekonomického sentimentu, ktory v nasledujicich Stvrtrokoch poukazuje na eSte vyraznejSie poklesy
HDP.

Co sa tyka vyvoja cenovej hladiny, potom &o dosiahol rast spotrebitelskej inflacie v septembri 2008 svoje
45-mesacné maximum na Urovni 5,4 % r/r sa trend vo vyvoji cien oto€il. Skuto¢ne, bazicky efekt cien
potravin, ktoré v minulom roku prudko rastli ako aj klesajiice ceny pohonnych hmét spomalovali postupne
dynamiku rastu indexu CPI az na uroven 3,1 % r/r vo februari 2009. O¢akavame, Ze pod vplyvom vysSie
uvedenych faktorov a tlakov vyplyvajicich z ekonomickej krizy, by mali ceny spomalovat svoj medzirocny
rast aj v nasledujicich mesiacoch roku 2009.

Co sa tyka menovej politiky, po splneni maastrichtskych kritérii a stanoveni konverzného kurzu koruny vogi
euru nasledovali rozhodnutia NBS v oblasti menovej politiky vyluéne kroky ECB. T& vzhladom na
rozrastajucu sa ekonomickl krizu a klesajuce inflacné tlaky v eurozéne postupne zjemrovala dovtedy
prisnu rétoriku a spolu s ostatnymi hlavnymi centralnymi bankami vo svete pristapila k znizovaniu
urokovych sadzieb. Kla¢ové urokové sadzby ECB a NBS tak postupne od oktébra do decembra 2008 klesli
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z Urovne 4,25 % az na 2,50 %. Po prijati eura v januari 2009 a nahradeni slovenskych Grokovych sadzieb
eurépskymi, pokracovala ECB v zniZzovani sadzieb aj nadalej az na Groven 1,50 %, ktora dosiahli v marci.
Nizke strednodobé inflacné oCakavania a mdly ekonomicky vyhlad pre ekonomiku eurozény poukazuje na
to, Ze ECB so znizovanim sadzieb zrejme eSte neskonéila, o €om hovoria aj o¢akavania pozorovatelov na
trhu.

Z vysSie uvedeného doterajSieho trendu a ocakavani tykajucich sa vyvoja makroekonomickych indikatorov
sa Crta, Ze rizik4 pre vyvoj slovenskej ekonomiky oproti minulosti vyrazne vzrastli. Je ale nutné povedat, ze
zvysenie rizika pochadza najmé z negativneho vyvoja externého prostredia a nie zo zmien Strukturalneho
prostredia slovenskej ekonomiky. To sa naopak, po tom ¢o Slovensko prijalo euro, zlepSilo. V tomto smere
je teda mozné ocakavat, Ze pokial déjde k oziveniu zahraniéného dopytu (€o sa ocakava na prelome rokov
2009 a 2010) malo by to znamenat aj pruzné oZivenie rastu slovenskej ekonomiky. Do tej doby je vSak
slovenskd ekonomika a subjekty v nej s najva¢Sou pravdepodobnostou vystavena nasledovnym dvom
hlavnym rizikam:

1.) Spomalenie ekonomického rastu so sebou prinesie pokles ziskov v podnikatelskom sektore, ¢o
vytvori dodato¢ny tlak na prepustanie zamestnancov a na pomalsi rast miezd. Tato skutoénost
negativne ovplyvni spotrebu domécnosti, ¢o sa neskor opat negativne odrazi v podnikatelskom
sektore. Tento trend samozrejme zhorSuje aj podmienky pre podnikanie bank. NizSie investicie a
dopyt zo strany podnikatefov a domacnosti so sebou prinasa pomalsi rast Gverov a vkladov ako
v predchadzajucich rokoch, a teda aj tlak na pokles ziskov a zvySenie rizika neschopnosti uhradit
svoje zavazky.

2.) Druhym rizikom je riziko likvidity. Obavy zo spomalenia rastu stredoeurdpskych ekonomik zvysili
zaciatkom roka 2009 averziu vodi riziku a vytvorili predajny tlak na lokalne aktiva. Slovensko po
prijati eura z vacSej Casti eliminovalo kurzové riziko, no prave rast averzie vodi riziku vyvolava aj u
nas tlak na drahSie dlhodobé financovanie jednak zo strany korporatneho sektora (vratane
bankovnictva), ale aj zo strany Statu. Tento trend je uz badatelny, kedZe doSlo k rozSireniu rozpétia
vynosov lokalnych Statnych dlhopisov oproti nemeckym benchmarkom. Tieto skuto€nosti
znamenaju jednak tazSiu dostupnost kapitalu, ako aj zvySenie nakladov pri jeho splacani, €o opat
vytvara tlak na pokles ziskovosti, a tym aj zvySenie rizika neschopnosti uhradit’ svoje zavazky.

Obe tieto rizikd moZu byt este dodatoéne umocnené zhorSenim ekonomického vyvoja a predizenim trvania
ekonomickej krizy a tym aj posunutim oakavaného ozivenia rastu HDP do nasledujtcich rokov.

Okrem uvedenych ekonomickych a politickych rizik, vyplyvajicich z doterajSieho vyvoja ekonomiky
Slovenska a z predpokladov jej budlceho vyvoja je emitent pri svojej podnikatelskej ¢innosti vystaveny
predovSetkym Uverovému, operacnému a trhovému riziku. V zaujme ich minimalizacie emitent uplatfuje
rdzne kontrolné mechanizmy, vnatro bankové postupy a interné opatrenia. Cinnost banky podlieha dohfadu
zo strany Narodnej banky Slovenska aemitent musi dodrziavat aj pravidla tykajlice sa kapitalovej
primeranosti a obozretného podnikania. Napriek tomu nie je vyli¢ené, Ze v buddcnosti sa m6ézu vyskytnut
aj dalSie rizika.

Pred uskuto¢nenim investicného rozhodnutia by mali potencialni investori dokladne zvazit uvedené
ekonomické a politické rizika, ako aj Gvahy o predpokladanom vyvoji a dalSie mozné rizikA spojené so
Slovenskou republikou a s emitentom, spolu s informaciami obsiahnutymi v celom tomto Sdhrnnom
dokumente a na zéklade ich désledného ohodnotenia, rozhodnut sa o spravnosti buducej investicie.

Statistické Udaje uvedené vtomto Sthrnnom dokumente pochadzaju z verejne dostupnych informaénych
zdrojov (pokial nie je uvedené inak). Emitent osobitne nezistoval presnost tychto Statistickych informacii.

Zdroj Gdajov: odhady VUB, a. s., na zaklade informécii zverejiiovanych na internetovych strankach SU SR a NBS.
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INFORMACIE O EMITENTOVI
Historia a vyvoj emitenta
Obchodné meno VSeobecna Gverova banka, a. s.; skrateny nazov: VUB, a. s.

zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I., Oddiel:
Sa, vloZka Cislo: 341/B

Datum registracie 1.4.1992

Identifika €éné €islo 31320 155

Sidlo Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Pravna forma akciova spolo¢nost

Pravne predpisy, na zéklade

ktorych vykonava ¢€innos t zakon ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich
predpisov

zakon €. 483/2001 Z. z. o bankéach v zneni neskorsich predpisov
zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
v zneni neskorSich predpisov

Krajina registracie Slovenska republika
Cislo telefénu 02/5055 1111

Cislo faxu 02/5055 2057
Internetova stranka www.vub.sk

V3eobecna (verova banka bola zalozend Statnou bankou &eskoslovenskou v slvislosti s reformou
Ceskoslovenského bankového systému k 1.1.1990, ako Statny pefiazny ustav (S.p.u.) s pdsobnostou na
Uuzemi celej CSFR.

VUB, 3.p.0., bola zaradena do prvej viny kupdnovej privatizacie. V sulade so schvalenym privatizacnym
projektom bola transformovana na akciovu spoloénost, s U¢innostou od 1.4.1992. Do obchodného registra
bola VUB, a. s., zapisana so zakladnym imanim 2 039 054 000 K¢&s. VUB, a. s., bola zalozena v stlade
s pravnym poriadkom Slovenskej republiky, zakonom ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zakonom
€. 92/1991 Zb. o podmienkach prevodu majetku Statu na iné osoby a zdkonom ¢. 253/1991 Zb. o pésobnosti
organov vo veciach prevodov majetku Statu na iné osoby a Fonde narodného majetku SR, v sllade
s uznesenim vliady CSFR &. 1 zo dfia 9.1.1992, o schvéleni privatizadného projektu, vypracovaného pre

privatizaciu VSeobecnej Uverovej banky. Spolo¢nost bola zaloZzena na dobu neurgitd.

Na zéklade rozhodnutia Valného zhromaZdenia akcionarov VUB, a. s., zo diia 26.5.1994 o zvyseni
zakladného imania emisiou novych akcii, boli nové akcie v pocte 2 039 054 kusov upisané a splatené.
Zakladné imanie vo vysSke 4 078 108 000 Sk bolo zapisané do Obchodného registra Okresného sidu
Bratislava |. v Bratislave dfa 22.3.1995.

Rozhodnutim mimoriadneho Valného zhromazdenia akcionarov VUB, a. s., konaného dha 8.12.1999, bolo
zvySené zakladné imanie VUB, a. s., 0 8 900 mil. Sk upisanim novych akcii. Zakladné imanie vo vyske
12 978 108 000 Sk bolo zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, zo dfia 20.12.1999.

V roku 2001, nadobudnutim majoritného podielu zahraniénym akcionarom Gruppo IntesaBci, ktory ziskal
94,46 %-ny podiel akcii VUB, a. s., sa banka stala &lenom tejto vyznamnej finanénej skupiny. Finanéna
skupina Banca Intesa (predtym Gruppo IntesaBci), bola podla bilanénej sumy a objemu vlastného kapitalu
najvacSou bankou v Taliansku a jednou z poprednych bank v Eurdpe. Stratégia banky, od vstupu Banca
Intesa, bola zamerana na ciefavedomu reStrukturalizciu a transforméciu, ktoré po¢as uplynulych rokov
premenili banku na modernu, dynamick( a proklientsky orientovanu finanéna instittciu.

Banca Intesa sa dna 1.1.2007 oficialne zlGc¢ila s dalSou talianskou bankou Sanpaolo IMI. ZlGéenim vznikla
finanén& skupina Intesa Sanpaolo, ktorej Ustredie ma sidlo v Turine. Intesa Sanpaolo je najvaéSou bankou
v Taliansku a jednou z veducich bank v Eurépe, schopnou konkurovat na medzinarodnej trovni. Pre VUB
banku znamena zlu¢enie vyssiu stabilitu, lepsi pristup na zahraniéné trhy a moznost vyhodnejSieho ziskania
zdrojov v ramci skupiny.
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V sulade s ustanovenim § 12 ods.2 zakona ¢. 659/2007 Z. z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike
a o zmene a doplneni niektorych zakonov bola vykonana premena menovitych hodnét akcii a zakladného
imania VUB, a. s., zo slovenskej meny na euro. S Gé&innostou od 3. marca 2009 je zéakladné imanie VUB,
a. s., vo vyske 430 819 063,81 EUR zapisané v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |.

Prehlad podnikate I'skej €innosti

Hlavné ¢innosti banky:
a) poskytovanie Uverov a zaruk v eurach a v cudzich menach,
b) prijimanie a poskytovanie vkladov v eurach a v cudzich menach,
c) poskytovanie bankovych sluzieb obyvatelstvu,
d) poskytovanie sluzieb na kapitalovom trhu,
e) poskytovanie sluzieb na medzibankovom trhu.

Za Ucelom uspokojovania rastucich potrieb klientov, banka uvadza na trh nové produkty a sluzby pre
firemnych a retailovych klientov. V praxi to znamena ponuku Sirokej Skaly produktov a sluZzieb - od
klasickych bankovych produktov az po sofistikované sluzby, ktoré predstavuji spojenie silnych firemnych
aktivit, zvySovanie diverzifikovanych retailovych aktivit a vyvoj sofistikovanych aktivit na finanénom trhu.
Banka sa suUstreduje na vyvoj novych atraktivnych produktov pre klientov, marketingovi komunikaciu
a zvySenie komfortu v pristupnosti bankovych produktov a sluzieb.

PREVADZKOVY A FINAN CNY PREHLAD A VYHLADY

Od zverejnenia konsolidovanych vysledkov hospodarenia k 31.12.2008 vypracovanych v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, nenastali Ziadne vyznamné zmeny finan¢nej alebo
obchodnej situacie skupiny.

S ohladom na svoje hlavné ¢innosti emitent nevykonava vyskum ani vyvoj. VSeobecna UGverova banka,
a. s., nema vlastné ani nadobudnuté patenty a licencie.

Prevadzkovy a finanény prehlad sa nachadza v Casti Finan¢né informéacie tohto Suhrnného dokumentu,
ktory obsahuje vybrané Udaje za roky 2006, 2007 a 2008.

VUB, a. s., poskytuje bankové sluzby firemnym, retailovym aj intitucionalnym klientom prostrednictvom
Ustredia, Sirokej siete 259 obchodnych miest v ramci celého UGzemia Slovenskej republiky a jednej pobocky
v Prahe, v Ceskej republike.

Zamerom banky je zlepSovanie kvality sluzieb, zvySovanie trhovych podielov pri neustavajucom raste
vynosov a pokrac¢ovanie v trende zvySovania ziskovosti a a efektivnosti.

Strategickym zamerom VUB, a. s., ako univerzalneho pefiazného Gstavu v najblizSich rokoch je neustale
upeviovanie jej postavenia na slovenskom bankovom trhu, posilnenie sluzieb poskytovanych firemnej
klientele a rozSirenie retailovych sluzieb.
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RIADITELIA, HLAVNE VEDENIE A ZAMESTNANCI

Predstavenstvo je Statutarnym organom, ktory riadi ginnost banky, je opravnené konat v mene VUB, a. s.,

vo vSetkych veciach a zastupuje ju voéi tretim osobam, pred sidom a pred inymi organmi.

Predstavenstvo
S Datum .
Meno a priezvisko narodenia Trvaly pobyt
JAQUOTOT Ignacio Paseo de Alcobendas 14, 281 09 Madrid,
. T 03.01.1958 o e

predseda predstavenstva a generalny riaditel Spanielske kralovstvo

KOHUTIKOVA Elena, Ing., PhD. . ] .

¢len predstavenstva 03.04.1953 Limbova gO, 900 .91 Limbach,
Slovenska republika

PUCHOVSKA Silvia, PhDr. Vajanského nabr. 17/D, 811 02 Bratislava,

. 13.01.1968 . ;

¢len predstavenstva Slovenské republika

CRISTARELLA Domenico . . o

¢len predstavenstva 21.09.1951 V|a_GoIdon| 82,201 21 Milano,
Taliansko

RESCH Alexander Nekrasovova 7200/6A, 811 04 Bratislava

" 14.04.1972 . ;

¢len predstavenstva Slovenské republika

KAUSICH Jozef, Ing. Ly .

&len predstavenstva 29.12.1973 HraniCiarska 256/7,A, 851 ;0 Bratislava -
Cunovo, Slovenska republika

LAZARIC TOMISLAV . . .

¢len predstavenstva 26.12.1970 Josma}Vognnca 19' 10000 Zahreb,
Chorvatska republika

FANIN Daniele 03.10.1959 Battai utca 15, 1025 Budapest

¢len predstavenstva

Madarsko

N

Dozornéa rada je najvy$sim kontrolnym organom VUB, a. s., dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva

a uskutoériovanie podnikatefskej ¢innosti banky.

Dozorna rada

Datum

Meno a priezvisko narodenia Trvaly pobyt

SURANYI Gydrgy, Dr. 03.01.1954 Klke‘let utpa 17/A., 1125 Budapest,
predseda Madarska republika

g—:RANDI Paolo 07.11.1954 xxy Aprile 43, 200 60 Gessate,

¢len Taliansko

E’IERDICCHI Massimo 02.09.1953 Vlalvlncenzo Monti 86, 201 45 Milano,
¢len Taliansko

,VARIETTI Adriano 30.09.1948 Vla. Morozzo della Roca 1, 201 23 Milano,
¢len Taliansko

?ARCINELLI Paolo 29.11.1968 Vla_dell Orso 7/A, 201 21 Milano,

¢len Taliansko

SALVAI Ezio 26.10.1952 Vla_Galllel 19/1, Roletto, Turin,
podpredseda Taliansko

Iv:INKOVA JANA, Ing. 26.03.1968 JasSikova 8 827 6_1 Bratislava,

¢len Slovenské republika
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élléI;ENKA Juraj, Ing. 01.02.1973 éiolj/éssa:(véllc?\g;ﬁbllﬁ(glll 971 01 Prievidza,
g—)ALLO Jan, Ing. 14.03.1952 Mengusoyce 59, 959 36 Mengusovce,
¢len Slovenska republika

ZloZenie Predstavenstva a Dozornej rady je uvedené podla vypisu z Obchodného registra, k 20.3.2009
Banka neeviduje aktivity vykonavané mimo VUB, a. s., ¢lenmi predstavenstva alebo dozornej rady, ktoré by
boli vyznamné vzhladom na emitenta.

K 28.2.2009 banka evidovala 3 555 zamestnancov.

HLAVNI AKCIONARI A TRANSAKCIE MEDZI PREPOJENYMI
SUBJEKTAMI

Struktara akcionarov VUB, a. s., s podielomnad 1 %  upisaného zakladného imania k 31.12.2008

Akcionari VUB, a.s. thfg’d;(?\lsr.l:'sl(\%l%)
Intesa Holding International S.A. — va&sinovy majitel 96,494 566
Spolu nad 1 % 96,494 566
Domaéci akcionari pod 1 % (vratane) celkom 2,951 478
Zahraniéni akcionari pod 1 % (vratane) celkom 0,553 956
Spolu pod 1 % podla Statnej prisluSnosti akcionara 3,505 434
Pravnické osoby pod 1 % (vratane) celkom 1,015 988
Fyzické osoby pod 1 % (vratane) celkom 2,489 446
Spolu pod 1 % podla typu akcionara 3,505 434
SPOLU 100,000 000

Akcie VUB, a.s., vlastnilo 45 987 akcionarov ku dfu 31. december 2008.
Zakladné imanie VUB, a. s., bolo premenené na 430 819 063,81 EUR s Gginnostou od 3. marca 2009.
Pocet hlasov akcionara sa uréuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zakladného imania.

Pravnicka osoba, ktord mé kontrolu nad VUB, a.s. ( k 20.3.2009)

Obchodné meno % podiel Sidlo ICO
Intesa Sanpaolo Holding International S.A. 96.6331 35 Boulevard du Prince Henri, L-1724, B 44318
Luxembourg, Luxembourg

Pravnické osoby pod kontrolou akcionara, ktory ma k ontrolu nad VUB, a. s. (k 31.12.2008)
Obchodné meno % podiel |Sidlo ICO
Central-European International Bank 89.09 Medve utca, 4-14 H 1027 Budapest, 0110041004
Ltd (CIB BANK LTD) ) Hungary (55100551)

. - . RCS
Sudameris 99.87 23, rue Linois 75015, Paris, France 542056544

L . 19-21 Boulevard du Prince Henri, L-1724

Societé Europeénne de Banque S.A. 100.00 Luxembourg, Luxembourg B 13859
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Intesa Global Finance Company Ltd. 100.00 R'VerS'de One Sir John Rogerson’s Quay 406434
Dublin Ireland
Milentija Popovica 7b
Banca Intesa ad Beograd 77.78 11070 Beograd, Serbia and Montenegro 07759231
Privredna Banka Zagreb d.d. 76.59 Rackoga 6, HR-10000 Zagreb, Croatia 080002817
KMB Bank - Small Business Credit 31 Shabolovka St., bldg. B, Moscow,
Bank 75.00 115162, Russia 7708022300
. . Wellington House, 125 The Strand,
Intesa Soditic Trade Finance Ltd 50.00 WC2ROAP, London, the U.K. 3487487
Atlantis S.A. 18,75 | San Martin 195, 1038 Buenos Aires, (100028550)
Agrentina
China International Packaging Building No. 2, 54 North-West Third Ring Rd,
Co. Ltd (LEASEPACK) 17.50 100044 Beijing, Haidan District, China (7110014)
. . 4200720670
ISB d.d. Bosna i Hercegovina 58.21 gsg%ﬁmna Bana 9A 71000 Sarajevo, 007
! (1-4639)
Senvitia 100.00 23 Boulevard du Prince Henri, L-1724 B 14241
Luxembourg, Luxembourg
Pravnickd osoba, ktora ma kontrolu nad Intesa Sanpa  olo Holding International S.A., Luxembourg
Obchodné meno % podiel Sidlo ICO
Intesa Sanpaolo S.p.A. 100.00 Piazza San Carlo 156, Torino, Taliansko 00799960158

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na
pravnu formu. Transakcie vykonavané stymito stranami sa realizuji za obvyklych a Standardnych
obchodnych podmienok, ktoré sa bezne uplatiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi
stranami.

FINANCNE INFORMACIE

Vybrané Udaje z Konsolidovanych vysledkov hospodarenia k 31.12.2007 a 31.12.2008 vypracovanych
v sllade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania (IFRS).

Slvaha (v mil. Sk)
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

Aktiva 240 977 284 567 338 386

Uvery poskytnuté klientom 92 522 130 020 170 747

Vklady a tvery od klientov 178 856 205 278 244 916

Emitované dihové cenné papiere 22 278 28 033 34 283

Zéakladné imanie 12 978 12 978 12 978

Vykaz ziskov a stréat (v mil. SKk)
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

Prevadzkové vynosy 11712 12 895 15091

Prevadzkové naklady (6 400) (6 808) (7 469)

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek a rezerv 5312 6 087 7 622

Opravné polozky a rezervy (440) (879) (2 394)

Prevadzkovy zisk 4872 5208 6 228

Zisk pred zdanenim 4 820 5215 6 238

Cisty zisk za rok 3747 4067 5076
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Vykaz pe haznych tokov (v mil. Sk)
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 5537 7 168 6 794

Cisté pefiazné prostriedky z/(na) prevadzkové &innosti (3 750) 6754 (24)

Cisté pefiazné prostriedky z/(na) investiéné &innosti 6 060 (4 755) 23330

Cisté pefiazné prostriedky z/(na) finanéné &innosti 3837 2767 5288

Cistd zmena stavu pefazi a pefiaznych ekvivalentov 11 684 4766 28 594

Peniaze a penazné ekvivalenty na zadiatku roka 30815 42 499 47 265

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka/obdobia 42 499 47 265 75 859

Vykaz zmien vo vlastnom imani (sihrnne) (v mil. SKk)
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

Finanény majetok na predaj (2) 2 9

Celkové vynosy a naklady vykazané vo vlastnom imani (18) 6 (61)

Dividendy akcionarom (3699) (2 816) (1 752)

Vlastné imanie na konci roka / obdobia 20 749 22 006 25 269

Vyznamné zmeny

Od NBS predloZzenych konsolidovanych vysledkov hospodarenia k 31.12.2008 vypracovanych v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania, nenastali ziadne vyznamné zmeny finan¢nej alebo
obchodnej situacie skupiny.

PODROBNOSTI O PONUKE A PRIJATI NA OBCHODOVANIE

Ponuka
Verejna ponuka je zaloZzena na Emisnych podmienkach a ustanoveniach obsiahnutych v prospekte.

NajvysSSia suma menovitych hodndt v zmysle emisnych podmienok je 20 000 000,00 EUR (602 520 000,00
Sk), menovita hodnota jedného cenného papiera je 1 000,00 EUR (30 126,00 Sk).

Emisia bude vydana na zaklade verejnej ponuky a bude ponukana predovSetkym retailovym investorom.
VUB, a. s., bude ponukat tato emisiu dlhopisov pogas obdobia primarneho predaja, zaéinajuceho dria
11.5.2009, ktory je zaroveri datumom emisie a konciaceho dfa 10.7.2009. V pripade skorSieho vypredania
emisie bude predaj skon¢eny pred uvedenym datumom ukoncenia predaja. Po naplneni celkového objemu
emisie, resp. po uplynuti uvedeného obdobia primarneho predaja nebudu akceptované dalSie zavazné
objednavky.

Verejna ponuka je zaloZzena na Emisnych podmienkach a ustanoveniach obsiahnutych v prospekte.

Verejna ponuka bude realizovana formou primarneho predaja emisie prostrednictvom obchodnych miest
VUB, a. s., na Uzemi Slovenskej republiky a prislusnych utvarov Ustredia.

VUB, a. s., bude vydavat dlhopisy na zaklade zavéznych objednavok primarneho nakupu len tym
nadobudatelom, ktori k prisluSnému datumu nadkupu uhradia emisny kurz a alikvétny drokovy vynos
dihopisu (pomernu ¢ast Urokového vynosu) na uUcet banky uvedeny v zavaznej objednavke. Cena pre
nadobudatela bude stanovena ako nasobok emisného kurzu, ktory je 100 % z menovitej hodnoty dlhopisu,
poc¢tu kusov dlhopisov aich menovitej hodnoty, vratane pomernej casti Urokového vynosu (AUV),
pocitaného poc¢as celého obdobia primarneho predaja, za¢inajuc datumom emisie.
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Emitent nebude znizovat objem emisie, ale v pripade vacSieho objemu objednavok si vyhradzuje pravo
kratit zavaznu objednavku.

Na nakup cennych papierov sa pre investorov nevztahuju ziadne poplatky.

Emitent na zaklade doSlej platby zabezpeci pripisanie daného mnozstva dlhopisov na majetkovy ucet
investora vedeny v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Naklady na vydanie dlhopisov v plnej vySke hradi emitent.

Maximalny mozny objem nakupu na 1 investora je limitovany objemom 500 000,00 EUR. Minimalna vySka
Ziadosti o nakup (pocet cennych papierov alebo celkova Ciastka, ktora sa ma investovat) nie je stanovena.

Vysledky vydavania emisie formou verejnej ponuky budl zverejnené na internetovej stranke emitenta
bezprostredne po ukon&eni predaja.

Emisné podmienky tejto emisie dlhopisov s nazvom HZL VUB, a. s., 48 budl zverejnené v Hospodarskych
novinach dfa 4.5.2009.

Verejnt ponuku si zrealizuje emitent. Obstaranie vydania tychto dlhopisov si zabezpeéi emitent, ktory
vykonava ¢innost' obchodnika s cennymi papiermi. Za U¢elom umiestnenia alebo upisania emisie neboli
uzavreté ziadne pevné dohody na upisanie ani dohody o umiestneni typu ,najlepSia snaha“. Emitent si
zabezpedi vykon platobného agenta na vyplatu vynosov a menovitej hodnoty. V inych krajinach ako
v Slovenskej republike, nebude stanoveny ziadny platobny ani depozitny agent.

Emitent splati celd menovitd hodnotu dihopisov jednorazovo v den splatnosti dlhopisov.

Emitent sa zavazuje k predéasnému splateniu menovitej hodnoty dlhopisov za podmienok uvedenych
nizSie v €asti ,Podmienky pred¢asného splatenia menovitej hodnoty dlhopisov*.

Ak pripadne den splatnosti alebo pred¢asnej splatnosti menovitej hodnoty dihopisu na den, ktory nie je
pracovnym driom, za termin vyplaty menovitej hodnoty sa povazuje najblizSi nasledujici pracovny den s
tym, Ze v takom pripade nevznikne Ziadny narok na dodato¢ny vynos, urok alebo iné zhodnotenie.

Datum ex-istiny je stanoveny na 30. kalendarny den pred driom splatnosti alebo driiom predcasnej
splatnosti.

Menovita hodnota dlhopisu bude vyplatena iba tomu majitelovi dlhopisu, ktory bol majitefom dlhopisu ku
koncu pracovného dna bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-istiny (dalej len ,opravnena osoba“)
a to podla zoznamu majiteflov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

Splatenie menovitej hodnoty dlhopisov sa uskutoéni formou bezhotovostného prevodu na Gcet opravnenej
osoby (dalej len ,ucet’) uvedeny v zavaznej objednavke alebo na taky iny Gcéet, uvedeny v Ziadosti
opravnenej osoby o splatenie menovitej hodnoty dlhopisu dorucenej emitentovi, oddeleniu Treasury Back
Office Ustredia (dalej len ,ziadost"), najneskér 20. den pred diiom splatnosti dlhopisu. Pokial nebolo &islo
Gctu na Gcely splatenia menovitej hodnoty dlhopisu uvedené opravnenou osobou v zavaznej objednavke
a ziadost obsahujica ¢islo Uctu, na ktory mé byt menovita hodnota dlhopisu poukazana nebude doruc¢ena
emitentovi v lehote uvedenej vysSie, bude emitent povinny splatit menovitd hodnotu dlhopisu do piatich
pracovnych dni odo dna kedy bude Ziadost s uvedenim ¢&isla G¢tu emitentovi dorué¢ena (najskor vsak v den
splatenia menovitej hodnoty dlhopisu podla emisnych podmienok), pricom za obdobie odo dfia splatnosti
dihopisu podla emisnych podmienok do dna skutoéného splatenia, neprislicha opravnenej osobe narok na
Ziadny dodatoény vynos, urok €i iné zhodnotenie.

Zavaznou objednavkou sa rozumie zavazna objednavka primarneho nakupu, na zaklade ktorej déjde
k primarnemu nakupu vSetkych alebo niekolkych dlhopisov.

Platobné miesto vyplaty menovitej hodnoty dlhopisov je VUB, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.
Emitent splati celd menovit hodnotu dlhopisov jednorazovo v den splatnosti dihopisov.

Podmienky pred¢asného splatenia menovitej hodnoty dlhopisov

Emitent sa zavazuje k predéasnému splateniu menovitej hodnoty dlhopisov po dvoch rokoch od datumu
emisie, t. j. k11.5.2011 v kurze 94,00 % z menovitej hodnoty vSetkych dlhopisov, ktorych pred¢asné
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splatenie menovitej hodnoty majitel Ziada, a po troch rokoch od datumu emisie, t.j. k 11.5.2012 v kurze
96,00 % z menovitej hodnoty vSetkych dlhopisov, ktorych pred¢asné splatenie menovitej hodnoty majitel
Ziada. Moznost pred¢asného splatenia sa tyka len tych majitelov dlhopisov, ktori nadobudli tieto dihopisy
v rdmci primarneho predaja emisie. Pred¢asné splatenie menovitej hodnoty dlhopisu bude zrealizované
v pripade, ak oto vySSie uvedeny majitel dlhopisu pisomne poZiada emitenta — Treasury Back Office,
v lehote od 4.4.2011 do 4.5.2011 alebo vlehote od 4.4.2012 do 4.5.2012. Pri pred¢asnom splateni
menovitej hodnoty dlhopisu z rozhodnutia majitela dlhopisu, ma majitel dlhopisu pravo na pomerny vynos
z dlhopisu ku dnu jeho pred€asného splatenia. Po pred¢asnom splateni menovitej hodnoty dlhopisu
zanikaju byvalému majitelovi dalSie naroky na vyplatu vynosov dlhopisov a splatenie menovitej hodnoty
dihopisu. K dlhopisom, pri ktorych majitelia neprejavili zaujem o pred¢asné splatenie menovitej hodnoty sa
dalej viazu zavazky emitenta vyplyvajuce z emisnych podmienok.

Dlhopis je prevoditelny na nového majitela, nie je s nim spojené zZiadne predkupné alebo vymenné pravo.

Prijatie na obchodovanie

Po ukonéeni primarneho predaja emisie Hypotekarnych zaloZznych listov VUB, a. s., 48 emitent poZiada
Burzu cennych papierov v Bratislave, a. s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054,
zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (dalej len
,BCPB") o prijatie emisie na kétovany paralelny trh.

Emitent neuzavrel so Zziadnym subjektom pevnu dohodu o sprostredkovani v sekundarnom obchodovani.

Dlhopisy budu vydané za Gcelom zabezpecenia zdrojového krytia hypotekarnych obchodov vykonavanych
v sulade s platnou bankovou licenciou.

Trhy

Kterminu spracovania tohto Suhrnného dokumentu, emitent nepodal Ziadost o prijatie emisie
Hypotekarnych zéloznych listov VUB, a. s., 48 na koétovany trh domécej ani zahraniénej burzy. Emisia
nebola prijatd na Zziadnu zahraniénd burzu alebo na zahrani¢ny regulovany volny trh ani sa snou
neobchodovalo na tychto trhoch pred podanim Ziadosti o schvalenie tohto Sihrnného dokumentu.
Vydavky na emisiu

Vynos z emisie, znizeny o odhadované naklady v sume 16 770,00 EUR (505 213,02 Sk), bude vo vyske
19 983 230,00 EUR (602 014 786,98 Sk) pouzity na financovanie hypotekarnych obchodov.

DODATOCNE INFORMACIE

Emitent neuzavrel so Ziadnym subjektom pevni dohodu o poskytovani poradenstva v savislosti s emisiou.

V Suhrnnom dokumente sa okrem historickych finanénych informacii nenachadzaju informacie, ktoré boli
auditované a ani sa nespominaju spravy, ktoré boli podrobené auditu. Nenachadzaju sa tu informécie
ziskané od tretej strany a ani vyhlasenia alebo spravy, ktoré by mohli byt pripisané urcitej osobe ako
znalcovi.
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Z&akladné imanie

Podla vypisu z Obchodného registra z20.3.2009 predstavuje zakladné imanie VUB, a. s., sumu
430 819 063,81 EUR (12 978 855 116,34 Sk) a je rozdelené na:

- 4078 108 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 33,20 EUR (1 000,18 Sk), verejne
obchodovanych, vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110001437 séria 01, 02, 03, 04, 05, 06;

- 89 kusov akcii na meno s menovitou hodnotou jednej akcie 3 319 391,89 EUR (100 000 000,08 Sk)
verejne neobchodovanych, vydanych v zaknihovanej podobe, ISIN SK1110003573 séria 01.

S akciou na meno, podfa vSeobecne zavaznych predpisov a stanov banky, je spojené pravo akcionara
podiefat sa na riadeni VUB, a. s., na podiel z jej zisku a z likvidacneho zostatku pri jej zaniku. Akcia je
volne prevoditelna. VUB, a. s., ma celé zakladné imanie splatené.

S akciou na meno, podla vSeobecne zavaznych predpisov a stanov banky je spojené pravo akcionara
podiefat sa na riadeni VUB, a. s., na podiel z jej zisku a z likvidacného zostatku pri jej zaniku. Akcia je volne
prevoditelna. VUB, a. s., ma celé zakladné imanie splatené.

Zakladate I'ské listina a stanovy

Zakladatel'ska zmluva a stanovy emitenta sa pristupné k nahliadnutiu v sidle emitenta, VUB, a. s., Mlynské
nivy 1, 829 90 Bratislava.

Dokumenty dostupné k nahliadnutiu

Pocas platnosti tohto Suhrnného dokumentu je mozné si v pripade potreby prezriet tieto dokumenty (alebo
ich kopie):

1. zakladatel'ska zmluva a stanovy emitenta;

2. historické konsolidované finanéné informéacie o zavazkoch emitenta a jeho dcérskych spoloénosti;
konsolidované Uc¢tovné zavierky zostavené podla IFRS vratane auditorskych sprav za rok 2007
a 2008.

Horeuvedené dokumenty, pripadne ich kopie, su vo fyzickej podobe pristupné v sidle emitenta, VUB, a. s.,
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.

INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV, KTORE SU PREDMETO M
PONUKY

Nazov cenného papiera: Hypotekarny zalozny list VUB, a. s., 48
Druh, forma a podoba cenného papiera: zaknihovany dlhopis na dorucitela

ISIN: SK4120006586 séria 01

NajvysSia suma menovitych hodn6t

(v zmysle emisnych podmienok): 20 000 000,00 EUR (602 520 000,00 Sk)
Menovita hodnota dlhopisu: 1 000,00 EUR (30 126,00 Sk)

Pocet kusov dlhopisov (v zmysle emisnych podmienok): 20 000 kusov

Uégel vydavania dlhopisov financovanie hypotekarnych tverov
Datum za €iatku vydavania dlhopisov 11. m4j 2009 (dalej ,datum emisie”)
Termin splatnosti menovitej hodnoty  dlhopisu 11. m4j 2013 (dalej ,den splatnosti®)
Spdsob ur éenia vynosu Vynos dlhopisu je uréeny pevnou Urokovou

sadzbou vo vyske: 4,0 % p. a.
Vynos je vypocitany na baze 30/360.
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Pravne predpisy, na zaklade ktorych boli cenné papi  ere vydané:

Zakon ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov;

Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov;
Zakon €. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorsich predpisov.

Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 48 st denominované v eurach.

Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 48 predstavuju priame, vieobecné, zabezpetené a nepodmienené
zavazky, ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné€) medzi sebou a vo vztahu k inym st¢asnym a buduicim
priamym, vSeobecnym, zabezpecenym a nepodmienenym zavazkom banky, s vynimkou tych zavazkov, pri
ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Obstaranie vydania tychto dlhopisov si zabezpecuje emitent, ktory vykonava ¢innost obchodnika s cennymi
papiermi.

Vynos dlhopisu bude zdariovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Dlhopis je prevoditelny na nového majitela bez obmedzeni, nie je s nim spojené Ziadne predkupné alebo
vymenné pravo.
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