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RIZIKOVE FAKTORY

Medzinarodné, politické a ekonomické riziko Slovenska sa po potvrdeni splnenia maastrichtskych kritérii
a vyhlasenim konverzného kurzu koruny voéi euru v jali 2008 dostalo takmer na Groven ostatnych ¢lenov
vyspelej €asti Eurépy. Tuto skutocnost potvrdilo aj nasledné zlepSenie ratingu krajiny ratingovymi
agentGrami v auguste 2008. Aj ked vstup Slovenska do EMU eliminoval kurzové riziko a séasti ochranil
Slovensko aj od priliSného znehodnotenia dlhodobych aktiv, ktoré zaznamenali okolité krajiny v savislosti
s rastom averzie voci riziku kvoli globalnej ekonomickej krize, nevytvoril ale zaroven aj pIind imdnnost
slovenskej ekonomiky od zmien v externom makroekonomickom prostredi.

Sacasnu situaciu na kapitdlovom trhu v Slovenskej republike charakterizuje pretrvavajlca nizka likvidita
trhu a emitent nemdZe dat zaruku, Ze s dlhopismi sa bude aktivne obchodovat, pripadne Ze po zacati
obchodovania s touto emisiou dlhopisov, Ze takyto stav pretrva.

Z aktualneho stavu na finanénom trhu, ako aj stavu v Slovenskej republike ako celku, si zrejmé mozné
rizika, ktoré by mohli byt podstatné pre cenné papiere a posudenie trhovych rizik s nimi spojenych, avsak
emitent nevie posudit vplyv ani intenzitu vplyvu tychto rizik. Emitent nemo6ze dat Ziadnu zaruku, Ze okrem
uvedenych rizik sa nevyskytnd aj iné faktory, ktoré by mohli mat nepriaznivy vplyv na cenné papiere
a trhoveé rizika s nimi spojené.

Emitentovi nie su zname iné rizikove faktory, ktoré by mohli akymkolvek spésobom ovplyvnit investiciu do
nim vydanej emisie Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a. s., 44 - zaknihovanych dlhopisov (dalej aj
,CEenné papiere”, resp. ,cenny papier alebo ,dlhopisy*, resp. ,dlhopis").

Potencialni investori by mali pred uskuto¢nenim investicného rozhodnutia dékladne preskimat, ohodnotit
a zvazit rizika, vztahujdce sa k emitentovi a k nim vydanym cennym papierom.

Na G¢ely dualneho zobrazenia bol v tomto Opise cennych papierov pouzity konverzny kurz 1 EUR = 30,1260 SKK, so zaokrtuhlenim
na 2 desatinné miesta.
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ZODPOVEDNE OSOBY

V&eobecna Uverova banka, a. s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, ICO: 31 320 155, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka &. 341/B (dalej len ,VUB, a. s.“,
.emitent®, ;spolo¢nost” alebo ,banka“), zastipena ¢lenom predstavenstva Tomislavom Lazaricom a ¢lenkou
predstavenstva Ing. Elenou Kohutikovou, PhD., vyhlasuje, Ze ako emitent Hypotekarnych zaloznych listov
VUB, a. s., 44 nesie zodpovednost za informécie obsiahnuté v tomto Opise cennych papierov a v celom
Prospekte cenného papiera (dalej aj ,prospekt’), ktory tvoria: tento Opis cennych papierov, Suhrnny
dokument zo dna 6.5.2009 a Registratny dokument zo dfia 8.4.2009, schvaleny rozhodnutim Narodnej
banky Slovenska ¢. OPK-5833-1/2009 zo dna 23.4.2009.

Emitent vyhlasuje, Ze priprave tohto Opisu cennych papierov a celému prospektu bola venovana nalezita
starostlivost podla najlepSich vedomosti a znalosti, Ze informéacie a Udaje v nich uvedené s aktuélne,
uplné, pravdivé a v sulade so skutocnostou a neboli vynechané zZiadne informacie a Udaje, ktoré by mohli
ovplyvnit vyznam tohto Opisu cennych papierov a prospektu, presné a spravne posudenie emitenta a nim
vydanych cennych papierov.

Bratislava 6.5.2009

Tomislav Lazaric Ing. Elena Kohutikova, PhD.
¢len predstavenstva ¢lenka predstavenstva
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RIZIKOVE FAKTORY

Popis rizikovych faktorov tykajlcich sa emitenta alebo nim vydanych cennych papierov sa nachadza na
strane 1 tohto Opisu cennych papierov.

KLUCOVE INFORMACIE
Zaujmy fyzickych a pravnickych oséb zainteresovanyc h na emisii

Emitentovi nie su zname Ziadne zaujmy, vratane konfliktnych zaujmov, ktoré by mohli byt podstatné
z hladiska tejto emisie dlhopisov.

Doévody ponuky a pouzitie vynosov

Dlhopisy boli vydané za Uucelom zabezpeclenia zdrojového krytia hypotekarnych obchodov vykonavanych
na zaklade platného bankového povolenia.

Odhadované celkové naklady na emisiu pozostavaju z nakladov na vydanie tychto dlhopisov,
predovSetkym za pridelenie identifikacného kodu ISIN, registraciu emisie dlhopisov v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., (dalej len ,CDCP") aich pripisanie na Uéty majiteflom, vedené v CDCP alebo
u ¢lenov CDCP, nékladov na zverejnenie emisnych podmienok, poplatkov za schvélenie prospektu
Narodnou bankou Slovenska, nakladov na zverejnenie oznamu o zverejneni prospektu v Hospodarskych
novinach a nakladov spojenych s prijatim emisie dlhopisov na obchodovanie na kétovanom paralelnom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a. s., so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, ICO: 00 604 054,
zapisanou v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 117/B (dalej len
,BCPB"). Vynos z emisie, znizeny o odhadované naklady vo vySke 12 770,00 EUR (384 709,02 Sk), bude
vo vySke 14 987 230,00 EUR (451 505 290,98 Sk) pouzity na financovanie hypotekarnych obchodov.

INFORMACIE TYKAJUCE SA CENNYCH PAPIEROV, KTORE MAJU BYT
PRIJATE NA OBCHODOVANIE

Popis cennych papierov

Nazov dlhopisu: Hypotekarny zalozny list VUB, a. s., 44
(dalej aj , HZL VUB, a. s., 44“ alebo ,dlhopis*)
ISIN SK4120006420 séria 01

NajvysSia suma menovitych hodnét 15 000 000,00 EUR (451 890 000,00 Sk)
vydavanych dlhopisov

Menovita hodnota dlhopisu 50 000 EUR (1 506 300,00 Sk)
Pocet kusov dlhopisov 300 kusov
Ucel vydavania dlhopisov financovanie hypotekarnych tverov

Pravne predpisy, na zaklade ktorych budd cenné papi  ere vydané

Emisia Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a. s., 44 bola vydana v sulade s pravnym poriadkom platnym
v Slovenskej republike a na zaklade tychto pravnych predpisov:
Zakon €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov;
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Zakon ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov;
Zakon ¢&. 483/2001 Z. z. o bankach v zneni neskorSich predpisov.

Druh, forma a podoba cennych papierov

Hypotekarne zélozné listy VUB, a. s., 44 si na doruditela, maju zaknihovani podobu a cela emisia
dlhopisov, v celkovej sume 15 000 000,00 EUR (451 890 000,00 Sk), je zaregistrovana v Centralnom
depozitari cennych papierov SR, a. s., so sidlom: Ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava.

Mena emisie cennych papierov

Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 44 si denominované v eurach a akykolvek odkaz na ,EUR" alebo
,euro” vtomto Opise cennych papierov alebo v prospekte je odkazom na zakonnd menu Slovenskej
republiky.

Klasifikacia cennych papierov

Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 44 predstavuju priame, vieobecné, zabezpetené a nepodmienené
zavazky, ktoré su pari passu (vzajomne rovnocenné) medzi sebou a vo vztahu k inym si¢asnym a buddcim
priamym, vSeobecnym, zabezpe¢enym a nepodmienenym zavazkom banky, s vynimkou tych zavazkov, pri
ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Popis prav spojenych s cennym papierom

Prava spojené s cennymi papiermi, obmedzenia prav a postup pri ich vykonavani su obsiahnuté v platnych
pravnych predpisoch Slovenskej republiky, najm& v zdkone ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorSich predpisov, zakone €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach v zneni
neskorsich predpisov a v Emisnych podmienkach tychto dlhopisov.

Nominalna urokova miera a ustanovenia tykajuce sa  roku

Vynos dlhopisu je stanoveny pevnou Urokovou sadzbou vo vyske: 4,75 % p. a.
Vynos bude pocitany na baze 30/360.

Splatna ¢iastka vynosov z dlhopisov na prislusné Urokové obdobie sa vypocita ako sicin poctu cennych
papierov, menovitej hodnoty jedného cenného papiera a Urokovej sadzby. Vypocet Urokovych vynosov
zabezpeduje emitent.

Vynos bude vyplacany ro€ne, a to k 11.2. bezného roka, zacinajac 11.2.2010.
Ak pripadne den vyplaty vynosu na den, ktory nie je pracovnym dnom, ale je sobotou, nedelou alebo

x

pripade nevznikne ziadny narok na dodato¢ny vynos, Urok alebo iné zhodnotenie.

Datum ex-kuponu je stanoveny na 30. kalendarny den pred prisluSnym terminom vyplaty vynosu. Vynos za
prislusné obdobie bude vyplateny iba tomu majitefovi dlhopisu, ktory bol majitelom dlhopisu ku koncu
pracovného dna bezprostredne predchadzajiceho datumu ex-kupénu (dalej len ,opravnena osoba“) ato
podla zoznamu majiteflov cennych papierov vyhotoveného osobou s povolenim na vznik a ¢innost
centralneho depozitara cennych papierov, ktora pre emitenta vedie register emitenta cennych papierov
(dalej len ,,CDCP").
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Vyplata vynosov dlhopisov sa uskutoéni formou bezhotovostného prevodu na G¢et opravnenej osoby (dalej
len ,0cet") uvedeny v zavaznej objednavke alebo na taky iny Ucet, uvedeny v Ziadosti opravnenej osoby
o vyplatu vynosov dlhopisu doru¢enej emitentovi, oddeleniu Treasury Back Office, Ustredia (dalej len
.Ziadost"), najneskdr 20. defi pred driom vyplaty vynosov dlhopisu. Pokial nebolo &islo Uc¢tu na ucely
vyplaty vynosov dlhopisu uvedené opravnenou osobou v zavaznej objednavke a ziadost obsahujuca €islo
Gctu, na ktory maju byt vynosy dlhopisu poukazané nebude doru¢ena emitentovi v lehote uvedenej vyssie,
bude emitent povinny vyplatit vynosy dlhopisu do piatich pracovnych dni odo dria kedy bude Zziadost
s uvedenim ¢isla U¢tu emitentovi doruéena (najskdr vSak vdef vyplaty vynosov podla emisnych
podmienok), pricom za obdobie odo dra vyplaty vynosu, podla emisnych podmienok do dia skutoéného
vyplatenia vynosov, neprislicha opravnenej osobe narok na Ziadny dodato¢ny vynos, urok ¢&i iné
zhodnotenie.

Platobné miesto vyplaty vynosov je VUB, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Vyplatu vynosov
z dlhopisov si zabezpedi emitent.

Udaj o vynose

Baza pre vypocet vynosu je stanovena na 30/360, ¢o znamend, Zze rok ma na ucely vypoctu vynosu 360
dni, dvanast mesiacov a mesiac ma 30 dni.

Datum splatnosti

Menovita hodnota dlhopisu je splatna 11.2.2012 (dalej ,der splatnosti), po uvedenom termine sa dlhopis
neurogi.

Emitent splati celd menovitd hodnotu dlhopisov jednorazovo v den splatnosti dlhopisov. Ak pripadne den
splatnosti menovitej hodnoty dihopisu na den, ktory nie je pracovnym dfiom, za termin vyplaty menovitej
hodnoty sa povazuje najblizsi nasledujlci pracovny den s tym, Ze v takom pripade nevznikne Ziadny narok
na dodatoc¢ny vynos, Urok alebo iné zhodnotenie.

Datum ex-istiny je stanoveny na 30. kalendarny den pred driom splatnosti alebo driom predcasnej
splatnosti.

Menovita hodnota dlhopisu bude vyplatena iba tomu majitelovi dlhopisu, ktory bol majitefom dlhopisu ku
koncu pracovného dna bezprostredne predchadzajuceho datumu ex-istiny (dalej len ,opravnena osoba“)
a to podla zoznamu majitefov cennych papierov vyhotoveného CDCP.

Splatenie menovitej hodnoty dlhopisov sa uskuto¢ni formou bezhotovostného prevodu na Géet opravnene;
osoby (dalej len ,ucet’) uvedeny v zavaznej objednavke alebo na taky iny Géet, uvedeny v Ziadosti
opravnenej osoby o splatenie menovitej hodnoty dlhopisu doru¢enej emitentovi, oddeleniu Treasury Back
Office Ustredia (dalej len ,ziadost"), najneskér 20. den pred diiom splatnosti dlhopisu. Pokial nebolo &islo
Gctu na Gcely splatenia menovitej hodnoty dlhopisu uvedené opravnenou osobou v zavaznej objednavke
a ziadost obsahujica ¢islo Uctu, na ktory mé byt menovita hodnota dlhopisu poukazana nebude doruc¢ena
emitentovi v lehote uvedenej vysSie, bude emitent povinny splatit menovitd hodnotu dlhopisu do piatich
pracovnych dni odo dina kedy bude Ziadost s uvedenim ¢&isla G¢tu emitentovi dorué¢ena (najskor vsak v den
splatenia menovitej hodnoty dlhopisu podla emisnych podmienok), pricom za obdobie odo dfia splatnosti
dihopisu podla emisnych podmienok do dna skutoéného splatenia, neprislicha opravnenej osobe narok na
Ziadny dodatoény vynos, urok €i iné zhodnotenie.

Zavaznou objednavkou sa rozumie zavazna objednavka primarneho nakupu, na zaklade ktorej déjde
k primarnemu nakupu vSetkych alebo niekolkych dlhopisov.

Platobné miesto vyplaty menovitej hodnoty dlhopisov je VUB, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.
Emitent splati celd menoviti hodnotu dlhopisov jednorazovo v den splatnosti dihopisov.
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Emitent si nevyhradzuje moznost pred€asného splatenia menovitej hodnoty dlhopisov a vyplatenia
pomernej Casti vynosov z dlhopisov. Emitent sa nezavazuje majitefom dlhopisov, Ze na ich poZiadanie
splati menovitd hodnotu dlhopisov a vyplati pomerni ¢ast vynosov z dlhopisov pred uréenym terminom
splatnosti menovitej hodnoty dlhopisov a terminom vyplaty vynosu.

Emitent zabezpeci pefiazné prostriedky na splatenie vynosov a menovitej hodnoty dlhopisov zo splatok
emitentom poskytnutych hypotekarnych Gverov, pripadne z nahradného krytia v zmysle § 16 odseku 5,
zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorSich predpisov.

Zastupenie drzite Pov dlhovych cennych papierov

Majitelom dlhopisov nebudd poskytnuté Ziadne dalSie vyhody a tiez nie je a nebude ustanoveny spolo¢ny
zastupca majitelov dlhopisov na uspokojenie pohladavok z dlhopisov. Emitent neuzavrel so Ziadnym
subjektom pevnu dohodu o spoloénom zastupovani drzitelov dihopisov.

Vyhlasenie o uzneseniach, povoleniach a schvéleniac  h

Predstavenstvo VUB, a. s., na zasadnuti dfia 27.1.2009 schvalilo vydanie tejto emisie.

Datum emisie

Datum emisie je 11. februar 2009.

Opis obmedzeni vo I'nej prevodite Inosti

Dlhopisy su prevoditelné na nového majitela bez obmedzeni. S dlhopismi nie je spojené Ziadne predkupné
ani vymenné pravo.

Zdanovanie dlhopisov

Vynos dlhopisu bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov Slovenskej republiky v Case
vyplacania.

V zmysle zékona €. 595/2003 Z. z. odani z prijmov v zneni neskorSich pravnych predpisov, ku drfiu
vyhotovenia tohto Opisu cennych papierov su prijmy vSetkych subjektov zdafované jednou percentualnou
sadzbou dane vo vyske 19 %. Vynosy z dlhopisov pravnickych oséb (s obmedzenou alebo neobmedzenou
danovou povinnostou nezaloZzenych alebo nezriadenych na podnikanie) a fyzickych oséb podfa tohto
zakona podliehaju dani vyberanej zrazkou. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve pravnickych osob
s neobmedzenou dafiovou povinnostou nepodliehaji dani vyberanej zrazkou a su sucastou zakladu dane.
Za vykonanie zrazky dane pri vyplate vynosov z dlhopisov je zodpovedny emitent v zmysle platnych
pravnych predpisov. KedZe zakonna Uprava dani z prijmu sa méze pocas zivotnosti dlhopisov zmenit,
vynos dlhopisu bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Pri zdariovani vynosov danovych nerezidentov sa uplatriuju ustanovenia a postupy podla prislusnej zmluvy
0 zamedzeni dvojitého zdanenia.
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PODMIENKY PONUKY

Ponuka cennych papierov v ramci primarneho predaja bola ur€ena obmedzenému okruhu investorov.
Osloveni investori po zvazeni podmienok a parametrov emisie uviedli objem, o ktory maju zaujem. Na
nakup cennych papierov sa pre investorov nevztahovali Ziadne poplatky. Cena pre nadobudatela bola
stanovena ako nasobok emisného kurzu stanoveného emitentom v rozpéti 90 — 110 % z menovitej hodnoty
dlhopisu, poctu kusov dlhopisov a ich menovitej hodnoty. K cene pre nadobudatela, ktory nakipil cenné
papiere pocas lehoty vydavania dlhopisov, avSak nie v defi emisie, bol pripo€itany alikvotny drokovy vynos.
Emitent na zéklade doSlej platby zabezpecil pripisanie daného mnoZzstva dlhopisov na majetkovy ucet
investora vedeny v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Néklady na vydanie dlhopisov v plnej vySke hradi emitent.

Maximalna vySka Ziadosti (po¢et cennych papierov alebo celkova &iastka, ktord sa ma investovat) nebola
stanovena. Emisia dlhopisov nebola vydana na zaklade verejnej ponuky a bola uréena investorom, ktori na
zaklade tejto ponuky ziskavaji cenné papiere v celkovej hodnote najmenej 50 000 EUR na jedného
investora.

Celkova menovita hodnota ponuky dlhopisov bola 15 000 000,00 EUR (451 890 000,00 Sk), menovita
hodnota jedného dlhopisu je 50 000,00 EUR (1506 300,00 Sk) a pocet je 300 kusov. Emisia bola
predavana od datumu emisie do 11.5.2009. Pocas tohto obdobia bolo potrebné uhradit kdpnu cenu
hypotekarnych zaloznych listov, ktoré boli ndsledne emitentom pripisané na majetkové Gty investorov.
Emisiu v objeme 15 000 000,00 EUR (451 890 000, Sk) odkupilo 73 investorov.

Vysledok ponuky medzi vopred uréenymi investormi je umiestnenie celého objemu emisie a je uvedeny
v tomto Opise cennych papierov.

Emitent nestanovil moznost vyuzitia predkupného prava, rovnako nebolo mozné previest prava vyplyvajlce
Z upisania cennych papierov na iné osoby.

Emisné podmienky tejto emisie dlhopisov s nazvom HZL VUB, a. s., 44 boli zverejnené v Hospodarskych
novinach dfa 4.2.2009.

Umiest Aovanie a upisovanie

Ponuku si zrealizoval emitent. Obstaranie vydania tychto dlhopisov si zabezpecil emitent, ktory vykonava
¢innost obchodnika s cennymi papiermi. Za G¢elom umiestnenia alebo upisania emisie neboli uzavreté
Ziadne pevné dohody na upisanie ani dohody o umiestneni typu ,najlepSia snaha“. Emitent si zabezpeci
vykon platobného agenta na vyplatu vynosov a menovitej hodnoty. V inych krajinach ako v Slovenskej
republike, nebude stanoveny Ziadny platobny ani depozitny agent.

PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A DOHODY O OBCHODOVANI

Emitent poda Ziadost o prijatie emisie Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a. s., 44 na kétovany paralelny
trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a. s., po schvaleni prospektu Narodnou bankou Slovenska.

K terminu spracovania tohto Opisu cennych papierov, emitent nepodal ziadost o prijatie emisie
Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a. s., 44 na kotovany trh domacej ani zahranicnej burzy. Emisia
nebola prijatd na Zziadnu zahraniénd burzu alebo na zahrani¢ny regulovany volny trh ani sa snou
neobchodovalo na tychto trhoch pred podanim Ziadosti o schvalenie tohto Opisu cennych papierov
a prospektu.
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Ku diu spracovania tohto Opisu cennych papierov su prijaté na obchodovanie na kétovany hlavny alebo
paralelny trh BCPB nasledovné emisie hypotekarnych zaloznych listov vydané VUB, a. s.:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., VII.; SK4120003724 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., VIII.; SK4120003914 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XI.; SK4120004391 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XII.; SK4120004268 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XIII.; SK4120004409 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XV.; SK4120004540 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XVII.; SK4120004813 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XVIIL.; SK4120004870 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XIX.; SK4120004888 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XX.; SK4120004946 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXI.; SK4120004938 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXIV.; SK4120005174 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXVI.; SK4120005265 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXVII.;  SK4120005349 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXVIIl.;  SK4120005448 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXIX.; SK4120005539 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., XXX.; SK4120005547 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 31; SK4120005679 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 32; SK4120005711 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 34; SK4120005836 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 35; SK4120005869 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 36; SK4120005893 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 38; SK4120006073 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 43; SK4120006271 séria 01
Hypotekarne zalozné listy VUB, a. s., 45; SK4120006354 séria 01

Emitent neuzavrel so Zziadnym subjektom pevnu dohodu o sprostredkovani v sekundarnom obchodovani.

DODATOCNE INFORMACIE

Emitent neuzavrel so Ziadnym subjektom pevni dohodu o poskytovani poradenstva v savislosti s emisiou.
V tomto Opise cennych papierov sa nenachadzaju informécie, ktoré boli auditované a ani sa nespominaju
spravy, ktoré boli podrobené auditu. Nenachadzaji sa tu informéacie ziskané od tretej strany a ani
vyhlasenia alebo spravy, ktoré by mohli byt pripisané urcitej osobe ako znalcovi.

Rating VUB, a. s.  (August 2008)

Moody’s

Vyhlad stabilny
Vklady Aa3/P-1
Finan¢na sila C-

Popis pridelenych ratingov je nasledovny:
- silna schopnost pinit finanéné zavazky — avSak s citlivostou na zmeny ekonomického cyklu a okolia.

Rating udeleny emitentovi sa nachadza v investicnom pasme.

Dlhovym cennym papierom vydanym emitentom nebol prideleny rating.

Zdroj: www.nbs.sk
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Emitent vyhlasuje, Ze vySSie uvedené informacie boli prevzaté bez toho, aby boli nejakym spbésobom
pozmenené ¢i skreslujico interpretované.

Tento Opis cennych papierov spolu so Suhrnnym dokumentom zo dfia 6.5.2009 budd po ich schvaleni
Narodnou bankou Slovenska aich zverejneni, spolu s Registratnym dokumentom zo dra 8.4.2009, uz
schvalenym rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. OPK-5833-1/2009 zo dna 23.4.2009 a
zverejnenym, tvorit platny Prospekt cenného papiera. Tento Opis cennych papierov a Suhrnny dokument
budd zverejnené rovnakym spdsobom ako bol zverejneny Registracny dokument, a to bezplatnym
spristupnenim v pisomnej forme v sidle emitenta: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava, v odbore Riadenie
investicného portfélia a zdrojov a na internetovej stranke emitenta: www.vub.sk. Oznam o spristupneni
bude zverejneny v Hospodarskych novinach.
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AKTUALIZACIA REGISTRA CNEHO DOKUMENTU

Tato Cast Opisu cennych papierov obsahuje Udaje, ktoré by boli obvykle uvedené v Registratnom
dokumente. Od schvalenia a uverejnenia Registractného dokumentu zo dna 8.4.2009, schvaleného
rozhodnutim Na&rodnej banky Slovenska ¢. OPK-5833-1/2009 zo dfa 23.4.2009 (dalej len ,Registracny
dokument“), nastali nizSie uvedené zmeny a skutoc¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit spravne hodnotenie
emitenta a nim vydanych cennych papierov.

NizSie su uvedené len tie ¢asti vybranych kapitol Registracného dokumentu, ktoré boli aktualizované alebo

doplnené.

Vkapitole:v } } } ; } } .
FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTIV A PASIV, FINAN CNEJ

SITUACIE, ZISKOV A STRAT EMITENTA

Predbezné a ostatné finan ¢&né informacie
Této Cast, nachadzajlca sa na strane 22, je pozmenena nasledovne:

Povodné znenie:

Od poslednych auditovanych Gctovnych zavierok za rok konciaci 31. decembra 2008 emitent nezverejnil
finan¢né informécie.

Nové znenie:

Finan¢né informacie, ktoré emitent zverejnil od poslednych auditovanych G&tovnych zavierok za rok
kongiaci 31. decembra 2008, nie su auditorsky overené.

Priebezné vysledky hospodarenia pod Fa IFRS zostavené k 31. marcu 2008

Udaje za prvy Stvrtrok 2009 su prevzaté z auditorsky neoverenej PriebeZnej individualnej Gétovnej zavierky
za obdobie konciace 31. marca 2009 zostavenej podla Medzinarodnych Ucétovnych Standardov. Tato
uctovna zavierka bola predlozena Narodnej banke Slovenska dna 30.4.2009, zverejnend na internetovej

stranke emitenta dfa 30.4.2009 a je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta.

Vykaz o finan €énej situacii k 31. marcu 2009

(v tisicoch eur)

Mar Dec
2009 2008
Majetok
Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach 475 057 504 999
Pohladavky voci bankam 261 028 1436 664
Finanény majetok na obchodovanie 63 159 791 204
Derivatové finanéné nastroje 44 983 60 961
Finanény majetok na predaj 920 478 265 048
Dlhodoby majetok na predaj 1629 1705
Uvery poskytnuté klientom 5397 717 5262 286
Investicie drzané do splatnosti 2 116 807 2199 632
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky 109 734 109 734
Nehmotny majetok 24 369 27 402
Hmotny majetok 167 975 174 444
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Odlozené darnové pohladavky 8 286 7 963

Ostatny majetok 11 353 11 809
9 602 575 10 853 851
Zavazky
Zéavazky voci centralnym a inym bankam 446 257 637 702
Derivatové finanéné néastroje 50123 52 471
Vklady a Gvery od klientov 7077 537 8131 184
Emitované dlhové cenné papiere 1057 140 1106 848
Splatné dariové zavazky 23678 22 368
Rezervy 18 340 30070
Ostatné zavazky 79 500 61 703
8 752 575 10 042 346
Vlastné imanie
Z&akladné imanie 430 819 430 794
Emisné azio 13 368 13 368
Rezervné fondy 82 615 84 406
Nerozdeleny zisk 323198 282 937
850 000 811 505
9 602 575 10 853 851
Podstvahové polozky 2280915 2320 758

Vykaz komplexného vysledku za 3 mesiace kon  ¢€iace sa 31. marca 2009

(v tisicoch eur)

Mar Mar
2009 2008
Urokové a obdobné vynosy 121 784 120 228
Urokové a obdobné naklady (42 291) (51 749)
Cisté arokové vynosy 79 493 68 479
Vynosy z poplatkov a provizii 27 676 29 941
Naklady na poplatky a provizie (8 725) (10 522)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 18 951 19 419
Cisty zisk z finanénych operacii 1751 8232
Ostatné prevadzkové vynosy 2 635 2290
Prevadzkové vynosy 102 830 98 420
Mzdy a odmeny zamestnancom (21 769) (19 916)
Ostatné prevadzkové naklady (8 264) (19 717)
Odpisy nehmotného majetku (3127) (3 253)
Odpisy hmotného majetku (4 805) (4 913)
Prevadzkové naklady (37 965) (47 799)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek a rezerv 64 865 50 621
Opravné polozky a rezervy (16 697) (5 544)
Zisk pred zdanenim 48 168 45 077
Dan z prijmov (7 907) (10 987)
CISTY ZISK ZA 3 MESIACE 40 261 34 090
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Ostatné su €asti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni:

Kurzovy rozdiel z prepoétu zahrani¢nej prevadzky (387) 266
Finanény majetok na predaj (722) 365
Zabezpecenie pefiaznych tokov (657) (166)
Ostatné su ¢asti komplexného vysledku za 3 mesiace po zdaneni (1 766) 465
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA 3 MESIACE 38 495 34 555
Zéakladny a zriedeny zisk na akciu v hodnote 33,2 € (1 000 Sk) v € 3,10 2,63
Vykaz zmien vo vlasthnom imani za 3 mesiace kon ¢€iace sa 31. marca 2009
(v tisicoch eur)
Zéakonny Prepo et Finanény Zabezpe-
Zakladné Emisné rezervny  Nerozdeleny zahrani €nej  majetok c¢ovacie
imanie azio fond zisk prevadzky na predaj derivaty  Spolu
726
1. januar 2008 430 794 13 368 87518 196 283 (135) (818) (56) 954
Celkovy komplexny
vysledok za 3 34
mesiace - - - 34 090 266 365 (166) 555
761
31. marec 2008 430 794 13 368 87 518 230 373 131 (453) (222) 509
811
1. januar 2009 430 794 13 368 87 518 282 937 (1 741) (542) (829) 505
Prechod na euro 25 - (25) - - - - -
Celkovy komplexny
vysledok za 3 38
mesiace - - - 40 261 (387) (722) (657) 495
850
31. marec 2009 430 819 13 368 87 493 323198 (2 128) (1 264) (1 486) 000
Vykaz o pe naznych tokoch za 3 mesiace kon ¢&iace sa 31. marca 2009
(v tisicoch eur)
Mar Mar
2009 2008
Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavézkoch 48 248 89 823
Pohladavky voci bankam (3 740) 597
Finanény majetok na obchodovanie 65 420 (35 484)
Derivatové finanéné nastroje (kladné) 15 321 (18 290)
Financny majetok na predaj (650 694) (100)
Uvery klientom (152 735) (341 632)
Ostatny majetok 176 (763)
Zavazky voci centralnym bankam 78 763 56 297
Zéavazky voci inym bankam (270 175) (184 824)
Derivatové finanéné néastroje (zaporneé) (2 348) 24 232
Vklady a tvery od klientov (1 061 285) (337 350)
Ostatné zavazky 19 078 (8 166)
Cisté periazné prostriedky na prevadzkové ¢innosti (1913 971) (755 660)
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Penazné toky z investi €nych €innosti

Splatenie investicii drzanych do splatnosti 67 120 590 951
Nakup nehmotného a hmotného majetku (302) (697)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 2274 10 523
Cisté periazné prostriedky z investiénych éinnosti 69 092 600 777
Penazné toky z finan énych €innosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 6 550 59 517
Splatenie dlhovych cennych papierov (33193) -
Cisté periazné prostriedky (na)/z finanéné (-ych) éinnosti (26 643) 59 517
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (1871 522) (95 366)
Peniaze a pernazné ekvivalenty na zaciatku roka 2517 406 1562 637
Peniaze a pe nazné ekvivalenty k 31. marcu 645 884 1467 271
V kapitole:

DOKUMENTY NA NAHLIADNUTIE

Této Cast, nachadzajuca sa na strane 23, je doplnend nasledovne:

Povodné znenie:

Pocas platnosti tohto Registracného dokumentu je mozné si v pripade potreby prezriet tieto dokumenty
(alebo ich képie), ktoré su vo fyzickej podobe pristupné v sidle emitenta, VUB, a. s., Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava.

1. zakladatel'ska zmluva a stanovy emitenta;

2. historické konsolidované finanéné informacie o zavazkoch emitenta a jeho dcérskych spolo€nosti,
konsolidované uctovné zéavierky zostavené v silade s Medzinarodnymi Standardami finanéného
vykazovania (IFRS) vratane auditorskych sprav za rok 2007 a 2008.

Povodné znenie sa dopiiia nasledovne:

3. priebezna individualna Gc¢tovnéa zavierka k 31.3.2009 zostavena podla IFRS

V kapitole: .
ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V REGISTRA CNOM

DOKUMENTE

Tato ¢ast, nachadzajldca sa na strane 23, je doplnena nasledovne:

Povodné znenie:

1. Odkaz na auditorsky overenu Konsolidovanu G¢tovni zavierku za rok konéiaci 31. decembra 2007,
zostavenu v sulade s Medzinarodnymi Standardami finanéného vykazovania (IFRS), sa nachadza
na strane 15 Registratného dokumentu. Tato Gc¢tovna zavierka je prilohou Registraéného
dokumentu zo dna 10.10.2008, ktory bol schvaleny Narodnou bankou Slovenska rozhodnutim ¢.
OPK-16723/2008 zo dna 11.11.2008 a ktory spolu s Opisom cennych papierov zo dfia 10.10.2008
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a Suhrnnym dokumentom zo dfa 10.10.2008 tvoria prospekt cenného papiera, ktory je
zverejneny na internetovej stranke emitenta a je dostupny k nahliadnutiu v sidle emitenta. Oznam
0 spristupneni prospektu bol zverejneny 1.12.2008 v Hospodarskych novinach.

2. Odkaz na auditorsky overenu Konsolidovanu uctovnu zavierku za rok konciaci 31. decembra 2008,
zostavenu v sulade s Medzindrodnymi Standardami finanéného vykazovania (IFRS), schvalenu
valnym zhromazdenim akcionarov VUB, a. s., ktora bola vratane spravy auditorov predlozena
Narodnej banke Slovenska dna 12.3.2009, zverejnena na internetovej stranke emitenta dna
12.3.2009 a ktoraje dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta, sa nachadza na strane 18
Registraéného dokumentu.

P6vodné znenie sa dopifia nasledovne:

3. Odkaz na auditorsky neoverenl Priebezn( individualnu Gctovni zavierku za obdobie konciace sa
31. marca 2009, zostavenu v sulade s Medzindrodnymi Standardami finanéného vykazovania
(IFRS), ktora bola predlozena Narodnej banke Slovenska dra 30.4.2009, zverejnend na
internetovej stranke emitenta dria 30.4.2009 a ktora je dostupna k nahliadnutiu v sidle emitenta, sa
nachadza na strane 10 Opisu cennych papierov zo dfia 6.5.2009 vypracovaného pre emisiu
Hypotekarnych zaloznych listov VUB, a. s., 44.
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