Mesiac s VUB bankou

Stvrtok, 19.maja 2011

Korporatna stratégia a Hlavné sprévy
ekonomické analyzy
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Hlavny ekoném m Statny rozpo &et aj v aprili v stlade s planom
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Meny a trokové sadzby ........ 11 arovni 1,25%. Rétorika ECB ostala po ostatnom zasadnuti
o taktiez nezmenend, dockali sme sa len zopakovania minulo
meiacr‘f Pfed!kﬁ',e;--d;i(-; o 1‘5‘ mesa&ného stanoviska k potrebe sledovat rizika cenovej
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Trendy trhu
. Zatvorenie Trend
Posledna 4/29/2011 3/31/2011  Minuly mesiac  Minuly tyZzde f OZR
EUR/USD 1.4246 1.4807 1.4190 4.35% A -1.83% v 6.44% A
GBP/USD 1.6157 1.6707 1.6065 4.00% A -1.04% v 3.49% A
EURIBOR 3M 1.43 1.39 1.24 0.15 A 0.01 A 0.43 A
EURIBOR 12M 2.15 2.13 2.00 0.14 A -0.01 v 0.65 A
SK 3D 2R vynos 2.64 2.59 2.68 0.02 A -0.04 v 0.40 A
SK 3D 5R vynos 3.78 3.86 3.91 -0.05 v -0.05 v 0.52 A
SK SD 10R vynos 4.26 4.36 4.48 -0.11 A\ -0.06 v 0.12 A
Predikcie
3M EURIBOR
Predikcie
Posledna 2Q11 3011 4Q11 1Q12
EUR/USD 1.425 1.460 1.370 1.323 1.288
Ol e ______ GBP/USD 1.616 1.590 1.575 1.595 1.615
EURIBOR 3M 1.43 1.42 1.75 1.95 2.15
N EURIBOR 12M 2.15 2.11 2.25 2.50 2.55
SK SD 2R vynos 2.64 2.50 2.60 2.90 3.20
SK 3D 5R vynos 3.78 3.50 3.40 3.50 3.80
Ea B U S SK SD 10R vynos 4.26 4.20 4.10 4.20 4.40
ECB refinan. s. 1.25 1.25 1.50 1.75 2.00
060 FED funds s. 0.25 0.25 0.25 0.25 0.50
V-09 VII-09 X1-09 11-10 V-10 ViI-10 XI-10 1-11 BOE prime S. 050 050 050 075 100

Zdroj: Intesa Sanpaolo, VUB banka research
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Mesiac s VUB bankou

Ekonomicky vyvoj v skratke

Priemyselna produkcia (r/r %)

Reg. miera nezamestnanosti (%)

6.8% 16.8% 15.4% 18.9% 8.0%

12.0%

12.9% 13.1% 12.4% 12.5%

Sezoénne ocistena priemyselna produkcia v marci vzrastia medzimesacne
0 1.1%, ¢im vSak len Ciastoéne kompenzovala 1,3%-ny prepad v
predchéadzajucom mesiaci.

Priemyselna produkcia
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Registrovana miera nezamestnanosti poklesla vo februari o dve desatiny

percentudlneho bodu na 12.94%. Sezénne oc€istend miere
nezamestnanosti (podfa vlastnych prepoctov) klesla rovnako ako aj
celkova miera evidovanej nezamestnanosti treti mesiac po sebe.

Registrovana miera nezamestnanosti -

sezonne ocistena .
Registrovana miera nezamestnanosti
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Index ekonomického sentimentu potrebite  I'ské ceny (r/r %)
94.2 95.4 94.8 94.8 n/a 3.7% 3.6% 1.3% 1.0% 3.6%
Indikdtor ekonomického sentimentu zaznamenal podla UGdajov Spotrebitelské ceny v aprili pokracovali v raste, ked zaznamenali 0,4%-

Statistického Gradu SR v aprili dalsi pokles o 1,2 bodu. Zaostavanie
celkového sentimentu oproti svojmu dlhodobému priemeru sa tak
prehibilo na 3,7 bodu.
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Historicky priemer

ny medzimesacny a 3,7%-ny medziro¢ny rast (oproti 3,6% r/r v marci).
Jadrova inflacia, regulované ceny a ¢ista inflacia zaznamenali rovnako
ako aj celkové spotrebitelské ceny rovnaki medzimesa¢ni dynamiku
rastu ako v predchadzajicom mesiaci.
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Urokové sadzby (Refin. sadzba ECB %)

354.5 219.1 209.3 209.3 1555

1.25% 1.25% 1.00% 1.00% 1.75%

Bilancia zahrani¢ného obchodu vykézala v marci prebytok vo vySke 135,5
mil. eur, ¢im zvySila kumulativny prebytok za prvé tri mesiace roka na
354 mil., ¢o je 0 65 mil. viac ako pred rokom.
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Po svojom ostatnom zasadnuti ponechala rada ECB zakladnt urokovu
mieru jednohlasne podla o¢akavani na nezmenenej Urovni 1,25%.
Rétorika ECB ostala po ostatnom zasadnuti taktiez nezmenend, dockali
sme sa len zopakovania minulo mesa¢ného stanoviska k potrebe
sledovat rizik& cenovej stability velmi pozorne.
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Ekonomicka aktivita

Tempo rastu Podla rychleho odhadu HDP slovenska ekonomika rastla po¢as prvého Stvrtroka
sa pocas 1Q11 v stalych cenach na drovni 3,5% r/r, ¢im si udrZala tempo rastu z predchadzajuceho
udrzalo Stvrtroka. Po ocisteni o sezénne vplyvy vzrastla slovenskd ekonomika medzikvartalne o

nnn

1,0%, ¢€o bolo o jednu desatinu viac ako v predchadzajucich dvoch Stvrtrokoch. S tymto
prirastkom tak vykon ekonomiky dosiahol svoju predkrizovy aroven, rovnako ako
Nemecko, ktoré je hlavnym obchodnym partnerom Slovenska. Od zaciatku oZivenia, osem
Stvrtrokov dozadu, dosiahol slovensky rast v priemere 4,1% v porovnani s nemeckymi
3,6%. Ceska republika, ktora je slovenskym druhym najva&sim obchodnym partnerom
a taktiez je Uzko spatd s Nemeckom, naopak zaznamenala oZivovanie ekonomiky priblizne
na polovici drovne Slovenska atak stale Cosi malo zaostava za svojou maximalnou
predkrizovou drovriou.

Graf: HDP a index ekonomického sentimentu (Stvr  tro¢&ne, priemer)
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Ekonomicka aktivita

Zamestnanost’ Detailna Struktira HDP bude znama az v juni, avSak sudiac podla indikatorov
potvrdila s vySSou frekvenciou zverejfiovania sa zda, Ze spotreba domacnosti ostala stale limitovana
pozitivny trend vysokou nezamestnanostou. Pozitivnou spravou bol vSak U(daj z pracovného trhu

zverejneny spolu s HDP. Celkova nezamestnanost v ekonomike vzrastla po odisteni
0 sezénne vplyvy v prvom Stvrtroku tohto roka oproti predchadzajuacemu Stvrtroku o 0,6%.
Medziro¢ne sa tak nezamestnanost zvySila o0 1,6%, ¢im potvrdila pozitivny trend po
odrazeni sa od dna v predchadzajucom Stvrtroku. AktualnejSie Udaje o mesaénej miere
evidovanej nezamestnanosti taktiez priniesli pozitivne spravy. AprilovA miera
nezamestnanosti klesla o 2 desatiny percentualneho bodu na 12,94%. NavySe sezénne
ocCistena miera nezamestnanosti poklesla (podla vlastnych prepoctov) rovnako ako aj
celkova miera evidovanej nezamestnanosti uz treti mesiac po sebe.

Graf: Registrovana nezamestnanos t' (v %)
Graf: Registrovani nezamestnanos t — sezdnne upravend (v %)
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Ekonomicka aktivita

Ekonomicka Co sa tyka mesa¢ne zverejiiovanych Gdajov, bilancia v marci ostala skor slaba.
aktivita v marci Priemysel, ktory je kla¢ovym sektorom tahajdcim ozivenie slovenskej ekonomiky pocas
skor slaba ostatnych dvoch rokov pokracoval spolu s novymipriemyselnymi objednavkami

v spomalovani tempa svojho rastu. Stavebnictvo konecne zaznamenalo zlepSenie, ked
vykazalo v porovnani s predchadzajacim rokom mierny rast produkcie, hoci to bolo tahané
narastom produkcie v zahrani¢i. Maloobchodné trzby boli utimené stapajiucimi cenami
pohonnych hmét a potravin, ked zaznamenali znaény medziroény pokles 03,4%, zatial ¢o
ekonomicky sentiment skizol zo svojho vrcholu.

m Marcovd priemyselna produkcia o€istend o pocet pracovnych dni
zaznamenala z januarového medziroéného rastu 17,3% po februéri, ked rastla
na udrovni 10,8% dalSie spomalenie na 6,8% r/r. Medzimesatne vzrastla
sezonne od€istena produkcia o 1,1%, ¢im vSak len Giasto€ne kompenzovala
1,3%-ny prepad v predchadzajicom mesiaci. Spomalenie medziroéného rastu
04 percentualne body bolo spbsobené najma tazobnym priemyslom
a produkciou v sietovych odvetviach, ktoré v marci zaznamenali pokles
017,8% r/r , resp. 6,0% r/r (vid detaily v tabulke). Co sa tyka kligovych
odvetvi priemyselnej vyroby, strojarstvo opat zvysilo svoju rastovi dynamiku,
zatial ¢o vyroba aut zaznamenal dalSie spomalenie medziroéného rastu. Nové
objednavky v priemysle, ktoré su kfd€ovym indikatorom hladiacim do
buddcnosti v marci po treti krat v rade po sezénnom ocisteni poklesli.

Graf: Nové objednavky v priemysle
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Tabulka: Detailna Struktira priemyselnej produkcie

2009 2010 1H10 4010| Feb1l Mar 11l

Priemysel spolu -14.2 18.9 22.1 16.8 10.8 6.8
Tazba a dobyvanie 1.7 0.4 55 -2.7 -14.6 -17.8
Priemyselna vyroba -16.0 20.1 243 17.1 10.6 10.0
vyroba potravin, napojov a tabakovych vyrobkov 5.4 0.4 11 0.9 -2.4 2.2
vyroba textilu, odevov, koze a koZenych vyrobkov -10.7 6.5 16.9 -5.3 -3.1 2.6
vyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tla¢ -11.0 0.4 28 -1.2 6.8 1.4
vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov 1.0 -5.9 -11.0 -4.3 21.5 12.4
vyroba chemikalii a chemickych produktov -15.7 9.1 6.4 9.0 6.4 5.7
vyroba zakladnych farmaceutickych vyrobkov a farmaceutickych pripravkov 4.7 251 13.1 57.4 12.0 1.7
vyroba vyrobkov z gumy a plastu a ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov -22.4 12.0 114 15.8 12.6 11.3
vyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni -18.5 16.2 26.2 117 7.7 23
vyroba poc¢itagovych, elektronickych a optickych vyrobkov 4.6 235 31.9 28.3 0.1 3.0
vyroba elektrickych zariadeni -17.6 15.2 238 7.0 4.9 1.4
vyroba strojov a zariadeni i.n. -23.2 47.0 56.7 34.0 28.4 19.6
vyroba dopravnych prostriedkov -26.9 39.9 48.7 325 16.3 21.6
ostatna vyroba, oprava a indtalacia strojov a zariadeni -14.4 6.7 11.7 -2.3 2.1 4.3
Dodéavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 5.8 15.6 14.4 17.5 15.4 -6.0
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Ekonomicka aktivita

m Stavebna produkcia dosiahla v marci Groven 368,6 mil. eur, ¢o znamenalo
0,5%-ny narast v stalych jednotkach oproti februarovému poklesu 7,9%, resp.
januarovému poklesu 0,8%. Toto zlepSenie (5,6%-ny narast po sezébnnom
odisteni) bolo tahané vyhradne narastom produkcie v zahrani¢i (91,5% r/r
v marci oproti -26,1% vo februéri). Domaca produkcia sa pritom stale drzala
pod minuloro¢nou drovriou (-2,2% vs -7,1% vo februari).

Graf: Priemyselna a stavebna produkcia (realny r/r rast v %)
Graf: Trendy v stavebnej, priem. produkcii a maloob  chodnych trzbach (r/r, 3mma)
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m Indikator ekonomického sentimentu zaznamenal v aprili pokles. Podla
Statistického dradu SR index dosiahol 94,2, &im prehibil svoju stratu oproti
dlhodobému priemeru na 3,7 bodu oproti 2,5 bodovej strate
v predchadzajucom mesiaci. Pokles celkového indexu (ktory je pocitany ako
trojmesaény kizavy priemer) bol tahany najma slabSou déverou
v predchadzajucich dvoch mesiacoch. V samotnom aprili sa vo vsetkych
sledovanych sektoroch s vynimkou sluzieb dévera zlepSila. Pozitivom su
obzvl4St ocakavania na vyvoj zamestnanosti, ktoré sa v aprili zlepSili
v priemysle, stavebnictve a taktiez aj v sluzbach.

Tabulka: Indikator ekonomického sentimentu a jeho zlozky

2008 2009 2010 2009 2010 2011

IES ajeho zloZzky, salda priemer | priemer |priemer 4Q 4Q Mar Apr
Indikator ekonomického sentimentu 95.7 74.1 90.9 82.4 94 .8 95.4 94.2
Zlozky IES

Indikator dovery v priemysle -3.4 -15.4 1.3 -1.0 10.3 4.3 6.7
Indikator dovery v stavebnictve -6.4] -43.2 -41.6 -43.0 -37.0 -43.0 -41.5
Indikator dovery v maloobchode 20.2] -14.6] 0.5 -9.7 18.0 15.3 18.7
Indikator dovery v sluzbach 19.1 -8.6] 20.1 9.7 26.0 26.0 25.3
Indikator spotrebitelskej dévery -12.8| -34.7 -20.8 -26.0 -23.5 -32.2 -29.8

Zdroj: SUSR, VUB
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Ekonomicka aktivita

Graf: Dovera v stavebnictve a priemysle
Graf: Dbvera v spotrebite I'skom sektore, maloobchode a sluzbach
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Inflacia

Inflacia v aprili Spotrebitelské ceny v aprili pokracovali vraste, ked zaznamenali 0,4%-ny
pokracovala medzimesacény a 3,7%-ny medziroény rast (oproti 3,6% r/r v marci). Jadrova inflacia,
Vv raste regulované ceny a Cista inflacia zaznamenali rovnako ako aj celkové spotrebitelské ceny

rovnakl medzimesacni dynamiku rastu ako v predchadzajucom mesiaci. Medzimesacény
narast cien tak Siel opat na vrub jadrovej inflacie, ktora rastla 0,5% m/m a prispela tak
k celkovej inflacii 0,39 percentualnymi bodmi. Dva hlavné rastové faktory inflacie —
potraviny a doprava zastavili na Slovensku zvySovanie svojej medziro¢nej rastovej
dynamiky, ked doprava medziro¢ne vzrastla 6,2%, rovnako ako predchadzajici mesiac
a ceny potravin spomalili svoju medziro¢nu rastovd dynamiku z marcovych 7,0% na 6,5%
v aprili. Podla eurdpskej harmonizovanej miery vzrastla medziroéna inflacia na 3,9%
z 3,8% v predchadzajucom mesiaci.

Tabulka: Spotrebite Pska inflacia r/r%

2008 2009 2010 2011 2011
4Q 4Q 3Q 4Q 4Q Mar Apr
EU-harmonizovany index spotr. cien (HICP) 3.9 0.0 1.0 1.1 3.5 3.8 3.9
Tovary 3.0 -1.5 0.7 0.9 4.0 4.1 -
Priemyselné tovary bez energii 0.4 -1.7 -1.3 -1.1 -0.7 -0.5 -
Energie 5.1 -0.1 1.7 -1.6 9.9 10.1 -
Potraviny 4.3 -2.1 4.6 4.6 5.6 6.1 -
Sluzby 5.7 3.0 1.9 1.8 2.9 3.0 -
Celkové spotrebite Fské inflacia (CPI) 4.8 0.5 1.0 11 3.3 3.6 3.7
Regulované ceny 6.4 2.5 0.7 -0.7 5.9 5.9 5.9
Jadrova inflacia 4.1 -0.5 1.2 1.6 1.9 2.2 2.3
Potraviny 3.7 -5.5 3.9 5.7 6.2 6.6 6.2
Cista inflacia 3.8 0.7 0.6 0.5 0.8 1.1 1.3
PPI - tuzemsko 6.7 -5.4 0.7 -0.9 -0.9 3.3 -

Zdroj: SUSR, NBS

| VUB BANKA 7




Mesiac s VUB bankou

Inflacia

Graf: Celkova a jadrova inflacia (% r/r)
Graf: Celkova a harmonizovana inflacia (% r/r)
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VonkajSia a fiskalna bilancia

Obchodna Bilancia zahraniéného obchodu vykazala v marci prebytok vo vySke 135,5 mil. eur,
bilancia ¢im zvysila kumulativny prebytok za prvé tri mesiace roka na 354 mil., ¢o je 0 65 mil. viac
v prebytku aj ako pred rokom. Dynamika obchodnych tokov spomalila ako pri vyvoze tak aj pri dovoze.
treti mesiac Medziro¢néa miera rastu exportu spomalila z predchadzajucich 25,1% na 17,6%, zatial ¢o

v roku import spomalil z 26,5% na 24,3%.

Graf: Deficit obchodnej bilancie a deficit bezného G€tu (EUR mid. EUR 12m suma)
Graf: Rast dovozov a vyvozov (% r/r 3mma)
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Tabulka: Platobna bilancia (Sk mld., suma za obdobie)

2010] Jan-Feb 10 Jan-Feb 11 Feb 10 Feb 11
Bezny U €et -2,277.5 -174.7 149 1.1 170.7
Obchodna bilancia 137.5 108.9 136.8 55.3 36.8
Bilancia sluzieb -743.6 -176.7 -61.8 -128.9 -47.3
Bilancia vynosov -1,249.1 -209.8 -247.3 -51.3 -109.5
Transfery -422.3 103.0 320.8 123.8 290.7
2010] Jan-Dec 09 Jan-Dec 10 Jan 10 Jan 11
Finan €ny a kapitélovy 0 ¢cet 538.4 3,987.7 256.3 369.9 223.1
Priame investicie 21.1 -346.7 21.1 177.9 167.5
Portfoliové investicie -1,293.8 -662.1 -1,293.8 -431.7 -213.1
Ostatné investicie 792.7 3,967.2 792.7 535.8 287.9

Source: NBS, VUB
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Statny Aprilové Gdaje potvrdili pozitivny trend vo vyvoji Statneho rozpoctu. Ten

rozpocet si v ostatnom mesiaci vykazal deficit vo vyske 363 mil. eur, &¢im zvySil kumulativny deficit za

udrzal prvé Styri mesiace roku na 1,02 mid. Eur, ¢o je vSak takmer o tretinu menej ako v rovnakom

planovany obdobi pred rokom. Zda sa, Ze Statny rozpocet sa vyvija v sulade s celoroénym planom. Po

smer prvych Styroch mesiacoch roka dosiahli vydavky 27,4% a prijmy 27,7% celkového roéného
planu.

Graf: Statny rozpo éet (mil. Eur, mesa énéa baza, kumulativne)
Graf: Dynamika kumulativnych vydavkov a prijmovva  prili (%)
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Graf: Vyvoj prijmov (v mil. Eur, mesa €néa baza, kumulativne)
Graf: Vyvoj vydavky (v mil. Eur, mesa €néa baza, kumulativne)
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Taburlka: Kumulativna vykonnos t Statneho rozpo €tu v aprili v rokoch 2009, 2010

a 2011
2009 2010 2011
min. Eur % plnenia min. Eur % plnenia min. Eur % plnenia
ro¢ného planu ro¢ného planu ro¢ného planu
Prijmy 3,326.4 254 3,224.1 29.6 3,635.6 27.7
Vydavky 3,673.8 26.0 4,703.9 30.7 4,654.2 27.4
Bilancia -347.4 11.0 -1,479.9 39.5 -1,018.5 26.7

Zdroj: SUSR, MFSR
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Deficit
verejného
rozpoctu
dosiahol v
2010 Uroveri
7,9% HDP

Ostatné zverejnené Udaje z verejnych financii potvrdili, Ze si slovensky verejny
deficit v ostatnom roku velmi nepolepsil. Deficit verejnych financii v roku 2010 dosiahol
aroven 7,9% HDP, v porovnani s 8,0% v roku 2009. ESte viac alarmujaci je vSak vyvoj
primarneho deficitu, ktory oproti roku 2009 vzrastol na 6,6% z HDP z predchadzajdcich
6,5%. Toto zhorSenie primarneho deficitu je eSte dramatickejSie ak uvazime, Ze slovenska
ekonomika vroku 2010 rastla, zatial ¢o vroku 2009 bola v recesii. Vskutku, velkost
slovenského primarneho deficitu bije na poplach, pretoze je dokonca vysSia ako vykazuje
trhmi trestané Grécko ¢i Portugalsko! Investori zatial vnimaju slovensky dlh pomerne
Luxemburskom a Slovinskom). Ak by sme vSak produkovali primarny deficit v podobnych
vySkach ako minuly a predminuly rok eSte niekolko rokov, fiSkalna pozicia Slovenska by sa
¢oskoro stala neudrZatelnou.

Graf: Bilancia verejnych financii v rokoch 2009 a2 010 (% z HDP)
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Graf: Primarna bilancia verejnych financii v rokoch 2009 a 2010 (% z HDP)
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Graf: Verejny dlh v rokoch 2009 a 2010 (% z HDP)
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Meny a urokove sadzby
Dlhova kriza sa Eurdpska dlhova kriza nabrala na zaciatku méja novy dramaticky obrat. Objavili sa
opat Spekulacie o tom, Ze Grécko - zataZzené neudrzatelne vysokym dlhom prevySujicim 150%
vystupriovala HDP - zvazuje odchod zeurozény. Tieto Spekulacie predchadzali narychlo

zorganizovanému stretnutiu eurépskych ministrov financii cez vikend 7.-8. m4ja, kde
zvazovali dalSiu pomoc Grécku. Popieranie uskutocnenia tohto krizového stretnutia
dokonca prispelo k poklesu jednotnej eurépskej meny, ktora 9. maja obdrzala dalSiu ranu,
ked ratingova agentira S&P znizila rating Grécka o dalSie dva stupne do ,junk“-
neinvesticného pasma (z BB- na B). Podla ratingovej agentiry by muselo Grécko znizit
nominalnu hodnotu svojich dlhopisov az o 70 percent, aby sa jeho dlh stal udrzatelnym, ¢o
by vSak znamenalo pre investorov velké straty.

Graf: Rozpéatie 10R SD vo & nemeckym bundom
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Z&chra Pravidelne naplanované zasadnutie rady Ecofiin 16.-17. maja schvalenim

nny balik pre zachranného balika pre Portugalsko vo vySke 78 miliard eur upokoijilo trhy iba ¢iastocne.
Portugalsko bol Pripad Grécka bol zatial ponechany na rieSenie aZz po revizii si¢asného stabilizaéného
schvaleny programu EK, ECB a MMF v budlicom mesiaci. Predstavitelia EU v3ak uZ otvorene

priznali, Ze reprofilacia si¢asného dihu na dlhSie ¢asové obdobie prichadza do Uvahy ako
jeden zo spbsobov zmiernenia gréckej dlhovej zataze v blizkej dobe. Celkovo tento ostatny
vyvoj eurépskej dlhovej krizy prispel k oslabeniu eura k 17. maju od zaciatku mesiaca
0 4,5%. Statne dlhopisy Nemecka, ktoré je vnimané ako koneény upisovatel dihu eurozény
taktiez pocitili negativny dopad, ked ich vynosy na zaciatku maja vzrastli nad vynosy
americkych Statnych dlihopisov.

Graf: Vykonnos t mien stredoeurdpskych krajin (1.1.2009 = 100)
Graf: Kurz EUR/USD
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Graf: 3M Euribor a refinan €na Grokova sadzba ECB
Graf: 3M Libor USD Fed funds sadzba
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Graf: Vynosy US SD vs. vynosy EU SD Graf: Vynosy americkych  SD
Graf: Vynosy americkych SD

44 45
4.0
35
3.0
25
20
15
10
05
0.0

_ ——USGB2Y ——USGB5SY ——USGBI10Y

-10 1-10 V-10  VI-10  IX-10  XI-10 11 n-11
110 11K10 V-10 VIK10 1X-10 X110 111 [[ZE8

39

27 40+ - - —EUGB2Y =—EUGBbS5Y =—EUGBI10Y - -

35

33

31

29— m e m e m e m———— ———— ——— = - —

i 62 132 202 272 &3 133 208 278 34 104 174 244 U5 &5 155 -10 I I-‘ 10 V-10 VI IL 10 I)(-‘ 10 )(I-‘ 10 1-11 1] -‘11
Graf: Spready SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosova krivka slovenskych SD
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Mesiac s VUB bankou

Mesaé€né predpovede

bdobie Minuly mesiac
45 Maloobchodné trzby marec 0.00% 3.4% nfa
5/5  Zasadnutie ECB (1T refinantna sadzba) maj 1.25% 1.3% 1.25%
95 Priemyslen produkcia marec 10.8% 6.8% 7.8%
95 Stavebné produkcia marec -7.9% 0.5% nla
10/5 Zahrani¢ny obchod marec 36min 135.5mh 80min
12/5 Nové objednavky v priemysle m/m marec -1.5% -1.9% n/a
12/5 Nové objednévky v priemysle r/r marec 21.3% 10.1% n/a
12/5  CPlm/m april 0.4% 0.4% 0.4%
12/5  CPlir april 3.6% 3.7% 3.6%
12/5  Jadrovy CPIm/m april 0.5% 0.5% 0.4%
12/5  JadrovyCPIrr april 2.2% 2.3% 2.2%
13/5  Rychly odhad HDP 1 Stvrtrok 2011 3.5% 3.5% 3.3%
16/5  HICP m/m april 0.4% 0.4% 0.4%
16/5  HICPr/r april 3.8% 3.9% 3.8%
2715 PPIm/m april 33 - n/a
27/5  PPlrir april 0.3 - nla
30/5 Vysle dky konjunkturaineho prieskumu a indikator e konomického sentimentu maj 94.2 - n/a
716 Maloobchodné trzby april -3.4% - nfa
9/6  Zasadnutie ECB (1T refinantna sadzba) jan 1.25% - 1.50%
8/6  Priemyslena produkcia april 6.8% - 5.0%
8/6  Stavebna produkcia april 0.5% - nfa
86 HDP 1 $tvrtrok 2011 3.5% - 3.5%
8/6 Priemerna mesaéna mzda 1 Stvrtrok 2011 846 - 756
9/6 Zahrani¢ny obchod april 135.5min - 100min
13/6  Nové objednavky v priemysle m/m april -1.9% - nfa
13/6  Nové objednévky v priemysle r/r april 10.1% - nfa
13/6  CPlm/m maj 0.4% - 0.2%
13/6 CPlrr maj 3.7% - 3.8%
13/6  Jadrovy CPIm/m maj 0.5% - 0.4%
13/6  Jadrovy CPIrr maj 2.3% - 2.6%
16/6  HICP m/m maj 0.4% - 0.2%
16/6  HICPr/r maj 3.9% - 4.0%
28/6 PPIm/m maj nla - nfa
28/6 PPIr/r maj nla - nfa
28/6 Vysle dky konjunkturaineho prieskumu a indika tor e konomického sentimentu jin nla - n/a
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Mesiac s VUB bankou

Slovenské makroekonomické indikatory

2010 2Q10

Reélny HDP r/r % rast 8.5 10.5 5.8 -4.8 4.0 4.2 3.8 35 - - - 3.6 45 4.7
Nominalny HDP rlr % rast 11.7 11.8 8.9 -5.9 4.5 4.6 5.9 4.5 - - - 7.0 7.1 8.2
HDP (beZné ceny) mid EUR 55.1 61.6 67.0 63.1 65.9] 16.3 175 17.0 - - - 70.8 76.1 82.3
HDP na obyvatela EUR 10,212 11,397 12,381 11,622 121255 3,004 3,215 3,132 - - - 12,950 13,485 -
Doméci dopyt r/r % rast 6.6 6.4 5.7 -7.9 2.7 2.0 4.0 15 - - - 1.2 2.8 -
Spotreba domacnosti r/r % rast 5.9 6.9 6.1 0.2 -0.3 -1.4 -0.3 0.5 - - - - - -
Spotreba verejnej spravy r/r % rast 9.7 0.1 6.1 5.6 0.1 98.9 0.9 -3.3 - - - - - -
Tvorba hrubého fixného kapitalu r/r % rast 9.3 9.1 1.0 -19.9 3.6 1.8 4.8 10.6 - - - - - -
Vyvoz r/r % rast 21.0 14.3 31 -15.9 16.4 16.1 17.3 14.3 - - - 9.3 8.8 -
Dovoz 1/t % rast 17.8 9.2 3.1 -18.6 14.9] 16.0 19.2 13.5 - - - 8.0 7.5 -
CPI r/r % rast 4.2 3.4 4.4 0.5 1.3] 1.0 11 13 33 3.6 3.7 4.0 35 -
CPI priemer 4.5 2.8 4.6 1.6 1.0 1.2 11 11 - - - 3.6 3.5 -
HICP r/r % rast 3.7 25 35 0.0 1.3] 0.7 11 13 35 3.8 3.9 4.4 35 -
HICP priemer 4.3 1.9 3.9 0.9 0.7 0.7 11 11 - - - 3.8 3.5 -
Jadrovy CPI r/r % rast 27 4.2 33 -0.2 1.9] 1.1 13 19 1.8 22 23 25 3.1 -
Jadrovy CPI priemer 25 2.9 4.6 0.5 1.2] 1.4 13 16 - - - 25 2.8 -
PPI r/r % rast 5.4 3.4 6.0 -4.9 -0.7] -1.9 -0.7 -0.7 3.4 33 - 31 3.1 -
PPI priemer 8.4 2.1 6.1 -2.6 -2.7 -3.1 -0.6 -0.9 - - - 2.9 3.1 -
Vonkaiabilancia
Bilancia zahrani¢ného obchodu - kumul. min EUR -2,562.0 -725.2 -757.7 946.2 209.3] 640.3 281.4 209.3 219.1 354.5 - 155.5 175.7 -
12M Obchodné bilancia / HDP % -4.7 -1.2 -1.1 15 0.2] 22 1.0 0.2 - - - 0.2 0.2 -
Vyvoz r/r % rast 24.4 15.8 4.6 -19.8 22.8 26.1 237 225 251 17.6 - 13.0 13.0 -
Dovoz rlr % rast 23.0 10.6 4.6 -22.9 25.5] 27.9 328 28.2 24.3 19.5 - 13.0 13.0 -
BeZny Gcet - kumul. mid EUR -3.9 -3.3 -4.4 -2.0 -2.3] -0.6 -1.5 -2.3 - - - -2.1 -1.9 -
BeZny Gcet / HDP % -7.0 -5.3 -6.6 -3.2 -3.5] - - - - - - -2.9 -2.5 -
Kapitalovy a finanény ucet - kumul. mld EUR 1.1 6.2 59 34 0.5] - - - - - - - - -
PZI koniec roka mid EUR 29.2 26.0 - - - - - - - - - -
Prilev PZI mid EUR 4.6 0.9 - - - - - - - - - -
Prilev PZI / HDP % 8.4 15 - - - - - - - - - -
Verenéfinancie
Bilancia 3tatneho rozpodtu mld EUR -1.1 -1.2 -0.7 -2.8 -4.4) -2.4 -3.1 -4.4 -0.3 -0.6 -1.0 -3.8 -3.2 -2.6
Bilancia Statneho rozpoétu / HDP % -1.9 -2.0 -1.1 -4.4 -6.7| - - - - - - -5.4 -4.2 -3.2
Figkalny deficit (ESA 95) mid EUR -1.9 -1.7 -1.5 -5.0 -5.1 - - - - - - -3.5 -2.9 -2.4
Figkalny deficit / HDP % -3.2 -1.8 -2.1 -8.0 -7.9] - - - - - - -4.9 -3.8 -2.9
Verejny dih mid EUR 14.7 16.3 18.6 223 27.0] - - - - - - 323 35.5 37.0
Verejny dih / HDP % 30.5 29.6 27.8 35.4 41.0] - - - - - - 45.6 46.7 45.0
Trhprace
Miera nezamestnanosti rlr % rast 9.4 8.0 8.4 12.7 12.5] 12.3 124 12.4 13.2 13.1 129 12.0 11.4 11.0
Miera nezamestnanosti priemer 10.4 8.4 7.7 11.4 12.5 12.4 12.3 12.3 - - - 12.3 11.7 11.2
Pocet nezamestnanych tis 273 240 252 381 389.0 374 377 377 - - - 375 356 343
Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 13.3 11.0 9.6 12.1 14.4, 14.4 14.1 13.9 - - - 13.9 13.3 12.9
Pocet zamestnancov tis 2,301 2,357 2,434 2,366 2317.5 2313 2164 2175 - - - 2,334 2,357 2,388
Produktivita prace r/r % rast 5.8 8.1 31 3.1 4.1 7.1 - - - - - - - -
Hrub& mesa¢na mzda EUR priemer 623 669 723 745 769.1] 758.0 750 844 - - - 805 850 897
Nominalna mesa¢na mzda rlr % rast 8.0 7.2 8.2 3.0 3.2 3.6 3.7 3.8 - - - 4.7 5.5 55
Reélna mesaéna mzda 1/t % rast 3.3 4.3 3.5 1.4 2.2 2.4 2.6 2.7 - - - 0.9 2.6 2.1
Produkcia, trZbyaseniment
Priemyselna produkcia r/r % priemerny rast 15.1 16.9 3.0 -13.5 18.9 24.5 15.4 16.8 10.8 6.8 - 8.0 6.0 -
Stavebna produkcia r/r % priemerny rast 14.9 7.8 12.0 -11.4 -4.7 -5.4 -3.6 1.6 -7.9 0.5 - - - -
Maloobchodné trzby r/r % priemerny rast 8.3 4.8 9.5 -9.0 -2.2 -25 -1.7 -2.4 0.0 -3.4 - 1.0 2.0 35
Indikétor ekonomického sentimentu koniec obdobia 108.2 101.1 82.2 82.3 94.8 91.1 92.7 94.8 97.2 95.4 94.2 - - -

ECB refinan¢né sadzba koniec obdobia 3.50 4.00 250 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.25 1.25 1.75 2.25 2.50
3M BRIBOR koniec obdobia 3.7 4.7 29 0.7 1.02 0.8 0.9 1.02 1.09 124 1.39 1.95 2.50 275
1R BRIBOR koniec obdobia 4.0 4.7 3.0 11 1.55 13 14 1.53 1.77 2.00 213 2.50 275 2.95
Vynos 10R SK $tatneho dlhopisu koniec obdobia - 4.7 4.1 4.3 4.10| 3.9 3.6 4.1 4.2 4.2 4.4 4.6 4.6 4.6
Vynos 10R EU 3tatneho dihopisu koniec obdobia 4.0 4.3 29 3.4 3.00 2.6 2.3 3.0 3.2 3.4 3.2 34 3.8 3.7

EUR /USD

koniec obdobia 1.320 1.459 1.398 1.433 1.338] 1.226 1.362 1.443 1.379 1.419 1.481 1.300 1.340 1.350
EUR /USD priemer 1.256 1371 1.471 1.293 1.327] 1.273 1.293 1.470 1.366 1.402 1.446 1.370 1.320 1.350
Poznamka: Pokial nie je uvedené inak, vietky data s ku koncu roka

Zdroj: Narodna banka Slovenska, Statisticky trad SR, Narodny drad prace, VUB banka, Intesa Sanpaolo
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Mesiac s VUB bankou

Globalny ekonomicky kalendar — Maj / Jun 2011

US  8:30 Empire State survey ~ May US  8:30 Housing starts Apr us FOMC minutes US  8:30 Initial cmlaims wle EA  10:00 BoP Mar
US  9:00 TIC data Mar US  9:15 Industrial production ~ Apr US  10:00 Existing home sales  Apr EA 0.667 EC cons. Conf. Prelim May
US  10:00 NAHB survey May US  10:00 Philadelphia Fed survey May

EA  11:00 HICP final Apr US  10:00 Leading indicators Apr

EA  11:00 Foreign trade Mar

SK  9:00 HICP Apr

EA  10:00 PMIflash May US  10:00 New home sales Apr US  8:30 Durable goods Apr US  8:30 Initial cmlaims wie US  8:30 Personal Income Mar
US  10:00 Richmond Fed survey May US  10:00 FHFAHPI Mar 1 US  8:30 Real GDP 1Q second US  9:55 Consumer sentiment ~ May final

EA  11:00 Industrial new orders ~ Mar US  11:00 KC Fed Survey May US  10:00 Pending home sales  Apr

EA  10:00 M3 Apr

EA  11:00 EC cons. Conf.final ~ May

EA  11:00 EC bus. conf. May

SK  9:00 PPI Apr

SK  9:00 Economic sentiment ~ May US  9:00 S&P/Case-Shiller HPI Mar, 1Q US  8:15 ADP employment May US  8:30 Initial claims wle us

8:30 Employment May
US  9:45 Chicago PMI May US  10:00 ISM nonmanufacturing May US  8:30 Productivity and costs  1Q revised US  10:00 ISM nonmanufacturing Mar
US  10:00 Consumer confidence May US  10:00 Construction spending Apr US  10:00 Factory orders Apr EA  10:00 PMI serv. & comp. final May
US  10:30 Dallas Fed Survey us Light vehicle sales May us Chain store sales May
EA  11:00 Unemploymentrate  Apr EA  10:00 PMI Mfg final May
EA  11:00 HICP flash May

11:00 PPI Apr US  10:00 JOLTS Apr 14:00 Beige book 8:30 Initial claims wie US  8:30 Import prices May
US  15:00 Consumer credit Apr EA  11:00 GDP prelim 1Q US  8:30 International trade Apr US  14:00 Federal budget May
EA  11:00 Retail sales Apr SK  9:00 Industrial production  Apr US  10:00 Wholesale trade Apr
SK  9:00 Retail sales Apr SK 9:00 Construction output ~ Apr EA  13:45 ECB rate announcement
SK  9:00 Foreign trade Apr
SK  9:00 ECB Meeting June

SK  9:00 New orders in industry Apr SK  9:00 HICP May
SK  9:00 CPI May
SK  9:00 Core CPI May
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Mesiac s VUB bankou

Trhové data

PENAZNY A DLHOPISOVY TRH

Sadzby pe faz. trhu Zatvorenie Trend Sadzby pe naz. trhu Zatvorenie Trend

Posledna 4/29/2011 3/31/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde f OZR Posledna 4/29/2011 3/31/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde f
LIBOR EUR 1M 1.19 1.19 0.92 0.27 A -0.02 v 0.48 A EURIBOR 1W 118 1.23 0.79 0.43 A -0.04 v 0.57 A
LIBOR EUR 3M 1.38 135 118 0.17 A 0.00 A 0.44 A EURIBOR 2W 1.20 123 0.85 0.38 A -0.04 v 0.55 A
LIBOR EUR 12M 212 2.10 1.95 0.15 A -0.01 v 0.65 A EURIBOR 1M 1.24 1.24 0.97 0.27 A -0.01 v 0.46 A
LIBOR USD 1M 0.20 0.21 0.24 -0.03 v -0.01 v -0.06 v EURIBOR 2M 1.29 127 1.09 0.18 A -0.01 v 0.41 A
LIBOR USD 3M 0.26 0.27 0.30 -0.03 v -0.01 v -0.04 v EURIBOR 3M 1.43 139 124 0.15 A 0.01 A 0.43 A
LIBOR USD 12M 0.73 0.76 0.78 -0.02 v -0.01 v -0.05 v EURIBOR 6M 171 1.68 155 0.13 A 0.00 > 0.49 A
LIBOR GBP 1M 0.62 0.62 0.62 0.00 A 0.00 v 0.03 A EURIBOR 9M 1.94 191 179 0.12 A 0.00 v 0.57 A
LIBOR GBP 3M 0.82 0.82 0.82 0.00 A 0.00 > 0.07 A EURIBOR 1Y 2.15 213 2.00 0.14 A -0.01 v 0.65 A
LIBOR GBP 12M 1.59 1.59 1.60 -0.01 v 0.00 A 0.08 A
Statne dihopisy Zatvorenie Trend Statne dihopisy Zatvorenie Trend

Posledna 4/29/2011 3/31/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde i OZR Posledna 4/29/2011 3/31/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde i OZR
EUSD 2R 1.81 177 179 -0.02 v 0.02 A 0.95 A SK SD 2R 2.64 2.69 2.68 0.02 A -0.04 v 0.40 A
EUSDSR 2.47 2.60 2.67 -0.07 v -0.13 v 0.63 A SK SD 5R 3.78 3.86 3.91 -0.05 v -0.05 v 0.52 A
EU SD 10R 3.11 3.17 3.35 -0.12 v -0.09 v 0.14 A SK SD 10R 4.26 4.36 4.48 -0.11 v -0.06 v 0.12 A
EU SD 30R 3.62 3.70 3.80 -0.10 v -0.07 v 0.20 A CZSD 2R 1.62 172 178 -0.06 v -0.03 v -0.18 v
US SD 2R 0.54 0.60 0.82 -0.22 v -0.02 v -0.05 v CzZSD5R 3.05 3.19 3.29 -0.10 v -0.06 v -0.06 v
US SD SR 181 197 228 -0.31 v -0.02 v -0.20 v Cz 5D 10R 3.89 4.06 4.15 -0.09 v -0.12 v -0.02 v
US 8D 10R 3.14 3.29 3.47 -0.18 v 0.02 A -0.15 v PLSD 2R 5.04 4.99 5.03 -0.04 v 0.22 A 0.26 A
US SD 30R 4.26 4.40 4.51 -0.11 v 0.02 A -0.07 v PLSD5R 5.60 5.76 5.80 -0.04 v 0.02 A 0.08 A
JPSD2R 0.19 0.21 0.21 -0.01 v -0.01 v 0.01 A PL SD 10R 6.01 6.14 6.27 -0.13 v 0.00 A -0.04 v
JPSDSR 0.45 0.48 0.50 -0.03 v 0.00 A 0.04 A HU SD 3R 6.54 6.46 6.64 -0.18 v 0.03 A -1.18 v
JP SD 10R 1.16 113 1.26 -0.05 v -0.02 v 0.03 A HU SD 5R 6.90 6.76 6.94 -0.18 v 0.04 A -0.95 v
JP SD 30R 2.08 2.01 2.19 -0.04 v -0.07 v 0.08 A HU 5D 10R 7.14 7.00 7.19 -0.19 v 0.06 A -0.81 v
St. dihopisy spready  * Zatvorenie Trend St. dihopisy spready  * Zatvorenie

Posledna 4/29/2011 3/31/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde i Posledna 4/29/2011 3/31/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde i
EUSD 2R -1.26 -1.17 -0.97 -0.20 v -0.03 v -0.99 v CzSD 2R 0.19 0.05 0.01 0.04 A 0.04 A 112 A
EUSDSR -0.66 -0.64 -0.40 -0.24 v 0.10 A -0.82 v CzZSD5R -0.58 -0.59 -0.62 0.03 A -0.06 v 0.69 A
EU SD 10R 0.04 0.05 0.12 -0.07 v 0.12 A -0.29 v Cz SD 10R -0.78 -0.82 -0.79 -0.03 v 0.03 A 0.16 A
JPSD2R 0.36 0.40 0.61 -0.21 v -0.01 v -0.05 v PLSD 2R -3.23 -3.22 -3.24 0.02 A -0.20 v 0.68 A
JP SDSR 137 1.49 178 -0.28 v -0.02 v -0.23 v PLSD5R -3.14 -3.16 -3.13 -0.03 v -0.15 v 0.54 A
JP SD 10R 1.98 2.08 2.21 -0.13 v 0.04 A -0.18 v PL SD 10R -2.90 -2.90 -2.92 0.01 A -0.10 v 0.19 A
SK SD 2R -0.83 -0.92 -0.89 -0.04 v 0.06 A 0.54 A HU SD 3R -4.58 -4.43 -4.58 0.15 A -0.12 v 2.10 A
SK SD 5R -1.31 -1.26 -1.24 -0.02 v -0.08 v 0.11 A HU 8D 5R -4.43 -4.16 -4.27 0.11 A -0.17 v 1.58 A
SK SD 10R 1.15 113 112 0.00 A 0.04 A -0.02 v HU SD 10R -4.03 -3.76 -3.84 0.08 A -0.15 v 0.95 A
AKCIOVE & KOMODITNE TRHY
Akciové indexy Zatvorenie Trend Komodity Zatvorenie Trend

4/29/2011 3/31/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde f OZR Posledna 4/29/2011 3/31/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde f OZR
DJIA 30 12,811 12,320 4.0% A -0.3% v 7.9% A Ropa WTI 99.22 113.93 107.24 6.2% A 2.5% A 5.8% A
S&P 500 1,363.6 1,325.8 2.8% A -0.2% v 6.1% A Ropa BRENT 111.64 125.62 116.97 7.4% A 4.1% A 17.3% A
NASDAQ Comp. 2,796 2,874 2,781 3.3% A 0.0% A 5.4% A ZLATO 1,498.0 1,563.7 1,432.3 9.2% A 0.0% v 5.4% A
NASDAQ 100 2,348 2,404 2,339 2.8% A -0.2% v 5.9% A STRIEBRO 35.24 47.91 37.67 27.2% A -0.6% v 14.0% A
DAX 30 7,304 7,514 7,041 6.7% A -1.2% v 5.6% A PLATINA 1,768 1,873 1,768 5.9% A -1.2% v -0.1% v
CAC 40 3,981 4,107 3,989 3.0% A -1.0% v 4.6% A PALADIUM 734 794 764 3.9% A -1.7% v -8.5% v
FTSE 100 5,922 6,070 5,909 2.7% A -0.9% v 0.4% A 2300 126
DJ Euro stoxx 50 2,869 3,011 2,911 3.4% A -2.0% v 2.7% A DJ EURO STOXX 50 Ropa WTI
NIKKEI 225 9,662 9,850 9,755 1.0% A -2.1% v -5.5% v
TOPIX 838 852 869 -2.0% v -1.9% v -6.8% v
HANG SENG 23,011 23,721 23,528 0.8% A 0.5% A -0.1% v
PX50 1,245 1,261 1,257 0.3% A 0.3% A 1.6% A
BUX 23,139 24,162 23,060 4.8% A -1.6% v 8.5% A 2400
WIG 20 2,832 2,913 2,817 3.4% A -1.6% v 3.2% A
RTS Index 1,845 2,027 2,044 08% Y  -36% VYV  42% A 2100 65
SAX 229.8 247.7 244.8 1.2% A -7.2% v -0.3% v XI1-09 111-10 VI-10 1X-10 XII-10 1-11 X1-09 1-10 V-0 VIO XI-10 1-11
DEVIZOVE TRHY
Krizové kurzy men. parov Zatvorenie Trend KFaéové arok. sadzby Na zaciatku 6.0 wrw Z
. . o . ) Kragové trokové sadzby

Posledna 4/29/2011 3/31/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde i Aktualna roka 50
EUR/USD 1.4246 1.4807 1.4190 23% A 12% Y 69% A EU 125 1.00 I — repFudssadba |
GBP/USD 1.6157 1.6707 1.6065 -1.4% v 1.0% A -2.1% v us 0.25 0.25 ECB 1T Refin. sadzba
USD/JPY 81.40 81.19 82.83 55% Y 25% A -80% ¥V P 0.10 0.10 304 ———— — — BoE Hiawné sadzba
USD/CHF 0.8802 0.865 0.9158 -2.5% v -0.1% v -1.0% v UK 0.50 0.50 20
EUR/CHF 1.25403 1.281 1.29955 -6.4% v 1.3% A -7.0% v cz 0.75 0.75 —~
EUR/GBP 0.88173 0.886 0.88337 -0.7% v 1.6% A -3.5% v PL 4.25 3.50 e
EUR/JIPY 115.97 120.22 117.53 -4.8% v 3.0% A -9.4% v HU 6.00 5.75 0o
EUR/CZK 24.49 24.18 24.53 -1.1% v 0.0% v -3.6% v V-09 x09 110 vii-10 H1
USD/CZK 17.19 16.33 17.29 52% Y 14% A -94% ¥ Lo 280
EUR/PLN 3.923 3.929 4.028 0.7% A -0.7% v -2.1% v EURIGBP EURICZK
USD/PLN 2.754 2.656 2.839 -3.6% v 1.6% A -8.2% v
EUR/HUF 268.79 264.28 266.02 3.0% A 1.9% A 8.9% A
USD/HUF 188.68 178.50 187.46 -1.6% v 3.4% A 2.3% A
EUR/RON 4.13 4.08 412 4.3% A -1.8% v 6.4% A
USD/RON 2.90 275 291 4.0% A -1.0% v 3.5% A
EUR/RUB 39.985 40599 40.329 20% Y 02% A 03% A e
USD/RUB 28.03 27.38 28.42 -5.5% v 1.5% A -5.9% v 220

VI-09  X-09 I-10 Iv-10  VI-10  X-10 111 v-11 VI-09 - XI-09 1I-10 V-10  VII-10  XI-10 111
*EUaJPvs. US; SK, CZ, PLaHU vs. EU Zdroj pre data vynosov $tatnych dlhopisov je Bloomberg fair value
Posledna - Posledna hodnota pri aktualizacii Zatvorenie - Zatvaracia hodnota v udanom dni  Minuly mesiac - Vykonnost za minuly mesiac Minuly tyzde fi - Vykonnost za minuly tyzdefi OZR - Vykonnost od zaciatku roka
Aktualizované:  5/19/2011 15:18
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Tento material je pripravovany: Odbor Korporatna stratégia a ekonomické analyzy, VUB banka
Hlavny ekoném Makroekoném
Zdenko Stefanides +421 2 5055 2567 zstefanides@vub.sk Andrej Arady +421 2 5055 2812 aarady@vub.sk
Predaj, riadite I Predaj
Martin Varga +421 2 5055 9500 Mat(s Fejka +421 2 5055 9595
Lenka Cyprichova +421 2 5055 9610
Lukas Zitny +421 2 5055 9650
Diana Janostakova +421 2 5055 9520

Tento material bol pripraveny VUB bankou. Informacie a nazory boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povaZzované za spolahlivé, avdak VUB banka neposkytuje zaruku za ich Uplnost a spravnost. Tato sprava
bola pripravena len na informaéné Gcely a nie je uréena ako ponuka alebo solicitacia na predaj alebo kupu ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo publikovany
len s menom VUB banka. Nemal by byt pokladany za nahradu za vlastny usudok. VUB banka alebo ktorakolvek ina osoba spojena s lou mdZe vyuZit akykolvek material a/alebo informécie, na ktorych je
tento material zaloZeny bez predo$lého zverejnenia rovnakych materialov a informécii pre klientov. VUB banka a/alebo osoby s fiou spojené mézu mat z &asu na &as dlhé alebo kratke pozicie vo vyssie
zmienenych finanénych produktoch.
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