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Zatvorenie Trend
Posledna 3/31/2011 2/28/2011  Minuly mesiac  Minuly tyZzde f
EUR/USD 1.4443 1.4190 1.3792 289% A -037% |V 7.91% A
GBP/USD 1.6334 1.6065 1.6249 113% Y -034% ¥V 4.62% A
EURIBOR 3M 1.34 1.24 1.09 0.15 A 0.04 A 0.34 A
EURIBOR 12M 211 2.00 1.77 0.23 A 0.05 A 0.60 A
SK 3D 2R vynos 2.68 2.70 2.53 0.14 A -0.06 v 0.44 A
SK SD 5R vynos 3.93 3.91 3.64 0.27 A -0.10 v 0.67 A
SK SD 10R vynos 4.79 4.78 4.54 0.24 A 0.00 A 0.34 A
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Predikcie
3M EURIBOR
Predikcie
Posledna 1Q11 2Q11 3Q11 4Q11
EUR/USD 1.444 1.370 1.320 1.300 1.280
210f — = —m GBP/USD 1.633 1.520 1.580 1.600 1.620
EURIBOR 3M 1.34 1.42 1.75 1.95 2.15
I EURIBOR 12M 211 2.11 2.25 2.50 2.55
SK SD 2R vynos 2.68 2.50 2.60 2.90 3.20
SK 3D 5R vynos 3.93 3.50 3.40 3.50 3.80
E) i W Sl SK SD 10R vynos 4.79 4.20 4.10 4.20 4.40
ECB refinan. s. 1.25 1.25 1.50 1.75 2.00
060 FED funds s. 0.25 0.25 0.25 0.25 0.50
Iv-09 VII-09 X-09 I-10 1vV-10 VII-10 X-10 1-11 BOE prime S. 050 050 050 075 100

Zdroj: Intesa Sanpaolo, VUB banka research
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Mesiac s VUB bankou

Ekonomicky vyvoj v skratke

Priemyselna produkcia (r/r %)

Reg. miera nezamestnanosti (%)

10.8% 17.1% 16.8% -13.5% 18.9%

12.0%

na 13.2% 13.0% 12.7%

Sezo6nne ocistend priemyselna produkcia sa vo februar medzimesacne
prepadla o 1,3%. Po ocisteni o vplyv poctu pracovnych dni tak
priemyselna produkcia spomalila svoju rastovd dynamiku z januarovych
17,1% na 10,8%.
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Registrovana miera nezamestnanosti dosiahla vo februari po dalSom
medzimesaénom néaraste o dve desatiny percentualneho bodu svoje
niekolkoroné  maximum 13,16%. Sezbnne ocistend  miera
nezamestnanosti pritom rastla rovnakym tempom.
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Index ekonomického sentimentu potrebite  P'ské ceny (r/r %)
95.3 97.2 97.1 82.3 n/a 3.6% 3.3% 3.0% 1.0% 3.8%
Indikator ekonomického sentimentu zaznamenal podfa Gdajov Inflacia opat poskocila nahor najma kvoli cendm pohonnych hmot.

Statistického Gradu SR v marci pokles o 1,9 bodu. Zaostavanie
celkového sentimentu oproti svojmu dlhodobému priemeru sa prehibilo
na 2,6 bodu, avsak celkové hodnotenie doévery v ekonomiku je stale nad
Uroviami predchadzajuceho roka.
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=—Index ekonomického sentimentu

Historicky priemer

Spotrebitel'ské ceny vzrastli v marci oproti predchadzajicemu mesiacu o
0,4% a oproti rovnakému obdobiu minulého roka o 3,6%. Medzimesa¢ny
narast cien sa pritom pripisal na vrub jadrovej inflacie, ktora bola na
trovni 0,5% m/m.
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Urokové sadzby (Refin. sadzba ECB %)

136.8 100.0 209.3 946.2 406.7

1.25% 1.00% 1.00% 1.00% 1.75%

Bilancia zahraniéného obchodu vykazala vo februéri prebytok vo vyske
36,8 mil. eur, ¢im zvySila kumulativny prebytok za prvé dva mesiace
tohto roku na 136,8 mil. eur, ¢o je takmer o 28 mil. viac ako pred rokom.

-20 7 = == Export (r/r %)
-30 +~ - = Import (r/r %)

1-00 1-01 1-02 O3 |04 |05 06 1-07 1-08 1-09 [1-10 |11

VUB BANKA

nnn

V snahe zabranit rasticej inflacii zvySila ECB podla o¢akavani na
aprilovom zasadnuti zakladné Grokové sadzby. Rovnako ako v minulosti,
zmenila rovnakym rozsahom 25 bodov aj sadzby za jednodriové
refinanéné operacie na 2,00% a jednodriové sterilizatné operéacie na
0,50%.
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Mesiac s VUB bankou

Ekonomicka aktivita

Ekonomické Ekonomicka aktivita po vynikajlicej vykonnosti v poslednom  Stvrtroku
aktivita vo predchadzajuceho roku a januarovom zavahani vo februéri zakopla. Priemyselna produkcia
februari rovhako ako aj priemyselné objednavky spomalili svoje rastové tempo, avSak oboje sa
zakopla udrzali na relativne vysokych drovniach. Stavebna produkcia sa prepadla hibSie do

¢ervenych cCisel aindex ekonomického sentimentu o ¢osi poklesol. Nulova medziro¢na
zmena maloobchodnych trzieb bola vSak po ich predchadzajucom vyvoji skér dobrou
spravou.

B Sezbnne ocistena priemyselna produkcia sa vo februari medzimesacne
prepadla o 1,3%. Po og€isteni o vplyv poétu pracovnych dni tak priemyselna
produkcia spomalila svoju rastovi dynamiku z januarovych 17,1% na 10,8%.
Vramci jednotlivych sektorov sa zrychlila len produkcia v sietovych
odvetviach, zatial ¢o priemyselna produkcia spomalila svoju rastovi dynamiku
takmer na polovicu ataZzba a dobyvanie dokonca medziro¢ne poklesli (vid
tabulka dole). Co sa tyka klagovych odvetvi priemyselnej vyroby, strojarensky
priemysel si udrzal rastové tempo z predchadzajiceho mesiaca, zatial ¢o
vyroba automobilov vyrazne spomalila z januarovych 50,9% r/r na 16,3% r/r,
€o bolo scasti spbsobené aj bazickym efektom. Nové objednavky v priemysle
po sezébnnom ocisteni opat medzimesacne spomalili, hoci menej vyrazne ako
vjanuari (0 1,2% oproti 3,0% v januari). Vysoka porovnavacia baza bude
v nasledujicich mesiacoch pravdepodobne dalej pbésobit na spomalovanie
medziro€nej miery rastu celkového priemyslu.

Graf: Nové objednavky

%-ualna zmena r/r
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Tabulka: Detailna Struktira priemyselnej produkcie

2009 2010 1H10 4010( Jan11l Feb11

Priemysel spolu -14.2 189 221 16.8 17.3 10.8
Tazba a dobyvanie 1.7 0.4 55 -2.7 25 -14.6
Priemyselna vyroba -16.0 20.1 243 17.1 20.6 10.6
vyroba potravin, napojov a tabakovych vyrobkov 5.4 04 1.1 0.9 -4.7 2.4
vyroba textilu, odevov, koZe a koZenych vyrobkov -10.7 6.5 16.9 -5.3 8.6 3.1
vyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tla¢ -11.0 04 2.8 -1.2 1.0 6.8
vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov 1.0 -5.9 -11.0 -4.3 11.8 21.5
vyroba chemikalii a chemickych produktov -15.7 9.1 6.4 9.0 5.8 6.4
vyroba zakladnych farmaceutickych vyrobkov a farmaceutickych pripravkov 4.7 25.1 13.1 57.4 60.1 12.0
vyroba vyrobkov z gumy a plastu a ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov -22.4 12.0 11.4 15.8 19.4 12.6
vyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni -18.5 16.2 26.2 11.7 20.8 7.7
vyroba poéitacovych, elektronickych a optickych vyrobkov 4.6 235 319 28.3 -0.1 0.1
vyroba elektrickych zariadeni -17.6 15.2 238 7.0 12.4 4.8
vyroba strojov a zariadeni i.n. -23.2 47.0 56.7 34.0 28.4 28.4
vyroba dopravnych prostriedkov -26.9 39.9 48.7 325 50.7 16.3
ostatna vyroba, oprava a instalacia strojov a zariadeni -14.4 6.7 11.7 -2.3 -5.6 2.1
Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu -5.8 15.6 14.4 17.5 3.4 15.4
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Ekonomicka aktivita

m Stavebna produkcia sa vo februari prepadla opat hibSie do ¢ervenych &isel.
Celkova produkcia dosiahla 268,5 mil. eur, ¢o po o€isteni o sezénny a cenovy
efekt znamenalo 7,9%-ny pokles oproti rovhakému obdobiu minulého roku.
Pre daplnost, vjanuari poklesla stavebna produkcia medziroéne o 0,8%
a v decembri stagnovala. Domaca produkcia sa prepadla rovhakym tempom
ako celkova stavebna produkcia, zatial ¢o produkcia v zahrani¢i poklesla
0 26,1% r/r oproti januarovému poklesu 1,8%.

® Maloobchodné trzby vo februari medziroéne stagnovali. V porovnani
s predchadzajucimi mesiacmi, kedy medziro¢ne klesali, vSak iSlo skor
0 pozitivny vyvoj. Z detailnej Struktiry sa zda Ze spotrebitelské spravanie
Slovakov bolo ovplyvnené geopolitickou krizou v Severnej Afrike.
NajvyraznejSi medziroény prepad totizto zaznamenali trzby pohonnych hmot
(0 11,1%), ¢o bolo pravdepodobne spbsobené rasticimi cenami pohonnych
hmaot v slvislosti s ich pohybom na svetovych trhoch.

Graf: Priemyselna a stavebna produkcia (realny r/r rast v %)
Graf: Trendy v stavebnej, priem. Produkcii a maloob  chodnych trzbach (r/r, 3mma)
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B Vyvoj na pracovnom trhu  ukazal, Ze registrovana miera nezamestnanosti dosiahla vo
februari po dalSom medzimesaénom néraste o dve desatiny percentualneho bodu
svoje niekolkoroné maximum 13,16%. Sezdnne ocistend miera nezamestnanosti
pritom rastla rovnakym tempom. Zda sa tak, Zze dlhodobo odkladané prepustanie vo
verejnom sektore skutoéne zdvihlo mieru nezamestnanosti na zaciatku roku 2011
nahor.

Graf: Registrovana nezamestnanos t' (v %)
Graf: Registrovani nezamestnanos t — sezdnne upravend (v %)
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Ekonomicka aktivita

Graf: Miera nezamestnanosti vs. 0 ¢akavania pre vyvoj hezamestnanosti
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m Indikator ekonomického sentimentu zaznamenal podla Udajov Statistického Gradu
SR v marci pokles 01,9 bodu. Po predchadzajucich Styroch mesiacoch rastu tak
preukazal ekonomicky sentiment na Slovensku zhorSenie. Zaostavanie celkového
sentimentu oproti svojmu dlhodobému priemeru sa prehibilo na 2,6 bodu, avsak
celkové hodnotenie dbvery v ekonomiku je stdle nad drovhami predchadzajiceho
roka. V ramci jednotlivych sektorov zaznamenala po minulo mesa¢nom, prekvapivom
naraste najvyraznejSi pokles spotrebitelska dbvera apo nej nasledovala dbvera
v priemysle a stavebnictve (vid tabulka dole). V prieskume dbévery sa pritom zhorsili
oCakavania ako sucasného dopytu, tak aj oGakavania produkcie na nasledujice tri
mesiace.

Tabulka: Indikator ekonomického sentimentu a jeho zlozky

2008 2009 2010 2009 2010 2011

IES ajeho zloZky, salda priemer | priemer |priemer 4Q 4Q Feb Mar
Indikdtor ekonomického sentimentu 95.7 74.1 90.9 82.4 94 .8 97.2 95.3
ZloZzky IES

Indikator dovery v priemysle -3.4 -15.4 1.3 -1.0 10.3 7.7 3.7
Indikator ddvery v stavebnictve -6.4] -43.2] -41.6 -43.0 -37.0 -40.5 -43.0
Indikator dovery v maloobchode 20.2] -14.6) 0.5 -9.7 18.0 7.0 15.7
Indikator dovery v sluzbach 19.1 -8.6] 20.1 9.7 26.0 25.0 26.0
Indikator spotrebitelskej dévery -12.8] -34.7 -20.8 -26.0 -23.5 -26.1 -32.2

Zdroj: SUSR, VUB

Graf: Dbvera v stavebnictve a priemysle
Graf: Dbvera v spotrebite I'skom sektore, maloobchode a sluzbach

Dévera v stavebnictve

Spotrebitel'ska dovera

bilancia vs. dlhodobému priemeru
bilancia vs. dihodobému priemeru
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Inflacia

Inflacia

opat poskodila
nahor najma
kvoli cenam
pohonnych
hmot

Spotrebitelské ceny vzrastli v marci oproti predchadzajucemu mesiacu o 0,4% a
oproti rovnakému obdobiu minulého roka o 3,6%. Medzimesaény narast cien v marci sa
pritom pripisal na vrub jadrovej inflacie, ktora bola na drovni 0,5% m/m a pripisala si podiel
na raste spotrebitelskych cien 0,35 percentualneho bodu. Regulované ceny zaznamenali v
marci len mierny narast 0,1% a rovnako ako predchadzajuci mesiac prispeli k
medzimesacnému rastu spotrebitelskych cien len minimalne. V ramci ,jadrovych® poloziek,
teda tovarov a sluzieb ktorych ceny nie su regulované zaznamenali najvaési narast opat
potraviny a pohonné hmoty, ale tento krat sa k nim pridali aj ceny alkoholu a tabaku. Tie
medzimesaéne vzrastli o 1,5% (oproti februarovému 0,3% rastu). Cista inflacia (jadrova
inflacia oCistena o volatilné ceny potravin, ale zahffiajica ceny pohonnych hm6ot) stipla z
predchadzajucej nizkej hladiny 0,1% z prvych dvoch mesiacov 2011 na Uroven 0,4% m/m a
prispela k medzimesaénému rastu spotrebitelskych cien v marci podielom 0,23
percentualneho bodu. Velka ¢ast rastu Cistej inflacie vSak bola pripisana na vrub néarastu
cien dopravy, alkoholu a tabaku, ktoré s skér nakladového charakteru ako dopytového. Po
ocisteni o vplyv nakladového efektu v slovenskej ekonomike opéat ani v marci nie je citit
pritomnost dopytovo-tahanych inflaénych tlakov. Spotrebitelské ceny merané eur6pskym
harmonizovanym indexom medzimesacne vzrastli o 0,4%, ¢im ich medziro¢na rastova
dynamika stupla na 3,8% z predchadzajtcich 3,5%.

Tabulka: Spotrebite Pska inflacia r/r%

2008 2009 2010 2011
4Q 3Q 4Q 3Q 4Q Feb Mar
EU-harmonizovany index spotr. cien (HICP) 3.9 0.4 0.0 1.0 1.1 35 3.8
Tovary 3.0 -1.5 -1.5 0.7 0.4 3.8 -
Priemyselné tovary bez energii 0.4 -1.7 1.7 -1.3 -1.1 -0.9 -
Energie 5.1 0.1 0.1 -1.7 -1.6 10.3 -
Potraviny 4.3 -2.3 2.1 4.6 4.6 55 -
Sluzby 5.7 4.3 3.0 1.9 1.8 2.8 -
Celkova spotrebite Fska inflacia (CPI) 4.8 1.2 0.5 1.0 11 3.3 3.6
Regulované ceny 6.4 4.5 25 -0.7 -0.7 6.0 5.9
Jadrova inflacia 4.1 -0.1 05 1.2 1.6 1.8 2.2
Potraviny 3.7 -5.8 5.5 3.9 5.7 6.2 6.6
Cista inflacia 3.8 1.1 0.7 0.6 0.5 0.7 1.1
PPI - tuzemsko 6.7 -4.6 5.4 -0.7 -0.9 3.4 -

Zdroj: SUSR, NBS

Graf: Celkova a jadrova inflacia (% r/r)
Graf: Celkova a harmonizovana inflacia (% r/r)
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Februarové Bilancia zahrani¢éného obchodu vykazala vo februéri prebytok vo vysSke 36,8 mil.
saldo eur, ¢im zvysila kumulativny prebytok za prvé dva mesiace tohto roku na 136,8 mil. eur, ¢o
obchodnej je takmer o 28 mil. viac ako pred rokom (predchadzajuci, januarovy prebytok bol medzitym
bilancie v pluse zrevidovany smerom nadol o 36 mil.). Dynamika medziroéného rastu vyvozov aj dovozov

vo februari spomalila. Medziroéné rastové tempo vyvozov spomalilo z predchadzajdcich
32,1% na 25,6%, zatial ¢o dovoz spomalil z predchadzajucich 31,1% na 26,5%.

Graf: Deficit obchodnej bilancie a deficit bezného G¢étu (EUR mid. EUR 12m suma)
Graf: Rast dovozov a vyvozov (% r/r 3mma)
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Tabulka: Platobna bilancia (Sk mld., suma za obdobie)

2009 Jan-Dec 09 Jan-Dec 10 Jan 10 Jan 11
Bezny U &et -2,264.2 -2,264.2 -2,278 -173.6 53.5
Obchodna bilancia 946.1 946.1 137.5 53.6 136.0
Bilancia sluzieb -1,246.2 -1,246.2 -743.6 -47.9 -35.1
Bilancia vynosov -1,287.9 -1,287.9 -1,249.1 -158.6 -184.0
Transfery -676.2 -676.2 -422.3 -20.8 30.1
2009 Jan-Dec 09 Jan-Dec 10 Dec 09 Dec 10
Finan ény a kapitalovy U ¢et 3,422.3 3,987.7 256.3 254.3 55.2
Priame investicie -346.7 -346.7 21.1 55.7 494.7
Portféliové investicie -662.1 -662.1 -1,293.8 977.1 151.2
Ostatné investicie 3,967.2 3,967.2 792.7 -1,094.7 -866.6
Source: NBS, VUB
Statny Statny rozpod&et ukonéil prvy Stvrtrok tohto roku v porovnani s rovnakym obdobim
rozpocet Celil predchadzajiceho roku pomerne dobre. Kumulativny deficit Statneho rozpoctu bol na konci
v1Q11 marca na urovni 655 mil. eur, €o je o tretinu menej ako pred rokom, ked dosiahol 983 mil.
Gspornym eur. K spomaleniu rastu deficitu prispeli na jednej strane nizSie vydavky, na druhej strane
opatreniam narast prijmov. Z pohladu vydavkov, odhliadnuc od poloziek, ktoré s mimo kontroly viady

(EU vydavky, transfer do Socialnej poistovne a vydavky na obsluhu $tatneho dihu) klesli
zakladné vydavky na chod Statu medzirone o viac ako 6%. Z pohladu prijmov Statneho
rozpoétu, vyrazne prispeli k poklesu deficitu v 1Q11 transfery z EU (medziroéne vy3sie
0 69%). Vo vSeobecnosti sa zda, Ze sa prvy Stvrtrok 2011 vyvijal v stlade s konsolidagnym
planom pre cely rok.
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Graf: Statny rozpo éet (mil. Eur, mesa énéa baza, kumulativne)
Graf: Dynamika kumulativnych vydavkov a prijmov v m arci (%)
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Graf: Vyvoj prijmov (v mil. Eur, mesa €na baza, kumulativne)
Graf: Vyvoj vydavky (v mil. Eur, mesa €na baza, kumulativne)

14,000 18,000 "
12000 | PYIMY planpre rok 2011 —> @ | . o0 | vydavky plan pre rok 2011 —» @
14,000
10,000 -
12,000
8,000 1 10,000
6,000 - 8,000
4,000 6,000
4,000
2,000 -
2,000
0 —— o
Jan Feb Mar Apr M& Jin Jil Aug Sep Ok Nov Dec Jan Feb Mar Apr M Jan Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Taburlka: Kumulativna vykonnos t Statneho rozpo €tu v marci v rokoch 2009, 2010

a 2011
2009 2010 2011
min. Eur % plnenia min. Eur % pInenia min. Eur % plnenia
ro¢ného planu ro¢ného planu ro¢ného planu
Prijmy 2,410.6 18.4 2,511.5 23.0 2,751.9 20.9
Vydavky 2,615.3 18.5 3,495.0 22.8 3,407.1 20.1
Bilancia -204.7 6.5 -983.5 26.3 -655.2 17.2

Zdroj: SUSR, MFSR

Tabulka: Bilancia Statneho rozpo ¢€tu k 31.marcu 2011

DarioVvé prijmy 7,962,443 2,004,133 8,786,829 1,993,160 25.2% 22.7% -0.5%
EU prijmy 1,663,429 375,176 3,343,890 633,912 22.6% 19.0% 69.0%
Dividendy 613,997 0 390,416 0 0.0% 0.0% 0.0%
Ostatné prijmy 660,994 132,186 626,699 124,864 20.0% 19.9% -5.5%
Vydavky na obsluhu Statneho dlhu 864,075 466,661 1,163,188 367,969 54.0% 31.6% -21.1%
EU vydavky 2,831,309 530,021 4,695,238 578,334 18.7% 12.3% 9.1%
z toho: EU fondy 1,893,080 233,347 3,343,890 298,168 12.3% 8.9% 27.8%
spolufinancovanie 417,959 63,035 688,812 54,165 15.1% 7.9% -14.1%

odvod do EU 520,270 233,639 662,536 226,001 44.9% 34.1% -3.3%

Transfer do Socialnej poistovne 1,441,709 303,783 1,608,733 402,183 21.1% 25.0% 32.4%

Zdroj: MFSR
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Napétie na Eurdpska dlhova kriza sa opat vynorila do klu€ovej témy na finanénych trhoch. Od
eurdpskych nasho ostaného mesacného komentara napokon Portugalsko 6.aprila podlahlo tlaku
dihovych a poziadalo o zachranny baliéek z MMF/EU. Aj napriek tomu, Ze trhy tento krok ogakavali,
trhoch opat’ priniesol predsa len novd vinu averzie voci riziku, ktord nabrala na intenzite v polovici
rastie aprila, ked sa navySe objavili spravy otom, Zze Grécko Ziada o reStrukturalizaciu svojho

dihu. Aj napriek tomu, Ze grécki predstavitelia nelnavne tvrdia, Ze tato moznost nebola
vbbec diskutovanda, grécke dvoj a desat ro¢né dlhopisy sa pocas ostatnych dni vyrazne
prepadli. To vynieslo ich vynosy na najvySSiu Uroven od zaloZenia eura. Skutoéne, spready
na 10 ro¢nych gréckych dlhopisoch vo¢i nemeckym bundom vzrastli od polovice marca
0 185 bodov na 1120 bodov. Spready na portugalskych 10 ro¢nych dlhopisoch sa za
rovnaké obdobie podobne rozSirili o0 150 bodov, &im sa 20. aprila dostali na Uroven 578
bodov .

Graf: Vykonnos t mien stredoeurdpskych krajin (1.1.2009 = 100)
Graf: Kurz EUR/USD
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ECB zvysila V snahe zabranit rastucej inflacii zvySila ECB podla oc¢akavani na aprilovom
refinanéna zasadnuti zakladné Udrokové sadzby. Rovnako ako v minulosti, zmenila rovnakym
sadzbu na rozsahom 25 bodov aj sadzby za jednodnové refinanéné operéacie na 2,00% a jednodrnové

1,25% sterilizatné operacie na 0,50%. Hoci prezident ECB Trichet po ostathom zasadnuti

neprejavil jednoznacné stanovisko, €i iSlo len o jednorazové zdvihnutie Grokovych sadzieb,
alebo skér o zaciatok série, je pravdepodobné, Ze tento aprilovy narast sadzieb nebol
poslednym na obzore. Do konca roka oakavame eSte dalSie dva néarasty zakladnych
urokovych sadzieb po 25 bodov.

| VUB BANKA 9




Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Graf: Vynosy americkych Statnych dlhopisov
Graf: Vynosy eurdpskych Statnych dlhopisov
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Graf: Vyvoj spreadov SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosy slovenskych SD

180 f—mmmm e 487
E
130 4ol -
110 + 367
3.2+
0NV F———F£ =  — - - - === === == — 28 — T
—— 4/19/2011 24t - — - -~ — = 419011
00 = - - - -~ - - ==~ ===~ — =~ —— 3312011 —3/31/2011
— o801t N ——2/28/2011 ~
050 : : : 1.6 : : :
¥ 2y 3y 5Y 107 1y 2y 3y 5Y 107

Graf: K PG¢ové Grokové sadzby
Graf: 3M Euribor, Libor USD and Libor GBP
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Graf: 3M Euribor a refinan €na Urokova sadzba ECB
Graf: 3M Libor USD Fed funds sadzba
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Mesiac s VUB bankou

Mesaé€né predpovede

Obdobie Minuly mesiac Posled. Udaj VUB odhad

5/4  Malboobchodné trzby februar -0.1 0.0% n/a
74 Zasadnutie ECB (1T refinan¢na sadzba) april 1.0% 1.25% 1.25%
84 Priemyslena produkcia februar 17.0% 10.8% 15.8%
8/4  Stavebna produkcia februar -0.8% 7.9% n/a
8/4 Zahrani¢ny obchod februar 100min 36mhn 60min
12/4  Nové objednavky v priemysle m/m februar -3.1% -1.2% nfa
12/4  Nové objednavky v priemysle rir februar 28.4% 21.3% nla
13/4  CPlm/m marec 0.3% 0.4% 0.2%
1344 CPlrr marec 3.3% 3.6% 3.4%
13/4 Jadrovy CPI m/m marec 0.3% 0.5% 0.2%
13/4 Jadrovy CPI1/r marec 1.8% 2.2% 1.9%
15/4  HICP m/m marec 0.3% 0.4% 0.2%
1514 HICPr/r marec 3.5% 3.8% 3.6%
28/4  PPIm/m marec nfa - nfa
28/4  PPIrlr marec na - n/a
29/4 Vysledky konjunkturéineho prieskumu a indikator e konomického se ntimentu april nla - nla
4/5  Maloobchodné trzby marec 0.00% - nla
5/5 Zasadnutie ECB (1T refinanéna sadzba) méj 1.25% - 1.25%
95 Priemyslena produkcia marec 10.8% - 7.8%
9/5  Stavebna produkcia marec -7.9% - nfa
10/5  Zahrani¢nyobchod marec 36min - 80min
12/5  Nové objednavky v piemysle m/m marec 1.2% - nla
12/5  Nové objednavky v priemysle rir marec 21.3% - n/a
12/5  CPIm/m april 0.4% - 0.4%
12/5  CPldr april 3.6% - 3.6%
12/5  Jadrovy CPIm/m april 0.5% - 0.4%
12/5  Jadrovy CPIrr april 2.2% - 2.2%
13/5 Rychly odhad HDP 1 &tvrtrok 2011 3.5% - 3.3%
16/5  HICP m/m april 0.4% - 0.4%
16/5 HICP r/r april 3.8% - 3.8%
27/5  PPIm/m april nla - nla
215 PPIrlr april nla - nfa
30/5  Vyskedky konjunkturéineho prieskumu a indiktor ekonomického se ntimentu méj na - nla

Komentér
Ekonomicka B Vysoka porovnavacia baza bude v nasledujicich mesiacoch pravdepodobne dalej
aktivita pbsobit na spomalovanie medziroénej miery rastu celkového priemyslu.
Inflacia B Bézicky efekt z minulého roka pravdepodobne udrzi inflaciu na minulo mesacnej

Urovni 3,6%.

Urokové B Do konca roka o¢akavame dalSie dve zvySovania zakladnych arokovych sadzieb po
sadzby 25 bodov. AvSak po nasledujicom zasadnuti ECB ostanu zakladné urokové miery
pravdepodobne nezmenené.
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Mesiac s VUB bankou

Slovenské makroekonomické indikatory

07 2008 2009 2Q10 3Q10 4Q10 .11 2010E 2011F

Reéalny HDP tlr % rast 8.5 105 5.8 -4.8 4.2 38 3.5 - - - 40 3.6 44
Nominalny HDP rlr % rast 11.7 11.8 8.9 -59 4.6 59 4.5 - - - 45 7.0 71
HDP (beZné ceny) mld EUR 55.1 616 67.0 63.1 16.3 175 17.0 - - - 659 70.5 756
HDP na obyvatela EUR 10,212 11,397 12,381 11,622 3,004 3215 3,132 - - - 12,126 12,950 13,398
Doméci dopyt tlr % rast 6.6 6.4 5.7 <79 2.0 40 1.5 - - - 27 1.2 28
Spotreba domacnosti rlr % rast 5.9 6.9 6.1 0.2 -1.4 -0.3 0.5 - - - -0.3 - -

Spotreba verejnej spravy rlr % rast 9.7 01 6.1 56 98.9 09 -3.3 - - - 01 - -

Tvorba hrubého fixného kapitalu tlr % rast 9.3 91 1.0 -19.9 1.8 48 10.6 - - - 36 - -

Vyvoz tlr % rast 21.0 143 3.1 -15.9 16.1 17.3 14.3 - - - 164 9.3 87
Dovoz r/r % rast 17.8 9.2 3.1 -18.6 16.0 19.2 13.5 - - - 149 8.0 75
CPI tlr % rast 4.2 34 4.4 05 1.0 11 1.3 3.0 33 3.6| 13 3.9 35
CPI priemer 4.5 28 4.6 16 1.2 11 1.1 - - - 10 3.6 35
HICP tlr % rast 3.7 25 35 0.0 0.7 11 1.3 3.2 35 3.8 13 4.0 35
HICP priemer 4.3 19 3.9 09 0.7 11 1.1 - - - 07 3.8 35
Jadrovy CPI rlr % rast 2.7 42 3.3 -0.2 1.1 13 1.9 1.6 18 2.2 19 2.5 31
Jadrovy CPI priemer 2.5 29 4.6 05 1.4 13 1.6 - - - 12 25 28
PPI tlr % rast 5.4 34 6.0 -4.9 -1.9 -0.7 -0.7 1.8 - 3.4 -0.7 3.1 31
PPI priemer 8.4 21 6.1 -2.6 -3.1 -0.6 -0.9 - - - -2.7 2.9 3.1
Vonkagiabilnca
Bilancia zahraniéného obchodu - kumul. min EUR -2,562.0 -725.2 -757.7 946.2 640.3 2814 209.3 100.0 1368 - 209.3 406.7 4596
12M Obchodna bilancia/ HDP % -4.7 -12 -11 15 2.2 10 0.3 - - - 03 0.6 06
Vyvoz tlr % rast 24.4 158 4.6 -19.8 25.1 214 22.2 35.4 256 - 228 13.0 130
Dovoz rlr % rast 23.0 10.6 4.6 -22.9 30.6 31.0 25.7 33.3 265 - 255 13.0 130
Bezny Gcet - kumul. mld EUR -3.9 -33 -4.4 -20 -0.6 -1.5 - - - - -25 -2.1 -19
Bezny ucet/ HDP % -4.7 -53 -6.6 -3.2 - - - - - - -38 -2.9 -25
Kapitalovy afinan¢ny tcet - kumul. mld EUR 1.1 6.2 5.9 34 - - - - - - - - -

PZI koniec roka mid EUR 29.2 26.0 - - - - - - - - - - -

Prilev PZ1 mid EUR 4.6 0.9 - - - - - - - - - - -

Prilev PZI / HDP % 8.4 15 - - - - - - - - - - -

Vejnéfinance
Bilancia Statneho rozpo&tu mid EUR -1.1 -1.2 -0.7 -2.8 -2.4 -3.1 - - - g -4.4 -3.8 -3.2
Bilancia $tatneho rozpoc¢tu / HDP % -1.9 -20 -1.1 -4.4 - - - - - - -6.7 -5.4 -42
Fiskalny deficit (ESA 95) mld EUR -1.9 -17 -1.5 5.0 - - - - - - 51 -3.5 -29
Fiskalny deficit/ HDP % -3.5 -28 -2.3 -79 - - - - - - -78 5.0 -38
Verejny dih mld EUR 16.8 18.1 18.6 223 - - - - - - 289 32.3 355
Verejny dih/ HDP % 30.5 29.6 27.8 354 - - - - - - 438 45.8 470
Thprace
Miera nezamestnanosti tlr % rast 9.4 8.0 8.4 127 123 124 12.4 13.0 132 - 125 12.0 114
Miera nezamestnanosti priemer 10.4 84 7.7 114 12.4 12.3 12.3 - - - 125 12.3 11.7
Pocet nezamestnanych tis 273 240 252 381 374 377 377 - - - 389 375 356
Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 13.3 11.0 9.6 121 14.4 141 13.9 - - - 144 13.9 131
P ocet zamestnancov tis 2,301 2,357 2,434 2,366 2313 2164 2175 - - - 2,318 2,334 2,357
Produktivita prace tlr % rast 5.8 81 3.1 31 7.1 - - - - - 41 5.5 57
Hruba mesa¢na mzda EUR priemer 623 669 723 745 758.0 750 844 - - - 769 805 849
Nominélna mesa¢na mzda tlr % rast 8.0 72 8.2 3.0 3.6 3.7 3.8 - - - 32 4.7 55
Redlna mesand mzda r/r % rast 3.3 4.3 3.5 14 2.4 2.6 2.7 - - - 2.2 0.9 26
Produkeia, trzby asentiment
Priemyselna produkcia rlr % priemerny rast 15.1 16.9 3.0 -135 24.5 154 16.8 17.1 108 - 189 8.0 6.0
Stavebna produkcia tlr % priemerny rast 14.9 78 12.0 -11.4 -5.4 -3.6 1.6 -0.8 79 - -4.7 - -

Maloobchodné trzby rlr % priemerny rast 8.3 48 9.5 -9.0 -2.5 -1.7 -2.4 -0.1 0.0 - 22 2.0 35
Indikator ekonomického sentimentu ko niec obdobia 108.2 1011 82.2 823 91.1 92.7 94.8 97.1 972 95.3 94.8 - -

Ookovésadzby
ECB refinan¢na sadzba ko niec obdobia 3.50 4.00 2.50 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.25 1.00 1.75 225
3M BRIBOR koniec obdobia 3.7 a7 2.9 0.7 0.8 09 1.02 1.02 1.09 1.24] 1.02 1.95 250
1R BRIBOR koniec obdobia 4.0 a7 3.0 11 1.3 14 1.53 1.55 1.77 2.00] 155 2.50 275
Vynos 10R SK §tatneho dlhopisu ko niec obdobia - 47 4.1 43 3.9 36 4.1 4.3 4.2 4.2] 41 4.6 46
Vynos 10R EU &tatneho dlhopisu koniec obdobia 4.0 43 2.9 34 2.6 23 3.0 3.0 3.2 3.4 3.0 3.8 338
EUR /USD koniec obdobia 1.320 1.459 1.398 1433 1.226 1.362 1.443 1.386 1.379 1.419 1.338 1.300 1.340
EUR /USD priemer 1.256 1.371 1.471 1293 1.273 1.293 1.470 1.427 1.366 1.402 1.327 1.370 1.320

Poznamka: Pokial nie je uvedené inak, vSetky data st ku koncu roka
Zdroj: Narodna banka Slovenska, Statisticky drad SR, Narodny drad prace, VUB banka, Intesa Sanpaolo
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Mesiac s VUB bankou

Globéalny ekonomicky kalendar — Apr / Maj 2011

US  10:00 NAHB survey Apr
EA  16:00 EC cons. conf. prelim ~ Apr

US  10:00 New home sales Mar
US  10:30 Dallas Fed survey

US  10:00 ISM manufacturing Apr
US  10:00 Construction spending Mar
EA  10:00 PMI Mfg final Apr

SK  9:00 Industrial production ~ Mar
SK  9:00 Construction output ~ Mar

SK  9:00 HICP m/m Apr
SK  9:00 HICPyly Apr
HU  15:00 Base Rate Announcement

us

m
>

EA

8:30 Housing starts
10:00 BoP
10:00 PMI flash

9:00 S&P/Case-Shiller HPI

Mar
Feb
Apr

Feb

10:00 Consumer confidence ~ Apr
10:00 Richmond Fed survey ~Apr

10:00 Factory orders

Light vehicle sales

11:00 PPI

7:30 NFIB survey
8:30 Import prices
10:00 Wholesale trade
9:00 Foreign trade

Apr
Apr
Mar
Mar

us

us
us

us
us
EA
EA
SK

us
us
PL

10:00 Existing home sales ~ Mar

8:30 Durable goods Mar
10:00 Housing vacancies 1Q
11:00 Industrial new orders ~ Feb

8:15 ADP employment Apr
10:00 ISM nonmanufacturing Apr
10:00 PMI serv. & comp. final Apr
11:00 Retail sales Mar

9:00 Retail sales Mar

8:30 Intemational rade Mar
10:00 JOLTS Mar
14:00 Federal budget Apr

Base Rate Announcement

US  8:30 Initial cmlaims wle
US  10:00 Philadelphia Fed survey Apr
US  10:00 FHFAHPI Feb

US  10:00 Leading indicators Mar

US  8:30 Initial cmlaims wle

US  8:30 Real GDP 1Q advanced
US  10:00 Pending Home Sales  Mar

US  11:00 KC Fed Survey

SK  9:00 PPI Mar

US  8:30 Initial claims wle
US  8:30 Productivity and costs  1Q preliminary
us Chain store sales Apr

EA  13:45 ECB rate announcement
EA  14:30 ECB press conf.
CZ 14:00 Repo Rate Announcement

8:30 Initial claims

US  8:30 Retail sales Apr
Us  8:30 PPI Apr
US  10:00 Business inventories ~ Mar
EA  10:00 ECB monthly bulletin ~ May
EA  11:00 Industrial production ~ Mar
SK  9:00 New orders in industry Mar
SK  9:00 CPI Apr
SK  9:00 Core CPI Apr

Us
us
us
us
EA

LEEER

us
EA
SK

8:30 Personal Income Mar
8:30 Employment cost index 1Q
9:45 Chicago PMI Apr
9:55 Consumer sentiment ~ Apr final
10:00 M3 Mar
11:00 HICP flash Apr
11:00 EC cons. conf.final ~ Apr
11:00 EC capacity utilization 1Q
11:00 Unemploymentrate ~ Mar
9:00 Economic sentiment ~ May

8:30 Employment Apr
15:00 Consumer credit Mar

8:30 CPI Apr
9:55 Consumer sentiment ~ May preliminary]
11:00 GDP flash 1Q
9:00 Snap esimate of GDP  1Q1
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Mesiac s VUB bankou

Trhové data

PENAZNY A DLHOPISOVY TRH

Sadzby pe faz. trhu Zatvorenie Trend Sadzby pe naz. trhu Zatvorenie Trend

Posledna 3/31/2011 2/28/2011  Minuly mesiac ~ Minuly tyzde i OZR Posledna 3/31/2011 2/28/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde i
LIBOR EUR 1M 111 0.92 0.82 0.09 A 0.07 A 0.40 A EURIBOR 1W 1.16 0.79 0.71 0.09 A 0.12 A 0.55 A
LIBOR EUR 3M 1.29 118 1.05 0.13 A 0.04 A 0.35 A EURIBOR 2W 116 0.85 0.78 0.07 A 0.10 A 0.51 A
LIBOR EUR 12M 2.07 1.95 1.70 0.25 A 0.04 A 0.59 A EURIBOR 1M 117 0.97 0.87 0.10 A 0.08 A 0.39 A
LIBOR USD 1M 0.21 0.24 0.26 -0.02 v -0.01 v -0.05 v EURIBOR 2M 1.22 1.09 0.96 0.13 A 0.05 A 0.33 A
LIBOR USD 3M 0.27 0.30 0.31 -0.01 v -0.01 v -0.03 v EURIBOR 3M 134 124 1.09 0.15 A 0.04 A 0.34 A
LIBOR USD 12M 0.76 0.78 0.79 -0.01 v -0.01 v -0.02 v EURIBOR 6M 1.64 1.55 1.38 0.17 A 0.03 A 0.41 A
LIBOR GBP 1M 0.62 0.62 0.61 0.01 A 0.00 v 0.03 A EURIBOR 9M 1.88 179 1.58 0.21 A 0.04 A 0.51 A
LIBOR GBP 3M 0.82 0.82 0.80 0.02 A 0.00 v 0.06 A EURIBOR 1Y 211 2.00 177 0.23 A 0.05 A 0.60 A
LIBOR GBP 12M 1.59 1.60 1.58 0.02 A -0.02 v 0.08 A
Statne dihopisy Zatvorenie Trend Statne dihopisy Zatvorenie Trend

Posledna 3/31/2011 2/28/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde 1 OZR Posledna 3/31/2011 2/28/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde i OZR
EUSD 2R 1.83 179 152 0.27 A -0.06 v 0.96 A SK SD 2R 2.68 2.68 253 0.14 A -0.06 v 0.44 A
EUSDSR 2.68 2.67 2.39 0.28 A -0.10 v 0.84 A SK SD 5R 3.93 3.91 3.64 0.27 A -0.10 v 0.67 A
EU SD 10R 3.31 3.48 3.17 0.18 A -0.10 v 0.34 A SK SD 10R 4.79 4.78 4.54 0.24 A 0.00 A 0.34 A
EU SD 30R 3.79 3.80 3.59 0.21 A -0.12 v 0.37 A cz ?D 2R 172 178 177 0.01 A -0.01 v -0.08 v
US SD 2R 0.67 0.82 0.68 0.14 A -0.11 v 0.08 A CZSD5R 3.26 3.29 3.28 0.01 A -0.07 v 0.15 A
US SD SR 2.09 228 214 0.14 A -0.19 v 0.09 A Cz 5D 10R 4.10 4.15 4.04 0.11 A -0.07 v 0.19 A
US 8D 10R 3.38 3.47 3.43 0.04 A -0.17 v 0.09 A PLSD 2R 5.06 5.03 5.10 -0.07 v 0.02 A 0.28 A
US SD 30R 4.45 4.51 4.50 0.01 A -0.17 v 0.11 A PLSD5R 5.80 5.80 5.85 -0.05 v 0.05 A 0.28 A
JPSD2R 0.21 0.21 0.25 -0.04 v 0.00 > 0.03 A PL SD 10R 6.15 6.27 6.24 0.04 A -0.02 v 0.09 A
JPSDSR 0.51 0.50 0.56 -0.06 v -0.02 v 0.10 A HU SD 3R 6.61 6.64 6.74 -0.10 v 0.10 A -111 v
JP SD 10R 124 1.26 1.26 0.00 v -0.03 v 0.11 A HU SD 5R 6.94 6.94 6.98 -0.04 v 0.12 A -0.91 v
JP SD 30R 2.18 2.21 2.16 0.03 A -0.04 v 0.18 A HU 5D 10R 7.16 7.19 7.25 -0.06 v 0.11 A -0.79 v
St. dihopisy spready  * Zatvorenie Trend St. dihopisy spready  * Zatvorenie

Posledna 3/31/2011 2/28/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde i Posledna 3/31/2011 2/28/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde i
EU SD 2R -1.16 0.97 -0.84 013 v 005 VvV 08 V Cz 3D 2R 011 0.01 0.25 0.26 A 005 Vv 1.05 A
EUSDS5R -0.58 -0.40 -0.25 014 Y 009 Y 075 V¥ Cz 3D 5R -0.59 -0.62 -0.89 0.27 A 002 Vv 068 A
EU 3D 10R 0.08 0.12 0.26 014 V007 ¥V 025 V¥ Cz 8D 10R -0.79 -0.79 -0.87 0.07 A 004 ¥V 015 A
JPSD2R 0.46 0.61 0.43 0.18 A -0.11 v 0.05 A PLSD 2R -3.23 -3.24 -3.58 0.34 A -0.09 v 0.68 A
JP SDSR 1.59 178 158 0.19 A -0.17 v -0.01 v PLSD5R -3.12 -3.13 -3.46 0.34 A -0.14 v 0.56 A
JP SD 10R 2.14 2.21 2.16 0.05 A -0.14 v -0.02 v PL SD 10R -2.84 -2.92 -3.07 0.15 A -0.08 v 0.25 A
SK SD 2R -0.85 -0.89 -1.02 0.13 A 0.00 A 0.52 A HU SD 3R -4.52 -4.58 -4.97 0.39 A -0.18 v 2.16 A
SK SD 5R -1.26 -1.24 -1.25 0.01 A 0.00 v 0.16 A HU 8D 5R -4.27 -4.27 -4.59 0.32 A -0.22 v 175 A
SK SD 10R 1.48 143 137 0.06 A 0.10 A -0.01 v HU SD 10R -3.86 -3.84 -4.08 0.24 A -0.21 v 113 A
AKCIOVE & KOMODITNE TRHY
Akciové indexy Zatvorenie Trend Komodity Zatvorenie Trend

3/31/2011 2/28/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde f OZR Posledna 3/31/2011 2/28/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde f OZR
DJIA 30 12,320 12,226 0.8% A -0.3% v 6.0% A Ropa WTI 109.46 107.24 99.44 7.8% A -2.8% v 16.7% A
S&P 500 ,312. 1,325.8 1,327.2 -0.1% v -0.6% v 4.4% A Ropa BRENT 122.45 117.20 111.52 5.1% A -2.1% v 28.8% A
NASDAQ Comp. 2,745 2,781 2,782 0.0% v -0.6% v 3.5% A ZLATO 1,502.8 1,432.3 14115 1.5% A 0.8% A 5.8% A
NASDAQ 100 2,307 2,339 2,351 -0.5% v -0.6% v 4.0% A STRIEBRO 4453 37.67 33.89 11.1% A 5.0% A 44.0% A
DAX 30 7,154 7,041 7,272 -3.2% v -0.5% v 3.5% A PLATINA 1,792 1,768 1,809 -2.2% v -1.2% v 1.2% A
CAC 40 3,965 3,989 4,110 -2.9% v -2.2% v 4.2% A PALADIUM 748 764 798 -4.3% v -3.9% v -6.7% v
FTSE 100 5,991 5,909 5,994 -1.4% v -1.0% v 1.5% A 2300 126
DJ Euro stoxx 50 2,893 2,911 3,013 -3.4% v -2.2% v 3.6% A DJ EURO STOXX 50 Ropa WTI
NIKKEI 225 9,607 9,755 10,624 -8.2% v -1.8% v -6.1% v
TOPIX 837 869 951 -8.6% v -1.4% v -6.9% v
HANG SENG 23,896 23,528 23,338 0.8% A -1.6% v 3.7% A
PX50 1,236 1,257 1,244 1.1% A -2.4% v 0.9% A
BUX 23,934 23,060 23,156 -0.4% v -1.0% v 12.2% A 2400
WIG 20 2,914 2,817 2,718 3.6% A 0.5% A 6.2% A
RTS Index 2,022 2,044 1,970 38% A -44% YV 142% A 2100 65
SAX 2416 244.8 227.1 7.8% A -1.1% v 4.9% A XI1-09 111-10 VI-10 1X-10 XI-10 11 X1-09 1-10 V-0 VIO XI-10 -1
DEVIZOVE TRHY
Krizové kurzy men. parov Zatvorenie Trend KFaéové arok. sadzby Na zaciatku 6.0 wrw Z
. . o . ) Kragové trokové sadzby

Posledna 3/31/2011 2/28/2011  Minuly mesiac  Minuly tyzde i Aktualna roka 50
EUR/USD 1.4443 1.4190 13792 41% A 23% V. 103% A EU 125 1.00 I — repFudssadba |
GBP/USD 1.6334 1.6065 1.6249 0.7% A -0.8% v -3.4% v us 0.25 0.25 ECB 1T Refin. sadzba
USD/JPY 82.84 82.83 81.85 21% Y 04% ¥V -105% ¥V P 0.10 0.10 304 ———— — — BoE Hiawné sadzba
USD/CHF 0.8949 0.916 0.9296 1.8% A -0.3% v 0.1% A UK 0.50 0.50 20
EUR/CHF 1.2925 1.300 1.28216 -1.1% v 0.2% A -7.3% v cz 0.75 0.75 H A
EUR/GBP 0.88419 0.883 0.84879 -1.8% v 1.2% A -5.0% v PL 4.00 3.50 e
EUR/JIPY 119.65 117.53 112.88 -4.6% v 1.6% A -11.9% v HU 6.00 5.75 0o
EUR/CZK 24.16 24.53 24.35 -1.9% v -0.6% v -4.6% v V-09 1x-09 I-10 Vik10 Xi-10
USD/CZK 16.73 17.29 17.66 47% Y 02% YV -116% ¥V Lo 280
EUR/PLN 3.966 4.028 3.957 1.3% A 0.5% A -0.4% v EURIGBP EURICZK
USD/PLN 2.746 2.839 2.869 -1.6% v 0.3% A -7.8% v
EUR/HUF 264.85 266.02 270.97 -0.8% v -0.1% v 6.5% A
USD/HUF 183.35 187.46 196.47 -3.3% v 0.1% A -1.4% v
EUR/RON 4.08 4.12 4.20 2.9% A -0.4% v 7.9% A
USD/RON 2.83 291 3.05 -1.1% v -0.3% v 4.6% A
EUR/RUB 40.656 40.329 39.830 12% A -1L9% YV 21% A e
USD/RUB 28.15 28.42 28.87 -1.5% v -1.6% v -4.3% v 220

*EUaJPvs. US; SK, CZ, PLaHU vs. EU

Zdroj pre data vynosov 3tatnych dihopisov je Bloomberg fair value
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Mesiac s VUB bankou
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Tento material bol pripraveny VUB bankou. Informacie a nazory boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povaZzované za spolahlivé, avdak VUB banka neposkytuje zaruku za ich Uplnost a spravnost. Tato sprava
bola pripravena len na informaéné Gcely a nie je uréena ako ponuka alebo solicitacia na predaj alebo kupu ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo publikovany
len s menom VUB banka. Nemal by byt pokladany za nahradu za vlastny usudok. VUB banka alebo ktorakolvek ina osoba spojena s lou méZe vyuZit akykolvek material a/alebo informécie, na ktorych je
tento material zalozeny bez predo$lého zverejnenia rovnakych materialov a informécii pre klientov. VUB banka a/alebo osoby s fiou spojené mézu mat z &asu na &as dlhé alebo kratke pozicie vo vyssie
zmienenych finanénych produktoch.
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