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Zatvorenie Trend
Posledna 10/29/2010  9/30/2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde i OZR
EUR/USD 1.3947 1.3621 2.39% A -2.43% v -5.16% v
GBP/USD 1.5920 1.6038 1.5728 1.97% A -0.42% v -1.41% v
EURIBOR 3M 1.04 1.05 0.89 0.15 A 0.00 v 0.34 A
EURIBOR 12M 1.54 154 1.43 0.11 A 0.00 A 0.30 A
SK SD 2R vynos 1.74 1.75 1.69 0.08 A -0.01 v -0.51 v
SK SD 5R vynos 2.62 2.60 2.48 0.13 A 0.08 A -0.77 v
SK SD 10R Vynos 3.91 3.76 3.63 0.14 A 0.11 A -0.35 v
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3V EURIBOR Predikcie
Predikcie
Posledna 4Q10 1Q11 2Q11 3Q11
T EUR/USD 1.359 1.390 1.290 1.281 1.296
o GBP/USD 1.592 1.520 1.443 1.456 1.491
EURIBOR 3M 1.04 0.96 1.01 1.08 1.20
EURIBOR 12M 1.54 1.42 1.46 1.56 1.60
SK 3D 2R vynos 1.74 1.50 1.70 1.80 2.00
SK 3D 5R vynos 2.62 2.40 2.40 2.60 2.70
SK SD 10R vynos 3.91 3.70 3.70 3.80 3.80
ECB refinan. s. 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
FED funds s. 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25
e BOE prime s. 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50
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Ekonomicky vyvoj v skratke

Priemyselna produkcia (r/r %)

13.5%

16.3% 24.3% -13.5% 20.0%

Reg. miera nezamestnanosti (%)

12.4%

12.3% 12.3% 12.7% 12.7%

Priemyselnd produkcia o€istend o vplyv poctu pracovnych dni v
septembri v medziroénom porovnani vzrastta o 13,5% oproti
augustovému medzirocnému tempu rastu 16,3%. Na tento vyvoj malo
vplyv spomalenie rastu priemyselnej vyroby a produkcie v sietovych
odvetviach, ale aj dalSi pokles v tazbe nerastnych surovin.
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Priemyselna produkcia

Index ekonomického sentimentu

91.9 92.7 91.1 82.3 -

Registrovana miera nezamestnanosti v septembri medzimesa¢ne
vzrastla o 23 desatin percentualneho bodu na droven 12,42%. Po
sezénnom ocisteni predstavoval medzimesac¢ny narast oproti augustu 19
desatin percentudlneho bodu na Urovern 12,54%. V oktobri miera
nezamestnanosti klesla 0 0,13% -neho bodu na 12.29%.

Registrovana miera nezamestnanosti -
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potrebite

Fské ceny (r/r %)

1.0% 1.1% 1.0% 0.5% 1.4%

Indikator ekonomického sentimentu (IES) zaznamenal v oktébri opat
pokles. Ide o zhorSenie druhy mesiac po sebe, po predchadzajicich 15
mesiacoch zlepSovania celkového sentimentu. Oproti minulému mesiacu
poklesol 0 0,8 bodu na Grover 91,9.
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Zahrani ény obchod (mil. EUR, kumul.)

=—Index ekonomické ho sentimentu
~——Historicky priemer

Spotrebitelské ceny ostali v oktébri opat na rovnakej Urovni ako
predchadzajici mesiac, ¢o v medziro¢nej rastovej dynamike znamenalo
ich pokles rastu o desatinu percentualneho bodu na Grover 1,0%.

Celkova inflacia

Jadrova inflacia
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Urokové sadzby (Refin. sadzba ECB %)

358.7 295.7 669.0 1186.8 -887.6

1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%

Zahrani¢éna obchodna bilancia sa po dvoch mesiacoch schodku v
septembri opat vratla ku kladnym ¢&islam, ked vykazala prebytok vo
vySke 63,0 mil.Na tvorbu prebytku oproti minulo mesaénej pasivnej
bilancii posobil rychlejsi pokles rastu dovozu z 38,7% r/r na 25,4% r/r ako
pokles rastu vyvozu z 21,2% r/r na 19,0% r/r.
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Oficidlna Urokova sadzba ostala po novembrovom zasadnuti Bankovej
rady ECB opat nezmenena. Na decembrovom zasadnuti o¢akavame
oznédmenie rozhodnutia ohfadom systému nekonvenénych opatreni zo
strany ECB.
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Ekonomika

v 3.Stvrtroku
spomalila rast
na 3,7% rir

] VUB BANKA

Slovenska ekonomika v tretom Stvrtroku vzrastla oproti rovnakému obdobiu
minulého roka o 3,7%. V porovnani s o6akavaniami bol medziro€ny rast ekonomiky o par
desatin nizSi. Zaroven boli nadol revidované aj medziroéné rasty v prvych dvoch kvartaloch
roka (zo 4,8% na 4,7% v 1Q a z 4,7% na 4,2% v 2Q) a za prvé tri kvartaly bol redlny rast
HDP reportovany na arovni 4,2%. Kedze v poslednom kvartdli tohto roka oakavame
dalSie spomalenie medziro¢nej dynamiky rastu, celoroény rast HDP tak zrejme bude
o nieco nizsi ako nami odhadovanych 4,2%.

Po sezonnom ocisteni, ekonomika vzrastla oproti druhému Stvrtroku o 0,9%, ¢o je
pomerne slusny rast, rovnaky ako priemer za prvy polrok a porovnatelny s prirastkami
nasich hlavnych obchodnych partnerov, Nemecka, Ceska ¢&i Rakuska. Struktira HDP bude
zverejnena az buddci mesiac, no z parcialnych Gdajov sa zda, Zze mimo priemyslu
v slovenskej ekonomike zatial rastové impulzy nebolo moc citit. Pocet pracovnych miest je
stale nizSi ako pred rokom, hoci v menSej miere ako v predchadzajdcich kvartaloch (-0,7%
vs -3,7% v priemere za prvy polrok2010).

Graf: HDP a index ekonomického sentimentu (Stvr  troéne, priemer )
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Ekonomicka aktivita

Rastova V septembri priemyselna produkcia opat spomalila svoj medziroény rast, ked
dynamika opat’ zaznamenali nepriaznivy vyvoj vSetky tri hlavné segmenty. Stavebna produkcia sa zas
spomalila v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka prepadla hibSie do cervenych Ccisel.

Maloobchodné trzby klesali rovnakym tempom ako v predchadzajicom mesiaci a celkovy
index ekonomického sentimentu v ekonomike v oktébri zaznamenal pokles druhy mesiac
po sebe, po predchadzajucich 15 mesiacoch zlepSovania celkového sentimentu.

* Priemyselnd produkcia o€istena o vplyv poctu pracovnych dni v septembri
v medziro€nom porovnani vzrastla o 13,5% oproti augustovému medziroénému
tempu rastu 16,3%. Na tento vyvoj malo vplyv spomalenie rastu priemyselnej
vyroby a produkcie v sietovych odvetviach, ale aj dalSi pokles v tazbe nerastnych
surovin. Priemyselna vyroba zaznamenala spomalenie dynamiky rastu na 12,4%
r/r z14,7% r/r v minulom mesiaci a predchadzajucich 21,5% r/r v jali. V ramci
jednotlivych odvetvi priemyselnej vyroby zaznamenala vyrazne ozivenie po minulo
mesa¢nom spomaleni rastovej dynamiky vyroba automobilov, ale aj vyroba
chemikalii avyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov. Pozitivny efekt
zlepSenia rastove] dynamiky spominanych odvetvi bol potlaéeny najma kvoli
poklesu v textilnej a kozenej vyrobe, ale aj vo vyrobe drevenych a papierovych
vyrobkov avo vyrobe pocitaCovych, elektronickych a optickych vyrobkov. Po
zohladneni sezénnych vplyvov, priemyselna produkcia v skuto€nosti vzrastla oproti
augustu 0 0,5%. Tempo medziro€ného rastu novych objednavok v priemysle
v septembri mierne spomalilo na 13,5% z predchadzajucej hodnoty 14,6%
v auguste.

Graf: Nové objednavky v priemysle
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* Nakolko zvySené ocCakavania produkcie na nasledujice tri mesiace a vySSi
sucasny dopyt v oktdbri, ktory uvadzaju respondenti v indikatore ekonomického
sentimentu by mohol po6sobit proti bazickému efektu z minulého roku,
neoCakavame v oktébri vyrazni zmenu v dynamike rastu celého priemyslu.
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Tabu /ka: Detailna Struktira rastu priemyselnej produkcie

2008 2009 1010 2010 Aug10 Sepl0

Priemysel spolu 3.0 -135 19.8 24.5 16.3 135
Tazba a dobyvanie 5.2 16 115 -0.5 -0.4 6.4
Priemyselnéa vyroba 3.4 -15.0 217 26.8 14.7 12.4
vyroba potravin, napojov a tabakovych vyrobkov -1.0 -5.5 7.1 -4.7 -3.6 -2.0
vyroba textilu, odevov, koZe a koZenych vyrobkov 0.6 -10.5 23.6 10.1 10.7 -12.0
vyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tlaé 2.9 -10.9 0.2 55 1.7 7.3
vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov -1.6 3.0 -9.3 -12.7 2.8 11.5
vyroba chemikélii a chemickych produktov 4.8 -9.8 10.3 0.9 12.2 211
vyroba zakladnych farmaceutickych vyrobkov a farmaceutickych pripravkov 55 -3.4 2.6 239 29.6 55
vyroba vyrobkov z gumy a plastu a ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov 3.1 -22.3 36 18.8 14.0 4.1
vyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 7.6 -16.8 26.2 26.3 5.6 5.0
vyroba pocitacovych, elektronickych a optickych vyrobkov 13.9 8.1 4.3 59.4] 14.4 4.0
vyroba elektrickych zariadeni 0.2 -16.1 329 16.4] 15.9 7.4
vyroba strojov a zariadeni i.n. 8.6 -20.8 49.3 64.2 61.0 31.8
vyroba dopravnych prostriedkov 14.7 -20.1 50.1 47.3 24.2 36.2
ostatna vyroba, oprava a instalacia strojov a zariadeni 2.8 -14.2 4.2 19.1 2.2 5.9
Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 2.8 -5.5 12.0 16.8 27.5 24.8

« Stavebnd produkcia v septembri dosiahla 515,9 mil. Eur, ¢o predstavuje
medziro¢ny pokles o -6,5% oproti -0,6% v auguste a -9,5% v 1. polroku. Opéatovné
zhorSenie medziroéného poklesu bolo ovplyvnené stavebnou produkciou
v tuzemsku aj v zahranici. VSetky reportované segmenty stavebnej produkcie ostali
v septembri pod minuloroénymi hodnotami.

Graf: Priemyselna a stavebna produkcia (realny r/r rast v %)
Graf: Trendy v stavebnej, priem. produkcii a maloob  chodnych trzbach (r/r, 3mma)
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» Septembrové Gdaje za maloobchodné trzby , ktoré ukazuju na pokles treti mesiac
po sebe opat sklamali o¢akavania. Prepad redlnych trzieb si udrzal augustové
tempo 1.8% r/r. Dévera predajcov v oktébrovych Udajoch o dévere v tomto sektore
sa vSak opat ukazuje ako rastlca atak nadeje na ozivenie trZzieb v maloobchode
pretrvavaju.

«  Studenti, ktori ukongili Skolsku dochadzku a registruji sa po letnych prazdninach
na Urade prace a taktiez ukoncenie sezénnych prac ma spravidla v septembri vplyv
na narast nezamestnanosti oproti predchadzajicim mesiacom. Registrovana miera
nezamestnanosti v septembri medzimesacne vzrastla o 23 desatin percentualneho
bodu na uUroven 12,42%. Medzimesa¢ny narast nezamestnanosti po sezénnom
ocisteni 0 19 desatin percentualneho bodu na Uroven 12,54% vSak ukazuje, Ze na
narast nezamestnanosti oproti augustu posobili okrem spominanych faktorov aj iné
vplyvy. V oktébri miera nezamestnanosti klesla 0 0,13% -neho bodu na 12.29%.
Vplyvom sezénnych faktorov sme ocakavali v tomto mesiaci vacsi pokles miery
nezamestnanosti. Inymi slovami, miera nezamestnanosti ocistena o sezdénne
faktory dalej vzrastla, uz 5. mesiac po sebe na stc¢asna hodnotu 12.7% z 12,2% v
maji.
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Graf: Registrovana nezamestnanos t' (v %)
Graf: Registrovana nezamestnanos ' — sezénne upravena (v %)
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Graf: Miera nezamestnanosti vs. 0 €akavania pre vyvoj nezamestnanosti
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« Indikator ekonomického sentimentu (IES)  zaznamenal v oktobri opat pokles. Ide
0 zhorSenie druhy mesiac po sebe, po predchadzajacich 15 mesiacoch
zlepSovania celkového sentimentu. Oproti minulému mesiacu poklesol o 0,8 bodu
na Groved 91,9. Tento pokles spdsobil daldie prehibenie rozdielu oproti
dlhodobému priemeru na -6,1 bodu. Narast oproti rovhakému mesiacu v minulom
roku sa znizil na 14,5 bodu vs 17,5 bodu v septembri.

«  ZhorSenie sentimentu spdsobil pokles spotrebite Fskej dovery , ktora za ostatny
mesiac poklesla o0 5,8 bodu. Znizenim hodnoty na -28,3 bodu sa spotrebitelska
dovera dostala 5,8 bodu pod svoj dlhodoby priemer. Indikator dévery v priemysle
za ostatny mesiac stupol zo zapornej hodnoty o 3 body na 2,3 bodu. Tento narast
bol spdésobeny najmé vzrastom oCakavanej produkcie na nasledujice tri mesiace,
ale aj zmiernenim zaporného salda su€asného dopytu na -16 bodov oproti -18
bodom v minulom mesiaci. 74% respondentov povazuje su¢asny dopyt v oktobri za
dostatocny. Indikator dbvery v stavebnictve sa oproti septembru zlepSil o 5 bodov
na hodnotu -38,5 bodu vdaka zlepSeniu sucasného dopytu ale aj vySSim
ocakavaniam na pocet zamestnancov v nasledujucich troch mesiacoch. Indikator
dovery v maloobchode pokracoval aj tento mesiac vraste. Oproti minulému
mesiacu stlpol o0 7,6 na 11,3 bodu. Za ostatny mesiac stapol aj indikator dévery
v sluzbach na 23,7 bodu oproti 21,3 bodu v septembri.
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Tabu/ka: Indikator ekonomického sentimentu (IES) a jeho zlozky

2007 2008 2009 2009 2010

IES ajeho zloZky, salda priemer | priemer |priemer 3Q 4Q 1Q 2Q
Indikator ekonomického sentimentu 106.7 95.7 74.1 75.2 8 24 89.0 91.1
Zlozky IES

Indikéator dovery v priemysle 12.1] -3.4 -15.4 -12.3 -1.0 3.7 3.3
Indikéator dévery v stavebnictve -4.8 -6.4 -43.2 525 -43.0 -43.0 -37.5
Indikéator dévery v maloobchode 20.4] 20.2] -14.6 -14.7 -9.7 -9.3 6.0
Indikéator dévery v sluzbach 34.6| 19.1] 8.6 -6.3 9.7 18.0 23.0
Indikéator spotrebitelskej ddvery -1.0) -12.8] -34.7| -24.3 -26.0 -17.8 -17.4

Zdroj: SUSR, VUB

Graf: Dovera v stavebnictve a priemysle
Graf: Dovera v spotrebite [I'skom sektore, maloobchode a sluzbach
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Graf: Ekonomicky sentiment pod Fa metodiky Eurdpskej komisie
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Inflacia
Rast inflacie v Spotrebitelské ceny ostali v oktobri opat na rovnakej Urovni ako predchadzajuci
septembri mesiac, €0 v medziroénej rastove] dynamike znamenalo ich pokles rastu o desatinu
spomalil na percentualneho bodu na UGroven 1,0%. Pravdepodobne vplyvom poklesu zvyhodnenych
1,0% r/r ponuk rekreécii oproti septembru, kedy sa koncilo hlavné dovolenkové obdobie, zacali opat

po dvoch mesiacoch poklesu v medzimesaénom porovnani rast ceny rekredcii a kultdry.
Naproti tomu ceny vzdelania v oktébri vyrazne spomalili svoj medzimesaény néarast na
uroven 0,1% z2,5% - ného rastu cien, ktory bol v septembri spojeny so zaciatkom
Skolského roka. Ceny potravin sa oproti minulému mesiacu znizili 0 0,3% a to najma
vplyvom poklesu cien ovocia a zeleniny. V medziro€nom porovnani sa vSak ceny potravin
dvihali opat rychlejSie ako minuly mesiac. V oktobri vzrastli oproti rovnakému obdobiu
minulého roka o 4,2%, pricom v septembri vzrastli o 3,9%. Najvyssi narast cien o 0,4%
oproti minulému mesiacu bol zaznamenany pri kategorii ostatné tovary a sluzby, ¢o
znamenalo ich zvySenie medziroéného rastu z 2,3% na 2,6%.

Jadrové inflacia (CPl ocistené o regulované ceny) sa takisto oproti
septembru nezmenila, ¢o v medzirocnom raste predstavovalo 1,4% narast oproti
septembrovému rastu o 1,3%. Po tom, ¢o sa index HICP oproti septembru nezmenil,
medziroéna miera rastu cien podla eurépskej harmonizovanej inflacie klesla z 1,1% na
1,0%.

Tabu lka: Spotrebite F'ské inflacia r/r%

2008 2009 2010
4Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q| Sepl0 Oct10
EU-harmonizovany index spotr. cien (HICP) 3.9 0.4 0.0 0.0 0.7 1] 1.1 1.0

Tovary 3.0 -15 -1.5 -1.0 0.2 0.7 0.7 -

Priemyselné tovary bez energif 0.4 1.7 -1.7 -1.6 -15 -1.3] 1.2 -

Energie 5.1 0.1 -0.1 -1.3 -0.8 -1.7 -1.8 -

Potraviny 4.3 2.3 -2.1 -0.2 2.7 4.6 4.8 -

Sluzby 5.7| 4.3 3.0 2.0 2.0 191 1.9 -
Celkova spotrebite Fska inflacia (CPI) 4.8 1.2 0.5 0.5 12 1.0 1.1 1.0
Regulované ceny 6.4 4.5 25 -0.2 -0.4 -0.7] -0.5 -0.7
Jadrova inflacia 4.1 0.1 -0.5 0.5 1.4 1.2 1.3 1.4
Potraviny 3.7 5.8 -5.8 -3.0 0.6 3.9 4.4 4.8
Cista inflacia 4.2 5.8 -5.8 -3.0 0.6 3.9 0.5 0.5

PPI 6.7 -4.7 -5.4 -6.4 -3.1 -0.7 -

Zdroj: SUSR, NBS

Graf: Celkova a jadrova inflacia (% r/r)
Graf: Celkova a harmonizovana inflacia (% r/r)
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiSkalna bilancia

Septembrové
saldo
obchodnej
bilancie v pluse
63,0 mil. Eur

Kumulativny
deficit Statneho
rozpoctu

v oktébri na
Urovni 3,37
mlid. Eur

nnn

Zahrani¢na obchodna bilancia sa po dvoch mesiacoch schodku v septembri opat
vratila ku kladnym ¢&islam, ked vykazala prebytok vo vySke 63,0 mil. Eur. Kumulativna
bilancia zahraniéného obchodu nasledne za prvych devat mesiacov dosiahla prebytok
358,7 mil. Eur oproti prechadzajlcej hodnote za prvych osem mesiacov roka, ktord bola
zrevidovana Statistickym Uradom zo 405,3 mil. Eur na 295,7 mil. Eur. V porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka je prebytok kumulovanej bilancie v septembri o 355
mil. Eur nizSi. Na tvorbu prebytku oproti minulo mesaénej pasivnej bilancii pdsobil rychlejsi
pokles rastu dovozu z 38,7% r/r na 25,4% r/r ako pokles rastu vyvozu z 21,2% r/r na
19,0% r/r.

Graf: Deficit obchodnej bilancie a deficit bezného
Graf: Rast vyvozov a dovozov (% r/r 3mma)
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Tabu lka: Platobnd bilancia (Sk mld., suma za obdobie)

2008 2009| Jan-Aug 09 Jan-Aug 09 Aug 09 Aug 09
Bezny U cet -4,433.4 -1,937.9 -1,229.0 -1,339.5 15.6 -420.9
Obchodna bilancia -757.8 1,256.7 473.1 405.3 216.8 -200.0
Bilancia sluzieb -487.2 -1,243.6 -789.9 -607.8 -9.9 -16.9
Bilancia vynosov -2,295.0 -1,280.4 -589.5 -857.3 -129.1 -108.8
Transfery -893.5 -670.7 -322.7 -279.6 -62.2 -95.1
2008 2009] Jan-Jul09 Jan-Jul 10 Jul 09 Jul 10
Finan ény a kapitalovy U cet 5,869.3 2,704.5 1,246.8 -366.8 -35.4 205.9
Priame investicie 2,113.1 -280.3 -1,036.3 158.7 -331.7 -210.5
Portféliové investicie 1,579.0 -868.8 -1,602.3 -2,297.7 -872.0 218.0
Ostatné investicie 1,371.0 3,392.2 3,486.7 1,177.3 1,169.6 -2.0

Zdroj: NBS, VUB

Statny rozpodet vykazal v oktobri schodok vo vyske 263 mil. Eur, ¢im sa zvysil
kumulativny deficit za prvych desat mesiacov tohto roku na 3,37 mld. Eur (o je
v porovnani s minulym rokom o 1,83 mid. viac). Prijmy aj vydavky sa vyvijali v stlade s ich
doterajSim trendom, ked rastli tempom 3,2% a 21,5% r/r. Novy odhad Statneho deficitu na
cely rok vo vySke 4,7mld Eur je teda v slvislosti s tymto vyvojom dosiahnutelny.
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiSkalna bilancia

Graf: Statny rozpo é&et (mld. Sk, mesa éna baza, kumulativne)
Graf: Dynamika kumulativnych vydavkov a prijmov v o ktobri (%)
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Graf: Vyvoj prijmov (v mil. Eur, mesa ¢éna baza, kumulativne)
Graf: Vyvoj vydavky (v mil. Eur, mesa ¢éna baza, kumulativne)
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Tabulka: Kumulativna vykonnos t Statneho rozpo ¢étu v oktébri v rokoch 2008, 2009

a 2010
2008 2009 2010
min. Eur % plnenia min. Eur % pInenia min. Eur % plnenia
ro¢ného planu ro¢ného planu ro¢ného planu
Prijmy 8,028.5 69.5 7,247.9 55.3 8,474.5 67.6
Vydavky 7,885.2 62.5 8,608.1 60.9 11,847.9 72.8
Bilancia 143.3 -13.5 -1,360.2 134.7 -3,373.4 90.1

Zdroj: SUSR, MFSR
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Fiskalny FiSkalne problémy niektorych periférnych krajin eurozény vyastili do kfac¢ovych
problém opéat’ tém, ktoré dominovali na finanénych trhoch v ostatnom obdobi, a do istej miery zatienili aj
dominantnou potvrdenie dalSej viny kvantitativneho uvolfiovania menovej politiky ktoré oznamil Fed 3.

témou na novembra (pozri text dolu). Posledny narast napatia na eurépskych dlhopisovych trhoch
trhoch stvisi najméa s politickymi problémami ekonomicky a financ¢ne najslabSich krajin ktorym

nnn

Celia pri implementécii pozadovanych fiSkalnych reforiem a/alebo finan¢nej podpory.
NajakatnejSie zvySené riziko tychto problémov je vidno v pripade irska, ktoré vynosy
vladnych dlhopisov v tomto dosledku rastl na historické maxima. Zvysené riziko, ktoré sa
rozsirilo aj do inych krajin méa za nasledok rozSirenie spreadov oproti nemeckym viadnym
dlhopisom od n&sho ostatného mesaénika v nasledovnej miere: irsky 10R SD — 161 bodov,
portugalsky 10R SD — 96 bodov, Spanielsky 10R SD — 38 bodov a grécky 10R SD — 226
bodov.

Graf: Vykonnos t mien stredoeurdpskych krajin (1.1.2009 = 100)
Graf: Kurz EUR/USD
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokové sadzby

Graf: Vynosy americkych Statnych dlhopisov
Graf: Vynosy eurdpskych Statnych dihopisov
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Graf: Vyvoj spreadov SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosy slovenskych SD
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Graf: K Iiéové Urokové sadzby
Graf: 3M Euribor, Libor USD and Libor GBP
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

ECB
ponechala
urokové
sadzby opéat
nezmenené

’

Fed predstavil
druhé kolo
kvantitativneho
uvolriovania

Graf: 3M Euribor a refinan ¢na Grokovéa sadzba ECB
Graf: 3M Libor USD Fed funds sadzba
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Ostatné zasadnutie ECB podla oCakavani neprinieslo Ziadne novinky okrem
vyhlasenia, Zze ECB zacala opat nakupovat vliadne dlhopisy. Oficialna Grokova miera ostala
opéat nezmenena. Rétorika na adresu ekonomiky zostava nezmenena. OZivenie ekonomiky
podla ECB nadalej pokracuje a inflacia sa bude v najblizSich mesiacoch drzat blizko
stc¢asnych hodnét, s ocakavaniami na jej pokles v roku 2011. Na decembrovom zasadnuti
ocCakadvame oznadmenie rozhodnutia ohlfadom systému nekonvenénych opatreni zo strany
ECB. Oficialne Grokové sadzby zostanu zrejme opat na nezmenenej Grovni.

Ostatné zasadnutie Vyboru pre operacie na volnom trhu (FOMC) americkej
centralnej banky Fed prinieslo o¢akavané potvrdenie planu dalSieho nakupu vladnych
dlhopisov. FOMC ma v umysle nakupit do konca roku 2011 dalSie vladne dlhopisy
v objeme 600 miliard USD, ¢o predbehlo oakavania na trhu o 100 miliard. Vzhladom na
to, Ze trhy sa na tUto druhd vinu kvantitativneho uvolfiovania pripravuji v podstate uz 27.
augusta, kedy Séf amerického Fedu — Bernanke oznamil tento umysel, bezprostrednou
reakciou trhu bolo vyberanie ziskov, ¢o sa pri€inilo k zvratu dovtedy oslabujiceho doléra.
V ¢ase, ked sme publikovali tento dokument bol vSak dolar eSte slabsi o0 6% ako na konci
augusta, S&P index za rovnaké obdobie vzrastol 0 6,5% a vynosy 10R US SD klesli z 2,9%
na 2,4%.
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Mesiac s VUB bankou

Mesaéné predpovede

Obdobie Minuly mesiac Posled. Udaj VUB odhad

Zasadnutie ECB (1T refinan¢na sadzba) november 1.0%
5.11. Maloobchodné trzby septem ber -1.8% -1.8% nla
9.1 Priemyselna produkcia september 16.3% 13.5% 15.5%
9.11. Stavebné produkcia september -0.6% 6.5% nla
1111, Zahraniény o bchod september -246.8 min 63mi 224.2min
12.11. Rychly odhad HDP 3Q10 47% 3.7% 4.4%
12.11.  CPImim oktober 0.0% 0.0% 0.3%
12.11. CPlrlr oktober 1.1% 1.0% 1.2%
12.11. Jadrovy CPI mim oktober 0.0% 0.0% 0.3%
12.11. Jadrovy CPI rfr oktober 1.3% 1.4% 1.6%
16. 11. Nové objednawky v priemysie m/m september 4.9% 2.0% nfa
16. 11, Nové objednawky v priemysle rfr september 12.8% 13.4% nla
16.11. HICP m/m oktober 0.0% 0.0% 0.2%
16.11.  HICPrir oktober 1.1% 1.0% 1.2%
29.11. PPIm/m oktober -0.3% - nla
29.11. PPIrlr oktober -0.7% - nla
29.11. Vysledky konj éineho p riesk aindikator ek ickéh i november 919 - nla
212 Zasadnutie ECB (1T refinantna sadzba) december 1.0% - 1.0%
212 HDP 3Q10 4.7% - 3.7%
312 Malo obchodné trzby oktober -1.8% - nla
8.12 Priemyselna prod ukcia oktober 13.5% - 12.3%
812  Stavebna produkcia oktober -6.5% - nla
1012 Zahrani¢nyobchod oktober 63min - 200min
1312 CPIm/m novem ber 0.0% - 0.3%
1312 CPlnr november 1.0% - 1.0%
1312 Jadrovy CPlmim november 0.0% - 0.2%
1312 Jadrovy CPI rr november 14% - 1.4%
16.11 Nové objednavky v priemysle m/m oktober 2.0% - nla
15.11 Nové objednawy v priemysle r/r oktober 13.4% - nla
1612 HICPm/m novem ber 0.0% - 0.3%
1612 HICPr/r november 1.0% - 1.0%
2312 PPIm/m november na - nfa
2312 PPItI novem ber nla - nla
2912 Vysledky konj 4l eho p riesk aindikator ek ickéh i december nla - nla

Komentar

Inflacia B Vdecembri oakavame stagnaciu medzirocného rastu CPl na udrovni 1,0% r/r.
Medzimesa¢ne by mal index CPI vzrast o0 0,3% najm& pod vplyvom rastu cien
potravin.

Ekonomicka B Oktobrovy narast indikatoru dévery v priemysle vplyvom nérastu ocakavanej budicej

aktivita produkcie a vysSieho sucasného dopytu méze poOsobit proti bazickému efektu a

znizenému tempu rastu novych objednavok nasho najvyznamnejSieho obchodného
partnera — Nemecka. Z tohto dévodu o¢akavame len mierny pokles rastu priemyselnej
produkcie k rovni 12,3%.

Urokové B Oficialna arokova sadzba po decembrovom zasadnuti Bankovej rady ECB ostane opat
sadzby nezmenenda. Na decembrovom zasadnuti oéakavame oznamenie rozhodnutia ohfadom
systému nekonvencnych opatreni zo strany ECB.

GDP B Mimo priemyslu, decembrové zverejnenie Struktry HDP v 3. Stvrtroku 2011
pravdepodobne ukaze na slabé rastové impulzy slovenskej ekonomiky.

] VUB BANKA 14




Mesiac s VUB bankou

Slovenské makroekonomické indikatory

1Q10 2Q10 VI 011F 2012F

Reélny HDP r/r % rast 5.0 6.7 8.5 10.6 6.2 -4.7| 4.8 4.7 - - - 3.9 3.9 3.8
Nominalny HDP r/r % rast 11.2 9.2 11.7 11.8 9.2 -5.8] 28 4.8 - - - 4.8 6.9 73
HDP (beZné ceny) mid EUR 45.1 49.3 55.0 61.5 67.2 63.3] 15.1 16.3 - - - 66.4 71.0 76.2
HDP na obyvatela EUR 8,381 9,144 10,206 11,396 12,420 11,681 2,791 3,030 - - - 12,241 13,092 13,601
Doméci dopyt r/r % rast 5.8 8.7 6.6 6.5 6.0 -6.2 0.7 4.3 - - - 2.6 13 2.9
Spotreba domacnosti r/r % rast 4.2 6.5 5.9 7.1 6.1 -0.7 0.4 -1.0 - - - 0.3 1.9 2.8
Spotreba verejnej spravy r/r % rast -2.9 3.9 9.7 0.1 53 2.8 6.2 -1.2 - - - -0.3 -2.7 15
Tvorba hrubého fixného kapitalu r/r % rast 4.8 17.5 9.3 9.1 1.8 -10.5 -0.4 -1.9 - - - 0.0 3.3 4.0
Vyvoz r/r % rast 7.4 10.0 21.0 14.3 3.2 -16.5 16.8 16.5 - - - 11.8 7.7 7.3
Dovoz 1/t % rast 8.3 12.4 17.8 9.2 3.1 -17.6] 9.9 14.4 - - - 9.5 6.5 6.5
CPI r/r % rast 5.9 3.7 4.2 3.4 4.4 0.5] 0.8 1.0 1.0 11 1.0 14 35 29
CPI priemer 7.6 2.7 4.5 2.8 4.6 1.6 0.5 1.2 - - - 1.0 29 3.3
HICP r/r % rast 5.8 3.9 37 25 35 0.0] 0.3 0.7 11 11 1.0 1.3 38 3.1
HICP priemer 75 2.8 4.3 19 3.9 0.9] 0.0 0.7 - - - 0.7 3.0 3.4
Jadrovy CPI r/r % rast 1.5 1.7 2.7 4.2 33 -0.2 0.9 1.1 1.2 1.3 1.4] 1.7 2.8 2.4
Jadrovy CPI priemer 2.6 11 25 2.9 4.6 0.5] 05 1.4 - - - 1.2 23 2.6
PPI r/r % rast 4.3 7.0 5.4 3.4 6.0 -4.9] -6.1 -1.9 -0.4 -0.7 - -0.4 27 2.7
PPI priemer 3.4 4.7 8.4 2.1 6.1 -2.6| -6.3 -3.1 - -0.3 - -2.6 2.8 2.7
Vonkaiabilancia
Bilancia zahrani¢ného obchodu - kumul. min EUR -1,673.6 -2,456.1 -2,497.7 -725.2 -757.7 1186.8 295.2 669.0 295.7 358.7 - -887.6  -1002.9 -1133.3
12M Obchodné bilancia / HDP % -3.7 -5.0 -4.5 -1.2 -1.1 1.9] 27 25 15 13 - -1.3 0.8 0.8
Vyvoz r/r % rast 11.8 10.2 24.5 15.7 4.6 -19.8 18.4 26.0 212 19.0 - 20.0 13.0 13.0
Dovoz rlr % rast 14.7 12.2 22.9 10.7 4.6 -23.4] 12.3 28.3 38.7 25.4 - 26.0 13.0 13.0
BeZny Gcet - kumul. mid EUR -3.5 -4.1 -3.9 -3.3 -4.4 -2.0] -0.2 - - - - -2.5 -25 -2.5
BeZny Gcet / HDP % 4.1 4.8 -4.7 -5.3 -6.5 -3.2] -2.7 - - - - -3.8 -35 -3.3
Kapitalovy a finanény tcet - kumul. mld EUR 5.3 5.9 1.1 6.2 59 3.4] 0.3 - - - - - - -

PZI koniec roka mid EUR 20.7 25.1 29.2 26.0 - - - - - - - - - -

Prilev PZI mid EUR 3.2 25 4.6 0.9 - - - - - - - - - -

Prilev PZI / HDP % 7.2 5.1 8.4 1.5 - - - - - - - - - -

Verenéfinancie
Bilancia 3tatneho rozpodtu mld EUR -2.3 -1.12 -1.1 -1.2 -0.7 -2.8] -1.0 -2.4 -2.8 -3.1 -3.4 -4.7 -3.8 -3.2
Bilancia Statneho rozpoétu / HDP % -5.3 -2.4 -1.9 -2.0 .0 -4.4] - - - - - -7.1 -5.4 -4.2
Figkalny deficit (ESA 95) mid EUR -1.0 -1.4 -1.9 -1.7 -1.5 -5.0] - - - - - -5.1 -35 -3.2
Figkalny deficit / HDP % -2.3 -2.8 -3.5 -2.8 -2.3 -7.9] - - - - - 7.7 -4.9 -4.2
Verejny dih mid EUR 18.7 16.8 16.8 18.1 18.6 22.3] - - - - - 28.9 325 36.0
Verejny dih / HDP % 41.4 34.2 30.4 29.3 27.7 35.3] - - - - - 43.5 45.8 47.2
Trhprace
Miera nezamestnanosti rlr % rast 13.1 11.4 9.4 8.0 8.4 12.7] 12.9 12.3 122 12.4 - 12.7 117 10.7
Miera nezamestnanosti priemer 14.3 11.6 10.4 8.4 7.7 11.4 129 12.4 - - - 12,5 119 10.9
Pocet nezamestnanych tis 342 334 273 240 252 381 393 374 370 377 - 382 352 322
Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 18.1 16.2 133 11.0 9.6 11.8 15.1 14.4 - - - 13.9 125 12.0
Pocet zamestnancov tis 2,170 2,216 2,301 2,357 2,434 2,366 2283 2313 - - - 2,311 2,328 2,351
Produktivita prace r/r % rast 5.8 4.6 5.8 8.1 35 3.5 8.1 7.1 - - - -3.7 4.3 0.0
Hrub& mesa¢na mzda EUR priemer 525 573 623 669 723 745 725.0 758 - - - 769 809 853
Nominalna mesa¢na mzda rlr % rast 10.2 9.2 8.0 72 8.2 3.0 21 3.6 - - - 33 5.2 5.5
Reélna mesaéna mzda 1/t % rast 2.5 6.3 3.3 4.3 3.5 1.4 1.6 2.4 - - - 2.3 2.3 1.9
Produkcia, rZbyasenfiment
Priemyselna produkcia r/r % priemerny rast 3.7 -1.2 15.1 16.9 3.0 -13.5 19.8 24.3 16.3 135 - 20.0 8.0 4.0
Stavebna produkcia r/r % priemerny rast 5.2 15.0 14.9 7.8 12.0 -11.4 -13.6 -5.6 -0.6 -6.5 - - - -

Maloobchodné trzby r/r % priemerny rast 6.2 9.8 8.3 4.8 9.5 -9.0 -1.9 -2.5 -1.8 -1.8 - 15 3.0 3.0
Indikétor ekonomického sentimentu koniec obdobia 102.5 99.6 108.2 101.1 82.2 82.3 89.0 91.1 93.6 92.7 91.9 - - -

Uokovésadzby
ECB refinan¢né sadzba koniec obdobia 2.00 2.25 3.50 4.00 2.50 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.25 2.50
3M BRIBOR koniec obdobia 22 25 37 4.7 29 0.7| 0.6 0.8 0.9 0.9 1.0 1.0 16 2.8
1R BRIBOR koniec obdobia 24 2.8 4.0 4.7 3.0 1.1 12 13 14 14 15 1.6 19 3.1
Vynos 10R SK $tatneho dlhopisu koniec obdobia 4.7 - - 4.7 4.1 4.3 4.0 3.9 36 3.6 4.0 3.7 38 3.8
Vynos 10R EU 3tatneho dihopisu koniec obdobia 3.7 3.3 4.0 4.3 2.9 3.4] 3.1 2.6 2.1 2.3 2.7 2.4 2.9 3.1
EUR /USD koniec obdobia 1.356 1.184 1.320 1.459 1.398 1.500 1.353 1.226 1.269 1.362 1.365 1.330 1.310 1.330
EUR /USD priemer 1.244 1.244 1.256 1.371 1471 1.397] 1.384 1.273 1.290 1.308  1.308 1.330 1.310 1.330

Poznamka: Pokial nie je uvedené inak, v3etky data sd ku koncu roka
Zdroj: Narodna banka Slovenska, Statisticky trad SR, Narodny drad prace, VUB banka, Intesa Sanpaolo
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Mesiac s VUB bankou
Globéalny ekonomicky kalendar — Nov / Dec 2010
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16:00 EC cons. Conf. Prelim  Nov
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EA
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8:30 Real GDP 3Q
10:00 Existing home sales ~ Oct
10:00 Richmond Fed survey Nov
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Monetary policy annonc

9:00 S&P/Case-Shiller HPI  Sep
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11:00 Unemploymentrate ~ Oct
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8:30 Durable goods

8:30 Initial claims
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FOMC minutes

11:00 Industrial new orders
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8:30 Productivity and cost
10:00 ISM manufacturing
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3Q
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8:30 Initial claims
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11:00 BoP
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Sep

QOct
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Us
SK

10:00 M3
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Mesiac s VUB bankou

Trhové data

TRH

Sadzby pe fiaz. trhu

Zatvorenie

Trend

Posledna 10/29/2010  9/30/2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde f OZR
LIBOR EUR 1M 0.80 0.81 0.61 0.20 A 0.00 v 0.38 A
LIBOR EUR 3M 0.98 0.99 0.85 0.14 A 0.00 v 0.33 A
LIBOR EUR 12M 1.51 1.51 1.42 0.09 A 0.00 A 0.29 A
LIBOR USD 1M 0.25 0.25 0.26 0.00 v 0.00 > 0.02 A
LIBOR USD 3M 0.28 0.29 0.29 0.00 v 0.00 v 0.03 A
LIBOR USD 12M 0.76 0.76 0.78 -0.02 v 0.01 A -0.22 v
LIBOR GBP 1M 0.57 0.57 0.57 0.00 A 0.00 A 0.06 A
LIBOR GBP 3M 0.74 0.74 0.73 0.01 A 0.00 > 0.13 A
LIBOR GBP 12M 1.49 1.48 1.47 0.01 A 0.01 A 0.24 A

Sadzby pe fiaz. trhu

Zatvorenie

Trend

Posledna 10/29/2010  9/30/2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde f OZR
EURIBOR 1W 0.78 0.78 0.52 0.26 A 0.03 A 0.40 A
EURIBOR 2W 0.79 0.80 0.55 0.25 A 0.01 A 0.40 A
EURIBOR 1M 0.84 0.85 0.63 0.22 A 0.00 A 0.39 A
EURIBOR 2M 0.93 0.91 0.72 0.19 A 0.01 A 0.38 A
EURIBOR 3M 1.04 1.05 0.89 0.15 A 0.00 v 0.34 A
EURIBOR 6M 127 127 1.15 0.12 A 0.00 A 0.28 A
EURIBOR 9M 141 141 1.30 0.12 A 0.00 A 0.29 A
EURIBOR 1Y 154 154 143 0.11 A 0.00 A 0.30 A

Statne dlhopisy Zatvorenie Trend Statne dlhopisy Zatvorenie

Posledr Minuly mesiac ~ Minuly tyzde 10/29/2010
EUSD 2R 1.07 0.16 A 0.11 A -0.26 v SK SD 2R v 0.51 v
EUSD5R 177 0.23 A 0.07 A 0.65 v SK SD 5R A 0.77 v
EU 8D 10R 2.65 2.42 0.24 A 0.10 A 0.74 v SK SD 10R A -0.35 v
EU SD 30R 3.16 3.00 0.13 A 0.10 A 0.95 v CzZSD 2R v 0.18 A
US SD 2R 0.50 0.34 -0.09 v 0.14 A 0.64 v CZ SD5R v 0.46 v
US D 5R 1.50 117 -0.10 v 0.27 A 1.18 v CZ $D 10R v 0.34 v
US SD 10R 2.90 2.60 0.09 A 0.26 A 0.94 v PLSD 2R A 0.37 v
US SD 30R 4.30 3.98 0.30 A 0.17 A 0.34 v PLSD5R A 0.55 v
JP SD 2R 0.17 0.15 0.00 A 0.01 A 0.02 A PL SD 10R A 0.43 v
JP SDSR 0.42 0.30 0.04 A 0.04 A -0.05 v HU SD 3R A 0.30 v
JP SD 10R 112 1.04 0.00 v 0.07 A -0.18 v HU SD 5R A 0.39 v
JP SD 30R 2.13 2.06 0.17 A 0.04 A -0.14 v HU SD 10R A -0.62 v
St. dihopisy spready  * Zatvorenie Trend St. dihopisy spready Zatvorenie

Posledna 10/29/2010  9/30/2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde i OZR 10/29/2010  9/30/2010

EUSD 2R -0.57 -0.65 -0.41 -0.24 v 0.03 A 3 v CZ SD 2R X . A . A v
EUSDSR -0.27 -0.55 -0.22 -0.33 v 0.20 A 0.53 v CzSD5R -1.06 -1.14 -1.12 0.02 v 0.10 A -0.19 v
EU SD 10R 0.25 0.08 0.23 -0.15 A\ 0.16 A 0.20 v Cz 5D 10R -0.91 -1.15 -1.09 0.06 v 0.12 A -0.39 v
JP SD 2R 0.33 0.19 0.28 -0.09 v 0.13 A 0.66 v PLSD 2R -3.78 -3.79 -3.91 0.12 A 0.04 A 0.11 A
JPSDSR 1.07 0.86 0.99 -0.13 v 0.24 A 1.13 v PLSDSR -3.63 -3.50 -3.61 0.11 A 0.05 A 0.10 v
JP SD 10R 178 1.66 1.57 0.09 A 0.19 A 0.76 v PL SD 10R -3.18 -3.15 -3.23 0.07 A 0.02 A 0.31 v
SK SD 2R -0.67 -0.77 -0.85 0.08 A 0.12 A 0.24 A HU SD 3R -5.80 -5.43 -5.46 0.03 A 0.07 v 0.12 v
SK SD 5R -0.85 -0.89 -0.99 0.10 A -0.01 v 0.12 A HU SD 5R -5.39 -5.10 -5.05 0.05 v 0.13 v 0.26 v
SK SD 10R 1.26 1.24 1.35 -0.11 A\ 0.01 A 0.39 A HU SD 10R -4.65 -4.51 -4.51 0.00 > -0.03 v -0.12 v

AKCIOVE &

Akciové indexy

MODITNE TRHY

Zatvorenie

Trend

Komodity

Zatvorer

Trend

Poslednd  10/29/2010  9/30/2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde # Posled 10/29/2010  9/30/2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde
DJIA 30 11,008 11,118 10,788 3.1% A -2.2% v A Ropa WTI 81.49 81.43 80.95 0.6% A % v
S&P 500 1,178.6 1,183.3 1,141.2 3.7% A -2.2% v 5.7% A Ropa BRENT 84.33 83.38 82.97 0.5% A 0.4% A
NASDAQ Comp. 2,476 2,507 2,369 5.9% A -2.4% v 9.1% A ZLATO 1,355.8 1,359.4 1,308.4 3.9% A 23.6% A
NASDAQ 100 2,100 2,124 1,998 6.3% A 2.2% v 12.9% A STRIEBRO 26.35 24.75 21.75 13.8% A 56.1% A
DAX 30 6,700 6,601 6,229 6.0% A -0.3% v 12.5% A PLATINA 1,658 1,706 1,657 2.9% A -4.9% 13.2% A
CAC 40 3,792 3,834 3,715 3.2% A -2.2% v -3.7% v PALADIUM 677 648 566 14.4% A -1.2% 66.0% A
FTSE 100 5,693 5,675 5,549 2.3% A -1.3% v 5.2% A 2300 o
DJ Euro stoxx 50 2,803 2,845 2,748 3.5% A -1.9% v -5.5% v DJ EURO STOXX 50 Ropa WTI
NIKKEI 225 10,014 9,202 9,369 -1.8% v 1.0% A -5.1% v a5
TOPIX 869 811 830 -2.2% v 1.4% A -4.3% v
HANG SENG 23,610 23,096 22,358 3.3% A -2.6% v 7.9% A 75
PX50 1,144 1,156 1,132 2.2% A -0.9% v 2.3% A
BUX 22,079 23,147 23,240 -0.4% v -4.6% v 4.0% A Sl — -
WIG 20 2,681 2,651 2,615 1.4% A 0.2% A 12.2% A
RTS Index 1,584 1,587 1,508 5.3% A 0.5% A 9.7% A 2100 55
SAX 222.0 2175 232.5 -6.5% v -0.8% v -16.8% v VI-09 X-09 110 V-10 VI-10 X-10 VI-09 1X-09 XI1-09 -10 VI-10 1X-10
DEVIZOVE TRHY
KriZzové kurzy men. parov Zatvorenie Trend KFa€ové rok. sadzby Na zaéiatku 6.0 P ——

. ) ) ) . KPa&ové drokové sadzby

Posledna 10/29/2010  9/30/2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde i Aktualna roka 504 — — — — — — — — — _— _—_____
EUR/USD 1.3501 1.3947 1.3621 14% ¥V -09% V  -153% V¥ EU 1.00 1.00 ol FEDFunds sadzba |
GBP/USD 1.5920 1.6038 15728 0.2% A 0.3% A -6.5% v us 0.25 0.25 ———ECB 1T Refin. sadzba
USD/JPY 83.20 80.40 83.46 22% YV 28% A 1A% V¥ P 0.10 0.10 BoE Hiawna sadzba
USD/CHF 0.9888 0.982 0.9809 -0.1% v 0.8% A -3.8% v UK 0.50 oso0 Lt - ___________/|
EUR/CHF 1.3439 1.370 1.3359 -2.4% v 3.4% A 1.4% A cz 0.75 1.00
EUR/GBP 0.85373 0.869 0.86597 -1.9% v 1.1% A 2.3% A PL 3.50 3.50
EUR/JPY 113.07 112.12 113.67 4.3% v 3.6% A 7.9% A HU 5.25 6.25
EUR/CZK 24.62 24.62 24.58 -0.1% v 0.1% A 1.4% A X-08 v-09 x-09 I-10 Vvi-10
USDICZK 18.12 17.65 18.04 24% V. 26% A 70% A 100 300
EUR/PLN 3.948 3.968 3.970 3.0% A -1.8% v -1.9% v EUR/GBP EUR/CZK
USD/PLN 2.905 2.846 2.915 09% A 07% A  39% A [ I
EUR/HUF 276.07 271.28 276.66 1.4% A 0.6% A -8.1% v 280
USD/HUF 203.14 194.51 203.18 -0.9% v 3.0% A -3.2% v 270
EUR/RON 4.29 4.27 4.27 2.4% A -2.4% v -5.2% v 260
USD/RON 3.16 3.06 3.13 2.0% A -0.4% v -1.4% v
EUR/RUB 42.419 42.882 41.637 37% V¥ 1.6% A -107% V¥ 0
USD/RUB 31.21 30.80 30.54 0.2% A 2.0% A -4.4% v 24,0

*EUaJPyvs. US; SK, CZ, PLaHU vs. EU
Posledna - Posledna hodnota pri aktualizacii Zatvorenie - Zatvaracia hodnota v udanom dni  Minuly mesiac - Vykonnost za minuly mesiac Minuly tyzde fi - Vykonnost za minuly tyzdet OZR - Vykonnost od zaciatku roka

Aktualizované:
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Zdroj pre data vynosov 3tatnych dihopisov je Bloomberg fair value
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Mesiac s VUB bankou

Grafy
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Tento material bol pripraveny VUB bankou. Informacie a nazory boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povazované za spolahlivé, aviak VUB banka neposkytuje zaruku za ich Gplnost’ a spravnost. Tato sprava
bola pripravena len na informaéné Gcely a nie je uréena ako ponuka alebo solicitacia na predaj alebo kipu ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo publikovany
len s menom VUB banka. Nemal by byt pokladany za nahradu za vlastny tsudok. VUB banka alebo ktorakolvek ina osoba spojena s fliou méze vyuzit akykolvek material a/alebo informécie, na ktorych je
tento material zalozeny bez predo$lého zverejnenia rovnakych materialov a informécii pre klientov. VUB banka a/alebo osoby s fiou spojené mézu mat z &asu na &as dlhé alebo kréatke pozicie vo vyssie
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