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Trendy trhu
160
155 Zatvorenie Trend
- Posledna 31.12.09 30.11.09 Minuly mesiac  Minuly tyzde i

EUR/USD 1.4377 1.4331 1.4976 -4.31% v -0.15% v 0.32% A
145 GBP/USD 1.6339 1.6147 1.6397 -1.52% v 1.50% A 1.19% A
140 EURIBOR 3M 0.68 0.70 0.72 -0.02 v -0.01 v -0.02 v
13 EURIBOR 12M 1.23 1.25 1.23 0.01 A -0.01 v -0.02 v

SK SD 2R vynos 2.02 2.07 221 0.03 A -0.17 v -0.22 v
30 SK $D 5R vynos 3.17 3.39 3.35 0.05 A -0.08 v -0.22 v
125 SK SD 10R Vynos 4.11 4.30 4.16 0.14 A -0.02 v -0.19 v
120

11-08 V-08 VIII-08 XI-08 11-09 V-09 VIII-09 XI-09
3M EURIBOR Predikeie
Predikcie
Posledna 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10

EUR/USD 1.438 1.450 1.420 1.430 1.440

GBP/USD 1.634 1.540 1.600 1.610 1.620

EURIBOR 3M 0.68 0.70 1.05 1.35 1.60

EURIBOR 12M 1.23 1.30 1.60 2.05 2.25

SK SD 2R vynos 2.02 2.20 2.30 2.35 2.40

SK 3D 5R vynos 3.17 3.20 3.30 3.35 3.40

SK SD 10R vynos 4.11 4.05 4.10 4.15 4.25

ECB refinan. s. 1.00 1.00 1.00 1.00 1.25

FED funds s. 0.25 0.25 0.25 0.50 0.75

BOE prime s. 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50

108 IV-08 VILO8  X-08 109  IV-09 VILO9  X-09

Zdroj: Intesa Sanpaolo, VUB banka research
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Mesiac s VUB bankou

Ekonomicky vyvoj v skratke

Priemyselna produkcia  (r/r %)

Reg. miera nezamestnanosti (%)

1.5% -5.6% -13.2% 3.9% -13.6%

12.7% 12.4% 12.5% 8.4% 12.7%

Priemyselna produkcia v novembri zaznamenala po trinastich mesiacoch
medziroénych poklesov opéat rast. Skutocne, produkcia v priemysle
vzrastla o 1,5% r/r oproti nadol revidovanym -5,6% v oktébri a
priememému poklesu o 13,2% v 3Q09.

=== Priemyselna produkcia

20 + - — - ==3-mesacny kizavy priemer
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Index ekonomického sentimentu

potrebite

Registrovana miera nezamestnanosti vzrastla v decembri o tri desatiny
percentudlneho bodu na Uroven 12,7%. V priemere za cely rok 2009
dosiahla miera nezamestnanosti Uroveri 11,4% oproti 7,7% v roku 2008.

=—=Registrovana miera nezamestnanosti -

sezdnne ocistena X
Registrovana miera nezamestnanosti
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Pské ceny (r/r %)
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82.3 79.4 75.1 82.2 -

0.5% 0.4% 0.6% 4.4% 0.5%

Indikator ekonomického sentimentu (IES) vzrastol v decembri oproti
predchéadzajicemu mesiacu o 2,9 bodu na Groven 82,3, ¢im prekonal
minuloro¢nu Groven o 0,1 bodu. Napriek citelnému zlepSeniu sentimentu
pripominame, Ze IES sa stale nachadza 18 bodov pod jeho dlhodobym
historickym priemerom.
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Zahrani ény obchod (mil. EUR, kumul.)

Spotrebitelské ceny vzrastli v poslednom mesiaci roka 2009 medziro¢ne
0 0,5%, o bolo o jednu desatinu viac ako v novembri, no o tri desatiny
menej nez bol konsenzus analytikov. Medzimesa¢ne index CPI totiz
prekvapivo klesol o -0,1% vplyvom poklesu cien potravin a neako
napojov.
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Urokové sadzby (Refin. sadzba ECB %)

1392.6 1133.3 780.7 -7157.7 1422.1

1.00% 1.00% 1.00% 2.50% 1.00%

Bilancia zahrani¢ného obchodu vykazala v novembri prebytok 259,3 mil.
Eur, ¢o bolo spdsobené najma prekvapivym medziroénym rastom
vyvozov 0 2,7% r/r a pokracujucim poklesom dovozov o -8,7% r/r.
Kumulativna bilancia za 11 mesiacov roku 2009 dosiahla prebytok 1,39
mld. Eur oproti deficitu 0,4 mid. v roku 2008.

40
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20 7
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ECB ponechala podla ocakavani oficidlne Grokové sadzby na
nezmenenych Grovniach. Nizku Uroveri sadzieb ospravedinila pomalym
ozivenim ekonomiky, ktoré je nevyvazené a stéle Celiace rizikam.
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Ekonomicka aktivita

Strana Ekonomicka aktivita vykazala v novembri pekné zlepSenia: rast priemyslu sa po 13
ponuky mesiacoch posunul spéat do pozitivnej oblasti zatial ¢o stavebnictvo spomalilo svoj pokles.
ekonomickej Maloobchodné trzby na druhej strane vSak ostali nadalej pod tlakom zhorSujucich sa
aktivity v podmienok na trhu prace. Ekonomické prieskumy poukézali medzitym na pokracovanie
novembri ozivenia, ked celkovy ekonomicky sentiment sa na konci roka 2009 pozviechal spat na

silnou, urovne zaznamenané v rovhakom obdobi predchadzajldceho roka.

sentiment sa

zotavil na e Priemyselnd produkcia v novembri zaznamenala po trindstich mesiacoch
urovne spred medziroénych poklesov opét rast. Skuto¢ne, produkcia v priemysle vzrastla o 1,5% r/r
roka oproti nadol revidovanym -5,6% v oktébri a priemernému poklesu o 13,2% v 3Q09. Co

sa tyka Struktary, dominantna priemyselna vyroba vzrastla o 2,6% r/r, tazba nerastnych
surovin o 6,8% r/r, zatial ¢o produkcia v sietovych odvetviach klesla o -5,7% r/r.

Tabulka: Detailna Struktdra rastu priemyselnej produkcie

Priemerny rast
2008] 3008 4008 10Q09 2009  3Q09( Sep09 Nov09
Priemysel spolu 39 48 -119 -215 -215 -132 -5.6 15
Tazba a dobyvanie 5.2 -19.2 -10.1 -2.3 -3.3 5.2 5.6 6.8
Priemyselna vyroba 45 5.6 -131 -23.9 -24.8 -13.6 -6.2 2.6
vyroba potravin, napojov a tabakovych vyrobkov -0.9! -2.0 -4.2 -9.6 -6.4 -7.1] -8.3 3.8
vyroba textilu, odevov, koze a kozenych vyrobkov -0.5! 3.8 -5.1 -23.0 -11.7 -8.7, -1.8 0.7
vyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tlaé -2.9] -1.5 -4.8 -13.3 -15.7 -8.2] -75 -6.3
vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov -1.6! -0.8 19 17 125 0.6, -3.0 -0.7
vyroba chemikalii a chemickych produktov -4.8 -4.8 -26.0 -29.3 -38.6 9.6, 2.0 -115
vyroba zékladnych far ickych vyrobkov a ickych pripravkov 5.4 237 -6.7 7.1 -5.6 113 -5.9 -22.8
vyroba vyrobkov z gumy a plastu a ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov 3.1 42 7.2 -27.4 -28.7 -16.2! -19.2 -15.8
vyroba kovov a kovovych konStrukcii okrem strojov a zariadeni -2.2] 1.2 -17.2 -30.8 -26.7 -11.2] 8.1 4.7
vyroba pocitacovych, elektronickych a optickych vyrobkov 13.9 9.7 -24 132 119 7.6 -15.4 -2.2
vyroba elektrickych zariadeni 0.2, 14 -14.7 -29.3 -23.4 -17.0: 49 7.3
vyroba strojov a zariadent i.n. 8.9 8.1 -10.1 -235 -36.5 -22.3 -5.8 8.2
vyroba dopravnych prostriedkov 14.4 149 -28.0 -41.6 -41.6 -24.2! -10.1 16.2
ostatna vyroba, oprava a instalacia strojov a zariadeni 2.6 4.0 -5.1 -9.2 -19.6 -18.2! -4.0 -16.3
Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 2.8 8.2 -5.8 -9.8 -0.5 -14.2 -3.2 -5.7

* Vramci jednotlivych sektorov sa v priemyselnej vyrobe do kladnej zony dostali najma
kla€ové odvetvia ekonomiky ako vyroba dopravnych prostriedkov, vyroba strojov,
vyroba elektrickych zariadeni avyroba kovov (pozri tabulku pre detaily). Vo
vyraznejSich poklesoch naopak pokracovala vyroba gumy a plastov, vyroba liekov, ako
aj ostatna inde neSpecifikovana vyroba. Novembrové Udaje za priemysel nepriniesli
v podstate ni¢ prekvapujlce, celkovy rast produkcie sa o¢akaval. ZlepSujuci sa trend,
za ktorym stoji ozivenie dopytu v zahrani¢i a bazicky efekt z minulého roku by mal
pokraovat aj v nasledujucich mesiacoch. Potvrdzuju to aj decembrové Udaje za
dbveru v priemysle, kde doSlo k vyraznému zlepSeniu zlozky o€akavanej produkcie na
nasledujice tri mesiace. My oc€akavame, Ze priemyselna produkcia v poslednom
mesiaci roka 2009 medziro¢ne vzrastla o +10% r/r. V priemere za cely rok 2009 by tak
priemyselna produkcia klesla o -13,6% oproti rastu o 3,9% v roku 2008.

e Oproti silnym prepadom produkcie v septembri a oktébri 0 -17% r/r a -22% r/r sa
medzirocny pokles stavebnej produkcie v novembri zmiernil na droven -13,5% r/r.
Zmiernenie poklesu produkcie suviselo so zlepSenim vyvoja tak doméacej ako aj
zahrani¢nej stavebnej produkcie. V rédmci Struktdry doSlo k vyrazne pomalSiemu
poklesu prac na budovach (-16,7% r/r vs. -30,5% v oktébri), a o nie€o menSom aj u
prac na inZinierskych stavbach (-7% r/r vs. -11,4% v oktébri). Co sa tyka dalSieho
vyvoja, posledné dostupné data za dbveru v stavebnictve poukazuju na pozitivne
signaly pri ocakavanom zlepSovani stavebnej aktivity, ako aj raste po¢tu zamestnancov
v stavebnom odvetvi.
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Graf: Priemyselna a stavebna produkcia (realny r/r rast v %)

Graf: Trendy v stavebnej, priem. produkcii a maloob ~ chodnych trzbach (r/r, 3mma)
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* V porovnani s pozitivnym vyvojom v priemysle a stavebnictve, maloobchodné trzby
naopak zaostavaju. Skutoéne, maloobchodné trzby v novembri klesli v stalych cenach
0 9,8% r/r, ¢o je v podstate velmi blizko k poklesu pred mesiacom o -10,3% a
priemernému poklesu o -9,7% v tretom Stvrtroku. Domaci dopyt tak ostava nadalej
slabym a vzhladom na zhorSujuci sa trh prace neoCakavame na tejto strane v blizkej
buddcnosti Ziadne vyrazné zlepSenia.

e SkutoCne, registrovana miera nezamestnanosti  vzrastla v decembri o tri desatiny
percentualneho bodu na Uroven 12,7%. V priemere za cely rok 2009 dosiahla miera
nezamestnanosti Groven 11,4% oproti 7,7% vroku 2008. Pozitivne je, Zze po 16
mesiacoch konecne klesla sezénne ocistend miera nezamestnanosti (na 12,7%, pozri
graf) a opat sa zlepsili oCakavania spotrebitelov tykajuice sa vyvoja nezamestnanosti
potom ¢o sa v oktébri a novembri zhorsili.

Graf: Miera nezamestnanosti vs. 0 ¢akavania pre vyvoj nhezamestnanosti
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Graf: Registrovana nezamestnanos t' (v %)
Graf: Registrovani nezamestnanos t — sezdnne upravend (v %)
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e Indikdtor ekonomického sentimentu (IES) vzrastol v decembri oproti
predchadzajucemu mesiacu o 2,9 bodu na droven 82,3, &im prekonal minuloroénu
aroven o jednu desatinu bodu. Napriek vcelku citefnému zlepSeniu sentimentu oproti
arovniam zjari 2009 pripominame, Ze IES sa stdle nachadza 18 bodov pod jeho
dlhodobym historickym priemerom. ZlepSenie sentimentu v poslednom mesiaci roka
2009 suviselo slepSou dbéverou vo vSetkych piatich komponentoch indikatora.
Pozitivne je, ze zlepSenie dbvery v priemysle bolo spojené s vyraznym skokom
v oCakavane] produkcii na nasledujice tri mesiace. VySSiu  produkciu
v nadchadzajucich mesiacoch o¢akavaji najma velké spolo¢nosti.

Tabulka: Indikator ekonomického sentimentu (IES) a jeho zlozky

2007 2008 2009 2009

IES a jeho zlozky, salda priemer | priemer | priemer 1Q 2Q 3Q 4Q Nov Dec
Indikator ekonomického sentimentu 106.7] 95.7 74.1 73.2 67.6 75.2 82.3 79.4 82.3
Zlozky IES

Indikator dovery v priemysle 12.1 -3.4 -15.4 -24.7 -13.3 -12.3 -1.3 -7.3 -1.3
Indikéator dovery v stavebnictve -4.8] -6.4 -43.3) -36.0 -52.0 -52.5 -43.5 -45.0 -43.5
Indikator dévery v maloobchode 20.4 20.2] -14.5 -22.7 -22.0 -14.7 -9.3 -14.7 -9.3
Indikator dovery v sluzbach 34.6) 19.1 -8.6) -12.3 -19.0 -6.3 9.7 2.3 9.7
Indikator spotrebitelskej dovery -1.0 -12.8] -34.7] -46.2 -33.3 -24.3 -26.0 -33.2 -26.0

Zdroj: SUSR, VUB

Graf: Dbvera v stavebnictve a priemysle
Graf: Dbvera v spotrebite I'skom sektore, maloobchode a sluzbach
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Graf: Ekonomicky sentiment - Slovensko vs. EU
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Inflacia

Graf: HDP a index ekonomického sentimentu (Stvr  tro€ne, priemer)
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Spotrebitelské ceny vzrastli v poslednom mesiaci roka 2009 medziro¢ne o 0,5%,
¢o bolo o jednu desatinu viac ako v novembri, no o tri desatiny menej nez bol konsenzus
analytikov. Medzimesacne index CPI totiz prekvapivo klesol o -0,1% vplyvom poklesu cien
potravin a nealko napojov (-0,2% m/m) a cien nabytku a vybavenia pre doméacnost (-0,6%
m/m). Ceny tovarov vo zvySnych kategériach indexu CPI sa naopak oproti
predchadzajucemu mesiacu nezmenili (my sme ocakavali ich rast). Ceny sluzieb
s vynimkou cien v zdravotnictve (+0,1% m/m) podla oakavani medzimesacne rovnako
stagnovali. Jadrova inflacia (CPI ocistené o regulované ceny) medzitym pokracovala v
zmierfiovani svojho medziro€ného poklesu na daroven -0,2% r/r z -0,5% v novemobiri.
V priemere za cely rok 2009 vzrastli spotrebitelské ceny 0 1,6% r/r, o bolo otri celé
percentualne body menej nez v roku 2008. V roku 2010 ocakdvame priemerny rast CPI
0 2% r/r, pricom na konci roka by mal rast spotrebitelskych cien zrychlit k Grovni 2,9% r/r.
Co sa tyka eurépskej harmonizovanej inflacie, HICP klesol podobne ako narodny CPI o -
0,1% m/m, ¢o znamenalo jeho medziro€nl stagnéaciu na trovni 0,0%.

Co sa tyka vyhladu pre mesiac januar, otakavame zrychlenie medziro&ného rastu
CPl na uroven 0,9% r/r. Medzimesatne by mal index CPl vzrast o 0,8% vplyvom
sezénnych faktorov na strane rastu cien potravin a energii ako aj niektorych sluzieb.

Tabulka: Spotrebite Pska inflacia r/r%

2008 2009
4Q 10Q 2Q 3Q 4Q Nov Dec
EU-harmonizovany index spotr. cien (HICP) 3.9 23 11 0.4 0.0 0.0 0.0
Tovary 3.0 0.8 -0.9 -1.0 - -1.4 -
Priemyselné tovary bez energii 0.4 -0.5 -1.2 -1.6 - -1.7 -
Energie 5.1 0.9 0.4 0.1 - -0.2 -
Potraviny 4.3 2.1 -1.3 -2.0 - -1.8 -
Sluzby 5.7 5.5 5.0 4.2 - 3.0 -
Celkova spotrebite Fska inflacia (CPI) 4.8 3.0 1.9 1.2 0.4 0.4 0.5
Regulované ceny 6.4 5.0 4.8 45 2.6 23 2.2
Jadrova inflacia 4.1 1.9 0.7 -0.2 -0.5 -0.5 -0.2
Potraviny 3.7 0.7 -3.5 -5.8 -5.8 -5.6 -5.5
Cista inflacia 4.2 2.2 1.7 1.1 0.7 0.7 1.0
PPI 6.7 2.0 -2.1 -4.7 - -5.6 -

Zdroj: SUSR, NBS
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Inflacia

Graf: Celkova a jadrova inflacia (% r/r)
Graf: Celkova a harmonizovana inflacia (% r/r)
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VonkajSia a fiSkalna bilancia
Bilancia Bilancia zahraniéného obchodu vykazala v novembri opat vysoky prebytok vo
zahrani¢ného vySke 259,3 mil. Eur, ¢o bolo spdsobené najma prekvapivym medziroénym rastom vyvozov
obchodu v 0 2,7% r/r a pokracujucim (a spomalujucim) poklesom dovozov o -8,7% r/r. Kumulativna
novembri vo bilancia za jedenast mesiacov roku 2009 dosiahla prebytok 1,39 mlid. Eur oproti deficitu 0,4
vysokom mld. v rovnakom obdobi roku 2008. O¢akavame, Ze v decembri by mali vyvozy medziroéne
prebytku nadalej rast, zatial ¢o dovozy by mali svoj pokles zmierfiovat. Bilancia zahrani¢éného

obchodu by tak mala skongit v prebytku 30 mil. Eur a v kumulativhom vyjadreni za cely rok
2009 vykazat prebytok 1,42 mld. Eur oproti deficitu 0,76 mld. v roku 2008.

Graf: Deficit obchodnej bilancie a deficit bezného Gctu (Sk mid., SKK 12m suma)
Graf: Rast vyvozov a dovozov (% r/r 3mma)
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Tabulka: Platobna bilancia (Sk mld., suma za obdobie)

2008| Jan-Okt 08 Jan-Okt 09 Okt 08 Okt 09

BeZny U et -4 389.5 -3436.7 -1421.1 -336.2 -154.9
Obchodna bilancia -713.9 -183.7 1005.8 69.4 225.3
Bilancia sluzieb -487.2 -372.4 -1008.3 -50.9 -78.9
Bilancia vynosov -2 295.0 -2151.1 -942.3 -251.4 -155.1
Transfery -893.5 -729.6 -476.3 -103.4 -146.3
2007 Jan-Sep 08 Jan-Sep 09 Sep 08 Sep 09

Finan €ény a kapitalovy 0 €et 5869.3 4062.7 21155 201.7 466.5
Priame investicie 2113.1 1030.0 -665.7 185.7 -75.5
Portféliové investicie 1579.0 1584.7 -1 365.6 77.5 -239.9
Ostatné investicie 1371.0 824.5 3745.0 -88.8 783.4

Zdroj: NBS, VUB
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Statny
rozpocet
ukoncil rok
2009

s deficitom 2,8
mld. eur

] VUB BANKA

V poslednom mesiaci roka 2009 vzrastol deficit Statneho rozpoctu oproti
predchadzajucemu mesiacu o 1,2 mld. Eur, ¢im zvacsil kumulativny hotovostny deficit za
cely rok 2009 na Groveri 2,8 mld. To je o takmer dve miliardy viac neZ pred rokom. Co sa
tyka dynamiky hotovostnych tokov, prijmy klesli o 7,1% r/r, ¢o bolo v ostrom kontraste s ich
rastom 0 6,1% v roku 2008. Vydavky na druhej strane medzitym vyskocili o 10,6% r/r, ¢o
bolo zase dva krat viac nez pred rokom (pozri graf). V porovnani s pévodnym planom
rozpoétu boli prijmy takmer 0 20% nizSie, zatial ¢o Uspory na strane vydavkov
predstavovali len 6% z rozpodtovanej sumy (pozri tabulku).

Graf: Statny rozpo éet (mld. Sk, mesa éna baza, kumulativne)
Graf: Dynamika kumulativnych vydavkov a prijmov v d ecembri (%)
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Tabulka: Kumulativna vykonnos t’ Statneho rozpo €tu v decembri v rokoch 2007,
2008s a 2009

2007 2008 2009
min. Eur % plnenia min. Eur % plnenia min. Eur % plnenia
ro¢ného planu ro¢ného planu ro¢ného planu
Prijmy 10 695.7 103.8 11 352.4 98.2 10 540.8 80.4
Vydavky 11 476.7 99.1 12 056.6 95.5 13 332.0 94.4
Bilancia -781.0 61.3 -704.2 0.0 -2791.2 276.4

Zdroj: SUSR, MFSR



Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

usD S malym mnozstvom sprav, ktoré by boli schopné pohndt kurzom ostalo euro voci

VS. euro americkému dolaru pocas druhej polovici decembra a pocas prvych dvoch tyzdriov
uzavreté v uzamknuté v pasme 1,42-1,46. Skuto¢ne dolar bol pred dalSim posilnenim brzdeny horSimi
pasme 1,42- Udajmi z trhu prace, ktoré sa zverejnili v Gvode januara. Euro na druhej strane tazilo
1,46 napétie, vyplyvajuce z fiSkalnych problémov Grécka. ZlepSujlci sa sentiment a vySSia chut

investorov podstupovat’ riziko medzitym pomohla lokalnym stredoeurépskym menam, ktoré
voci euru od nasho posledného mesaéného komentara posilnili (pozri graf).

Graf: Vykonnos t' mien stredoeurdpskych krajin (1.1.2009 = 100)
Graf: Kurz EUR/USD

20%

150 —EURRON_ _ _ _ _ _ _ _\Mg ___________ 155 ]
—EURICZK

10% + N~~~ A - 1.50 |

EURIPLN
50 + === EUR/MHUF — — —
0% -
5%
-10% |
B e
20% 1~ — -~ — - L

-25% 1.20 T T T T - - -
1-08 IV-08 VI-08 X-08 1-09 IV-09 VI-09 X-09 1-10 11-08 V08 VII-08 XI-08 11-09 V-09  VII-09  XI-09

1.60

1.45 4

1.40
1.35 1
1.30 1

1.25 1

(pohyb nadol znamena posilnenie doméacej meny voci euru)

Po relativne vysokom raste vdecembri zaznamenali vynosy americkych

é}gzo% a nemeckych Statnych dlhopisov v januéri pokles po tom, ¢o sa zdalo, Ze centralne banky
dlhopisgv v sa nebudl v prvom polroku 2010 ponahlat so stahovanim likvidity spat z trhu. Slovenska

vynosova krivka nasledovala pohyby na nemeckej krivke, zuzujac zaroven rozpéatie oproti
nemeckym dlhopisom. Hlavné akciové trhy medzitym vykazali rozdielne pohyby: po
decembrovych rastoch si eurdpske akciové indexy pripisali poklesy, zatial ¢o americké
akciové indexy boli schopné dalej mierne rast.

januéri klesali

Graf: Vynosy americkych Statnych dlhopisov
Graf: Vynosy eurdpskych Statnych dlhopisov
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

ECB
ponechala
urokové
sadzby
nezmenene,
a neposkytla
Ziadne nové
vyznamné
spravy

Graf: Spready SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosova krivka slovenskych Statnych dihopiso %
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Graf: Vyvoj spreadov SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosy slovenskych SD
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ECB ponechala podla ocakavani oficialne Urokové sadzby na nezmenenych
arovniach. Nizku Uroven sadzieb ospravedinila pomalym ozivenim ekonomiky, ktoré je
nevyvazené astale &eliace rizikam. Co sa tyka cenovej stability, tam ECB nevidi
v strednodobom horizonte Ziadne rizikA vzhladom na prebytky vyrobnej kapacity
a ukotvené inflacné oCakavania nachadzajuce sa pod inflatnym cielom centralnej banky.
Diskusiu ohlfadom dalSich moznych zmien v oblasti opatreni na podporu likvidity presunul
guvernér ECB pan J.C. Trichet az na marcové zasadnutie centralnej banky, ¢o
pravdepodobne znamena, Ze februarové zasadnutie opat neprinesie ziadne novinky. Déraz
v komunikacii zo strany ECB sa prestval skér na nutnost dodrziavat disciplinu v oblasti
verejnych financii v jednotlivych Statoch eurozony. Trichet zaroven nepripistal do Gvahy
scenare, kde by mohlo dbjst’ k vystupu niektorej z krajin eurozény z menovej Gnie. Zarover
ale aj vyluGoval moznosti Specidlnej pomoci zo strany ECB smerujicej k zachrane
a podpore Statov, ktoré maju problémy s udrZzanim a refinancovanim nadmernych deficitov
verejnych financii (pripad Grécka a Irska).

Graf: KPucové urokoveé sadzby
Graf: 3M Euribor, Libor USD and Libor GBP
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Graf: 3M Euribor a refinan €na Grokova sadzba ECB
Graf: 3M Libor USD Fed funds sadzba
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Mesiac s VUB bankou

Mesaé€né predpovede

Ditum  Déta Obdobie Minuly mesiac Posled. Udaj VUB odhad
7.1. Maloobchodné trzby november -10.3% -9.8% nla
1.1, Priemyselna produkcia november -5.6% 15% 2.9%
11.1. Stavebnaprodukcia november -22.0% -13.5% nla
1.1, Zahraniény obchod november 2253 min 259.3 min -89.4 min
13.1.  CPIm/m december 0.3% 0.1% 0.2%
13.1.  CPlnr december 0.4% 05% 0.8%
13.1. Jadrovy CPIm/m december 0.2% 01% 0.2%
13.1. Jadrovy CPI rfr december -0.5% -02% 0.1%
14.1.  Zasadnutie ECB (1T refinanéné sadzba) januar 100% 1.00% 1.00%
15.1. HICP mim december 0.3% 01% -0.1%
15.1. HICPr december 0.0% 0.0% 0.0%
28.1.  PPImm december 0.1% - 0.1%
28.1.  PPlnr december -5.6% - -4.9%
29.1. Vysledky konj aln eho prie sk aindikator ek ickéh i januar 823 - nla
3.2.  Maloobchodné trzby december -9.8% - nla
4.2.  Zasadnutie ECB (1T refinanéna sadzba) februar 1.00% - 1.00%
8.2.  Priemyseln produkcia december 1.5% - 10.0%
8.2.  Stavebnaprodukcia december -13.5% - nla
11.2.  Zahrani¢ny obchod december 2593 min - 30 min
12.2.  CPIm/m januar -0.1% - 0.8%
12.2. CPlrr januar 0.5% - 0.9%
12.2.  Jadrowy CPIm/m januar -0.1% - 0.7%
12.2.  Jadrowy CPIrlr januar -0.2% - 0.2%
12.2.  Rychly odhad HDP a zamestnanosti 4Q09 -4.8% - -4.2%
26.2. PPIm/m januar nla - nla
26.2.  PPlrr januar nfa - nfa
26.2.  Vysledky konjunkturalneho priesk aindikator ek ickeh i februar nla - nfa
26.2.  HICP mim januar -0.1% - 0.7%
26.2.  HICPrr januar 0.0% - 0.3%
Komentar
Ekonomicka B ZlepSujuci sa trend v priemysle, za ktorym stoji oZivenie dopytu v zahrani¢i a bazicky
aktivita efekt z minulého roku by mal pokracovat aj v nasledujicich mesiacoch. Potvrdzuju to
aj decembrové Udaje za doveru v priemysle, kde doSlo k vyraznému zlepSeniu zlozky
oCakavanej produkcie na nasledujuce tri mesiace. My oCakavame, Ze priemyselna
produkcia v poslednom mesiaci roka 2009 medziro¢ne vzrastla o +10% r/r.
Inflacia B Vjanuari ogakavame zrychlenie medziro&ného rastu CPI na Groved 0,9% r/r z 0,5%
v decembri. Medzimesa¢ne by mal index CPI vzrast o00,8% vplyvom sezénnych
faktorov na strane rastu cien potravin a energii ako aj niektorych sluzieb.
Zahr%n'ﬁnz B Ogakavame, 7e v decembri by mali vyvozy medziroéne nadalej rast, zatial ¢o dovozy
obcho by mali svoj pokles zmiernovat. Bilancia zahraniéného obchodu by mala skongit
v prebytku 30 mil. Eur a v kumulativnom vyjadreni za cely rok 2009 vykazat prebytok
1,42 mld. Eur oproti deficitu 0,76 mid. v roku 2008.
Urokové Lo . . . L . .
sadzby B ECB ospravedifiuje nizku uroven sadzieb pomalym oZivenim ekonomiky, ktoré je

nevyvazené astéle celiace rizikdm. Diskusiu ohfadom dalSich moznych zmien
v oblasti opatreni na podporu likvidity presunul guvernér ECB pan J.C. Trichet aZ na
marcové zasadnutie centralnej banky, ¢o pravdepodobne znamena, Ze februarové
zasadnutie opéat neprinesie Ziadne novinky. Refinan €n& drokova sadzba by mala vo
februari osta t na arovni 1,00%.
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Mesiac s VUB bankou

Slovenské makroekonomické indikatory

2008E 2Q09 3Q09
Reélny HDP 1/r % rast 4.8 5.0 6.7 8.5 10.6 6.2] -5.5 -4.8 - - - -5.1 24 3.6
Nominalny HDP r/r % rast 10.3 11.2 9.2 11.7 11.8 9.2] -7.5 5.7 - - - -6.0 4.4 6.6
HDP (beZné ceny) mid EUR 40.6 45.1 49.3 55.0 61.5 67.2] 15.6 16.6 - - - 63.2 66.0 70.3
HDP na obyvatela EUR 7543 8381 9144 10 206 11 396 12 420 2890 3075 - - - 11 656 12 168 12974
Doméci dopyt r/r % rast -0.7 5.9 8.5 6.5 6.6 6.0 -7.3 -6.6 - - - -5.7 1.9 2.8
Spotreba domacnosti r/r % rast 1.6 4.2 6.5 5.9 7.1 6.1 0.5 -0.3 - - - -0.4 0.8 2.8
Spotreba verejnej spravy r/r % rast 4.3 -2.9 3.9 9.7 0.1 5.3 6.9 -0.8 - - - 1.9 29 15
Tvorba hrubého fixného kapitalu r/r % rast -2.7 4.8 175 9.3 9.1 1.8 -17.7 -11.4 - - - -10.9 0.4 4.0
Vyvoz rlr % rast 15.9 74 10.0 21.0 14.3 3.2] -20.3 -15.0 - - - -16.7 38 7.3
Dovoz 1/r % rast 7.4 8.3 12.4 17.8 9.2 3.1 -22.2 -17.0 - - - -16.9 3.5 6.5
CPI r/r % rast 9.3 59 3.7 4.2 3.4 4.4 1.8 0.6 0.4 0.4 0.5] 0.5 35 3.3
CPI priemer 8.5 7.6 2.7 4.5 2.8 4.6 1.9 1.2 - - - 1.6 23 35
HICP rlr % rast 9.4 58 3.9 3.7 25 3.5] 0.7 0.0 -0.1 0.0 0.0] 0.0 21 22
HICP priemer 8.4 75 2.8 4.3 1.9 3.9 1.1 0.4 - - - 0.9 1.2 2.4
Jadrovy CPI rlr % rast 3.0 15 1.7 2.7 4.2 3.3] 0.5 -0.6 -0.8 -0.5 -0.2] -0.2 24 23
Jadrovy CPI priemer 2.6 2.6 11 25 29 4.6 0.7 -0.2 - - - 0.5 14 2.7
PPI rlr % rast 8.6 4.3 7.0 5.4 3.4 6.0] -3.2 5.2 -5.8 -5.6 - -5.0 13 22
PPI priemer 8.3 3.4 4.7 8.4 2.1 6.1 -2.1 -4.7 -5.6 - - -2.6 -0.4 2.0
Vonkaiabilancia b
Bilancia zahrani¢ného obchodu - kumul. min EUR <7779  -1673.6 -2456.1 -2497.7 -725.2 -757.7| 271.6 780.7 1133.3 1392.6 - 1422.1 755.7 853.9
12M Obchodné bilancia / HDP % -1.9 -3.7 -5.0 -4.5 -1.2 -1.1] -0.4 0.4 0.9 16 - 22 11 12
Vyvoz t/r % rast 23.2 11.8 10.2 245 15.7 5.6| -26.5 -19.1 -11.7 27 - -19.0 7.0 13.0
Dovoz t/r % rast 10.5 14.7 12.2 229 10.7 5.5] -31.1 -23.5 -18.1 -8.7 - -23.3 9.0 13.0
Bezny Gcet - kumul. mid EUR -2.4 -35 -4.1 -3.9 -3.3 -4.4] - - - - - -2.5 -3.3 -3.0
BeZny Gcet / HDP % 4.2 4.1 4.8 -4.7 -5.3 -6.5] - - - - - -3.9 -5.0 -4.2
Kapitalovy a finanény tcet - kumul. mld EUR 3.7 53 5.9 1.1 6.2 5.9 - - - - - - - -
PZI koniec roka mid EUR 17.2 20.7 25.1 29.2 26.0 - - - - - - - - -
Prilev PZI mid EUR 2.6 32 25 4.6 0.9 - - - - - - - - -
Prilev PZI / HDP % 6.5 7.2 5.1 8.4 1.5 - - - - - - - - -
Vergjnéfinancie b e
Bilancia 3tatneho rozpodtu mld EUR -1.9 -2.3 -1.12 . -1.2 -0.7] -1.1 -1.6 -1.6 -1.6 -2.8] -3.0 -24 .
Bilancia Statneho rozpoétu / HDP % -4.7 -5.3 -2.4 -2.0 -1.0] - - - - - -4.7 -3.6
Figkalny deficit (ESA 95) mid EUR -1.1 -1.0 -1.4 -1.7 -1.5] - - - - - -4.1 -4.0
Figkalny deficit / HDP % -2.7 -2.3 -2.8 -2.8 -2.3] - - - - - -6.4 -6.1
Verejny dih mid EUR 17.2 18.7 16.8 18.1 18.6 - - - - - 23.6 258
Verejny dih / HDP % 42.4 41.4 34.2 29.3 27.7| - - - - - 37.3 39.1 .
Trhprdce
Miera nezamestnanosti 1/r % rast 15.6 13.1 11.4 9.4 8.0 8.4 118 125 124 12.4 12.7| 12.7 145 12.8
Miera nezamestnanosti priemer 15.2 14.3 11.6 10.4 8.4 7.7 114 12.2 - - - 11.4 143 13.6
Pocet nezamestnanych tis 413 342 334 273 240 252, 349 368 369 373 379.6 380 434 383
Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 17.5 18.1 16.2 13.3 11.0 9.6 11.3 12,5 - - - 11.8 12.3 11.7
Pocet zamestnancov tis 2165 2170 2216 2301 2357 2434 2379 2367 - - - 2400 2397 2404
Produktivita prace r/r % rast 2.3 5.8 4.6 5.8 8.1 3.5 -4.3 -1.2 - - - 3.5 -4.1 25
Hrub& mesa¢na mzda EUR priemer 477 525 573 623 669 723 733 723 - - - 748 781 821
Nominalna mesa¢na mzda 1/r % rast 6.3 10.2 9.2 8.0 72 8.2 2.8 25 - - - 35 4.3 5.2
Reélna mesaéna mzda 1/r % rast -2.0 2.5 6.3 3.3 4.3 3.5 0.5 13 - - - 1.7 1.9 2.2
Produkcia, trZoy aseniment b
Priemyselna produkcia r/r % priemerny rast 15.4 3.9 -2.3 12.1 16.1 3.9 -215 -13.2 -5.6 15 - -13.6 2.0 4.0
Stavebna produkcia r/r % priemerny rast 5.7 5.2 15.0 14.9 7.8 12.0 -6.0 -7.6 -22.0 -13.5 - - - -
Maloobchodné trzby r/r % priemerny rast -5.2 6.2 9.8 8.3 4.8 9.5 -10.9 -9.7 -10.3 -9.8 - -9.0 15 3.0
Indikétor ekonomického sentimentu koniec obdobia 100.3 102.5 99.6 108.2 101.1 82.2 68.0 75.1 77.4 79.4 82.3] - - -
Urokovésadzby b e
ECB refinan¢né sadzba koniec obdobia 2.00 2.00 225 3.50 4.00 2.50] 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.25 2.75
3M BRIBOR koniec obdobia 21 22 25 3.7 4.7 2.9 11 0.8 0.7 0.7 0.7] 0.7 16 3.1
1R BRIBOR koniec obdobia 23 24 2.8 4.0 4.7 3.0] 1.5 1.2 12 12 12 11 23 3.3
Vynos 10R SK $tatneho dlhopisu koniec obdobia 5.4 4.7 - - 4.7 4.1 53 4.9 4.3 4.2 4.3] 4.3 4.3 4.8
Vynos 10R EU 3tatneho dihopisu koniec obdobia 4.3 3.7 3.3 4.0 4.3 2.9 3.4 3.2 3.2 3.2 3.4] 3.4 35 4.1
EUR /USD koniec obdobia 1.259 1.356 1.184 1.320 1.459 1.398] 1.403 1.464 1.472 1.498 1.433 1.500 1.440 1.450
EUR /USD priemer 1.133 1.244 1.244 1.256 1.371 1.471] 1.401 1.430 1.482 1.493 1.457, 1.397 1.436 1.446

Poznamka: Pokial nie je uvedené inak, v3etky data sd ku koncu roka
Zdroj: Narodna banka Slovenska, Statisticky trad SR, Narodny drad prace, VUB banka, Intesa Sanpaolo
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Mesiac s VUB bankou

Globalny ekonomicky kalendar — Jan / Feb 2010

us Martin Kuther King Jr. GE  11:00 ZEW Business survey Jan US  14:30 PPI Dec US  14:30 Initial claims wle EMU 11:00 Industrial new orders  Nov
Markets closed US  14:30 Housing starts Dec US  16:00 Leading indicators Dec
US  14:30 Housing permits Dec EMU 10:00 PMI Flash Jan
EMU 10:00 BoP 3Q

US  16:00 Existing home sales  Dec US  16:00 Consumer confidence Jan US  16:00 New home sales Dec US  14:30 Initial claims wle US  14:00 Real GDP 4Qa
us FOMC Meeting US  14:30 Durable goods Dec US  15:45 Chicago PMI Jan

EU  10:00 BoP Nov PL Monetary policy annour EMU 10:10 Retail PMI Dec US  15:55 Consumer sentiment ~ Jan

GE  10:00 IFO Jan EMU 11:00 EC confidence EMU 10:00 M3 Dec

EMU 11:00 HICP flash Jan

SK  9:00 PPI Dec EMU 11:00 Unemeployment Dec

SK  9:00 Economic sentiment  Jan

US  14:30 Personal income Dec US  16:00 Pending home sales  Dec US  14:15 ADP employment Jan US  14:30 Initial claims wle US  14:30 Employment Jan
US  16:00 ISM manuf. Jan US  16:00 ISM non manuf. Jan US  14:30 Productivity and costs 4Q US  21:00 Consumer credit Dec
US  16:00 Construction spending Dec EMU 10:00 PMI services, composite Jan US  16:00 Factory orders Dec EMU 11:00 GDP flash 4Q
EMU 10:00 PMI manuf final Jan EMU 11:00 Retail sales Dec EMU 13:00 ECB rate announcemer EMU 11:00 Industrial production

SK  9:00 Retail sales Dec CZ Monetary policy annour

SK  9:00 Construction output ~ Dec US  16:00 Wholesale trade US  14:30 International trade 14:30 Initial claims 15:55 Consumer sentiment ~ Feb
SK  9:00 Industrial production  Dec US  20:00 Federal budget Jan US  14:30 Reatail sales Jan

US  16:00 Business inventories  Dec SK  9:00 CPI Jan

SK  9:00 Core CPI Jan

SK  9:00 Foreign trade Dec SK  9:00 Flash GDP estimate ~ 4Q0!
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Trhové data

PENAZNY A DLHOPISOVY TRH

Sadzby pe faz. trhu Zatvorenie Trend Sadzby pe naz. trhu Zatvorenie Trend
Posledna 31.12.09 30.11.09 Minuly mesiac ~ Minuly tyzde Posledna 31.12.09 30.11.09 Minuly mesiac n

LIBOR EUR 1M 0.40 0.41 0.44 -0.03 v -0.01 v -0.02 v EURIBOR 1W 0.35 0.38 0.38 0.00 > 0.01 v 0.02 v
LIBOR EUR 3M 0.62 0.66 0.68 -0.03 v -0.02 v -0.03 v EURIBOR 2W 0.37 0.40 0.39 0.01 A 0.01 v 0.03 v
LIBOR EUR 12M 1.20 122 122 0.00 v -0.01 v -0.02 v EURIBOR 1M 0.44 0.45 0.47 0.02 v 0.01 v 0.02 v
LIBOR USD 1M 0.23 0.23 0.24 0.00 v 0.00 > 0.00 v EURIBOR 2M 0.54 0.56 0.58 0.02 v 0.01 v 0.02 v
LIBOR USD 3M 0.25 0.25 0.26 -0.01 v 0.00 > 0.00 v EURIBOR 3M 0.68 0.70 0.72 0.02 v 0.01 v 0.02 v
LIBOR USD 12M 0.88 0.98 1.02 -0.03 v -0.06 v -0.10 v EURIBOR 6M 0.98 0.99 1.00 0.00 v 0.01 v 0.02 v
LIBOR GBP 1M 0.52 0.52 0.51 0.00 A 0.00 A 0.00 A EURIBOR 9M 110 113 112 0.00 A 0.01 v 0.03 v
LIBOR GBP 3M 0.61 0.61 0.61 -0.01 v 0.00 v 0.01 A EURIBOR 1Y 1.23 1.25 1.23 0.01 A 0.01 v -0.02 v
LIBOR GBP 12M 1.26 1.25 1.22 0.03 A 0.00 > 0.01 A

Statne dihopisy Zatvorenie Trend Statne dihopisy Zatvorenie
Posledna 31.12.09 30.11.09 Minuly mesiac  Minuly tyzde 1 Posledna 31.12.09 30.11.09 n

EUSD 2R 114 133 1.26 0.07 A 0.11 v 0.19 v SK SD 2R 2.02 224 221 0.03 A 0.17 v 0.22 v
EUSDSR 2.36 2.42 223 0.19 A 0.03 v 0.06 v SK SD 5R 3.17 3.39 3.35 0.05 A 0.08 v 0.22 v
EU SD 10R 3.25 3.39 3.16 0.23 A 0.12 v 0.14 v SK SD 10R 4.11 4.30 4.16 0.14 A 0.02 v -0.19 v
EU SD 30R 4.02 4.11 3.88 0.23 A 0.08 v 0.09 v cz %D 2R 1.67 1.49 1.82 -0.33 v 0.03 v 0.17 A
US SD 2R 0.86 114 0.66 0.47 A 0.11 v 0.27 v CZSD5R 3.37 3.29 3.38 -0.08 v 0.05 A 0.08 A
US SD SR 242 2.68 2.00 0.68 A 0.18 v 0.26 v Cz 5D 10R 4.40 3.91 4.10 -0.20 v 0.11 A 0.50 A
US 8D 10R 3.67 3.84 3.20 0.64 A 0.16 v 0.16 v PLSD 2R 5.04 5.22 5.14 0.08 A -0.13 v 0.18 v
US SD 30R 4.58 4.64 4.19 0.45 A 0.13 v 0.06 v PLSD5R 5.67 5.96 5.69 0.26 A 0.12 v 0.28 v
JPSD2R 0.17 0.15 0.23 -0.08 v 0.01 v 0.01 A PL SD 10R 6.13 6.26 6.19 0.07 A 0.05 v 0.13 v
JPSDSR 0.52 0.47 0.55 -0.07 v 0.00 v 0.05 A HU SD 3R 6.98 7.30 6.99 0.31 A 0.17 v 0.32 v
JP SD 10R 133 134 127 0.03 A 0.03 v 0.03 A HU SD 5R 7.25 7.55 7.14 0.41 A 0.03 v 0.30 v
JP SD 30R 2.29 2.29 217 0.11 A 0.04 v 0.02 A HU 5D 10R 7.53 7.92 7.46 0.46 A 0.00 > 0.39 v

St. dihopisy spready  * Zatvorenie St. dihopisy spready  * Zatvorenie

Posledna 31.12.09 30.11.09  Minuly mesiac n Posledna 31.12.09 30.11.09  Minuly mesiac  Minuly tyzde i
EUSD 2R -0.28 -0.20 -0.59 0.40 A 0.00 v 0.08 v CzSD 2R -0.53 -0.16 -0.56 0.40 A 0.08 v -0.36 v
EUSDSR 0.05 0.26 -0.23 0.49 A 0.15 v 0.20 v CzZSD5R -1.01 -0.87 -1.14 0.27 A 0.08 v 0.14 v
EU SD 10R 0.42 0.45 0.04 0.41 A 0.03 v 0.03 v Cz SD 10R -1.15 -0.52 -0.94 0.42 A 0.23 v 0.63 v
JPSD2R 0.70 0.98 0.43 0.55 A 0.10 v 0.29 v PLSD 2R -3.90 -3.89 -3.89 0.00 v 0.02 A 0.01 v
JP SDSR 1.89 221 1.45 0.75 A 0.17 v 0.31 v PLSD5R -3.31 -3.53 -3.46 -0.07 v 0.10 A 0.22 A
JP SD 10R 2.35 2.54 1.93 0.61 A 0.12 v 0.19 v PL SD 10R -2.88 -2.87 -3.03 0.16 A 0.08 v 0.00 v
SK SD 2R -0.88 -0.91 -0.95 0.04 A 0.06 A 0.03 A HU SD 3R -5.29 -5.67 -5.40 -0.27 v 0.30 A 0.39 A
SK SD 5R -0.80 -0.97 -1.11 0.15 A 0.05 A 0.16 A HU 8D 5R -4.89 -5.13 -4.91 -0.22 v 0.00 A 0.24 A
SK SD 10R 0.86 0.91 1.00 -0.09 v 0.10 A 0.05 v HU SD 10R -4.28 -4.53 -4.30 -0.23 v 0.12 v 0.25 A
AKCIOVE & KOMODITNE TRHY
Akciové indexy Zatvorenie Trend Zatvorenie

Posledna 31.12.09 30.11.09 Minuly mesiac  Minuly tyzde OZR Posledna 31.12.09 30.11.09 Minuly mesiac n
DJIA 30 10 610 10 428 10 345 0.8% A -0.1% v 1.7% A Ropa WTI 78.34 79.36 78.66 0.9% A 5.7% v 1.3% v
S&P 500 1136.0 11151 1095.6 1.8% A -0.8% v 1.9% A Ropa BRENT 77.28 78.65 80.11 -1.8% v 5.9% v 1.7% v
NASDAQ Comp. 2288 2269 2145 5.8% A -1.3% v 0.8% A ZLATO 11346 1097.0 1179.6 -7.0% v 0.6% v 3.4% A
NASDAQ 100 1865 1860 1767 5.3% A -1.5% v 0.2% A STRIEBRO 18.62 16.88 18.49 -8.7% v -0.4% v 10.3% A
DAX 30 5907 5957 5626 5.9% A -2.7% v -0.9% v PLATINA 1618 1466 1454 0.8% A 1.4% A 10.4% A
CAC 40 3979 3936 3680 7.0% A 2.2% v 1.1% A PALADIUM 458 408 366 11.5% A 6.3% A 12.2% A
FTSE 100 5495 5413 5191 4.3% A -1.4% v 1.5% A 2600
DJ Euro stoxx 50 2 956 2 965 2797 6.0% A 2.6% v -0.3% v DJ EURO STOXX 50
NIKKEI 225 10 855 10 546 9346 128% A L17% A 29% A %00
TOPIX 958 908 840 81% A 27% A 55% A 3000
HANG SENG 21 460 21873 21 822 0.2% A -2.9% v -1.9% v 2700
PX50 1203 1117 1117 0.1% A 2.5% A 7.7% A 2400
BUX 22634 21227 20 807 2.0% A 1.4% A 6.6% A 2100
WIG 20 2451 2389 2353 1.5% A 0.1% A 2.6% A 1800
RTS Index 1575 1445 1375 5.1% A 7.9% A 9.0% A 1500
SAX 234.6 267.0 280.8 -4.9% v 2.2% A -12.1% v VI-08  XI-08 11-09 V-09 VIO XI-09 VI8 X-08 109 V09  VI09  X-09
DEVIZOVE TRHY
Krizové kurzy men. parov Zatvorenie Trend KFaéové arok. sadzby Na zaciatku 7.0 wrw Z

Kragové trokové sadzby

Posledna 31.12.09 30.11.09 Minuly mesiac  Minuly tyzde Aktualna roka 60+ — — — — — — — FED Funds sadzba
EUR/USD 1.4377 1.4331 1.4976 3.3% A -2.1% v -2.4% v EU 1.00 1.00 50 ECB 1T Refin. sadzba |
GBP/USD 1.6339 1.6147 1.6397 0.7% A -1.2% v -1.8% v us 0.25 0.25 404 B0E Hlavné sadzba
USD/IPY 90.66 93.14 86.31 5.2% A -1.1% v -2.1% v JP 0.10 0.10 20
USD/CHF 1.0257 1.035 1.0064 -1.4% v -0.4% v -2.0% v UK 0.50 0.50
EUR/CHF 1.474555 1.483 1.5071 3.0% A -0.2% v -2.3% v cz 1.00 1.00 20
EUR/GBP 0.879845 0.888 0.91332 -1.8% v 0.4% A -0.9% v PL 3.50 3.50 10
EUR/JIPY 130.34 133.51 129.26 2.6% A 0.4% A -1.2% v HU 6.25 6.25 0o
EUR/CZK 25.88 26.34 26.16 -0.8% v -1.4% v -3.0% v 108 vi-08 X1-08 v-09 1%-09
USDICZK 18.00 18.38 17.47 36% A -12% Y 32% ¥ Lo 200
EUR/PLN 4.021 4.105 4.163 -1.3% v -1.0% v -1.6% v EUR/GBP 200 EURICZK
USD/PLN 2.797 2.864 2.781 2.6% A -0.8% v -1.4% v 280
EUR/HUF 267.57 269.88 274.83 -6.4% v -0.1% v -2.7% v 270
USD/HUF 186.11 188.30 183.52 -1.9% v -0.1% v -3.1% v 260
EUR/RON 411 4.23 4.27 -4.3% v -0.2% v 0.3% A 25.0
USD/RON 2.86 2.95 2.85 . /o v 1.5% A 1.2% A 240
EUR/RUB 42.568 43.252 43.825 7.9% A -2.0% v -2.7% v 230
USD/RUB 29.61 30.04 29.26 2.8% A 0.2% A -0.9% v 220

m-08 VI-08 1X-08 XI-08 W-09 VI-09 IX-09 XII-09 V-08  VII-08  XI-08 11-09 V-09  VII-09  XI-09
*EUaJPvs. US; SK, CZ, PLaHU vs. EU Zdroj pre data vynosov $tatnych dlhopisov je Bloomberg fair value
Posledna - Posledna hodnota pri aktualizacii Zatvorenie - Zatvaracia hodnota v udanom dni  Minuly mesiac - Vykonnost za minuly mesiac Minuly tyzde fi - Vykonnost za minuly tyzdefi OZR - Vykonnost od zaciatku roka
Aktualizované:  18.1.2010 13:59

] VUB BANKA 15




Mesiac s VUB bankou
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