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Posledna 29.1.2010 31.12.2009 Minuly mesiac Minuly tyzde i
EUR/USD 1.4331 -3.27% v -0.34% v -3.81% v
GBP/USD 1.5806 1.5986 1.6147 -1.00% v 0.38% A -2.11% v
EURIBOR 3M 0.66 0.67 0.70 -0.03 v 0.00 > -0.04 v
EURIBOR 12M 122 1.23 1.25 -0.02 v 0.01 A -0.02 v
SK SD 2R vynos 1.90 1.90 2.24 -0.26 v 0.00 A -0.35 v
SK 3D 5R vynos 3.10 3.20 3.39 -0.20 v 0.02 A -0.29 v
SK SD 10R Vynos 4.09 4.08 4.30 -0.22 v 0.05 A -0.21 v
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3V EURIBOR Predikcie
Predikcie

Posledna 1Q10 2Q10 3Q10 4Q10
EUR/USD 1.379 1.400 1.440 1.450 1.450
GBP/USD 1.581 1.530 1.600 1.610 1.620
EURIBOR 3M 0.66 0.70 1.00 1.35 1.60
EURIBOR 12M 1.22 1.25 1.55 2.05 2.30
SK SD 2R vynos 1.90 2.20 2.30 2.35 2.40
SK 3D 5R vynos 3.10 3.30 3.40 3.35 3.40
SK SD 10R vynos 4.09 4.05 4.10 4.05 4.15
ECB refinan. s. 1.00 1.00 1.00 1.00 1.25
FED funds s. 0.25 0.25 0.25 0.50 0.75
BOE prime s. 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50
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Zdroj: Intesa Sanpaolo, VUB banka research
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Mesiac s VUB bankou

Ekonomicky vyvoj v skratke

Priemyselna produkcia  (r/r %)

Reg. miera nezamestnanosti (%)

11.9%

1.1% 2.3%  -13.9% 2.0%

n/a 12.7% 12.7% 12.7% 13.9%

Priemyselna produkcia v decembri vzrastla o 11,9% r/r, ¢o bol druhy r/r
rast v poradi po (nadol revidovanych) 1,1% v novembri. Bazické efekty
pomohli dvihndt najma priemyselni vyrobu, ktora vzrastla o 16,4% r/r
oproti 2,1% v novembri.
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Index ekonomického sentimentu

potrebite

Registrovana miera nezamestnanosti vzrastla v decembri o tri desatiny
percentudlneho bodu na Uroven 12,7%. V priemere za cely rok 2009
dosiahla miera nezamestnanosti Uroveri 11,4% oproti 7,7% v roku 2008.
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Pské ceny (r/r %)

84.8 82.3 82.3 82.3 -

0.4% 0.5% 0.5% 0.5% 3.0%

Indikator ekonomického sentimentu (IES) podla metodiky SU SR vzrastol
v januéri oproti decembru 2009 o 2,4 bodu na Uroveri 84,8. Oproti
rovnakému mesiacu minulého roku bol index vy5§§i o 5,5 bodu, no oproti
svojmu dlhodobému historickému priemeru bol naopak o 13,6 bodu niz&i.
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Zahrani ény obchod (mil. EUR, kumul.)

Spotrebitelské ceny vzrastli v januari medzimesa¢ne o 0,2%, ¢o
spomalilo ich r/r mieru rastu o jednu desatinu percentualneho bodu na
0,4% z 0,5% v decembri. Medzimesacny rast CPI bol ovplyvneny najméa
sezébnnym rastom cien potravin a nealko napojov, ktory bol naopak
vyvazovany poklesom cien energii.
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Urokové sadzby (Refin. sadzba ECB %)

1257.0 1313.6 1257.0 1257.0 576.5

1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.25%

Bilancia zahr. obchodu vykazala v decembri deficit 57 mil. Eur, o 310 mil.
menej nez v rovnakom mesiaci v r.2008. Vyvozy vzrastli o 10,7% f/r,
zatial ¢o dovozy medzirocne stagnovali. V priemere za cely rok 2009
klesli vyvozy o -19% r/r vs. +5,6% v roku 2008, zatial ¢o dovozy boli
nizSie 0 -22,9% r/r vs. +5,5% v roku 2008.
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Pohlad nasich kolegov z Intesa Sanpaolo na vyvoj trokovych sadzieb sa
vSak nemeni. Refinanéné Urokova sadzba by mala ostat’ na trovni 1,00%

az do 4Q10, kedy by mohla ECB zacat postupne sprisiiovat menové
podmienky.
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Ekonomicka aktivita

OZivenie
ekonomiky
potvrdené

Rok

2009 skoncil z

pohfadu vyvoja
aktivity slabSie

Rychly odhad HDP zverejneny 12. februara ukazal, ze realny HDP v poslednom
Stvrtroku 2009 zmiernil svoj medziroény pokles na -2,7% z nadol revidovanych -4,9%
v tretom Stvrtroku a -5,6% v prvom polroku. Dolezité je, Ze po sez6nnom ocisteni vzrastol
HDP podla informéacii Statistického dradu o 2,0% oproti predchadzajicemu Stvrtroku
(neanualizovane), ¢o predstavuje zrychlenie z uz tak silného medzikvartalneho rastu
0 1,6% v tretom Stvrtroku. Rasty v inych krajinach Eurdpy boli podstatne nizsie, v samotnej
eurozoéne to bolo oproti tretiemu Stvrtroku len slabych 0,1%.

Podrobna Struktara rastu HDP zatial nie je znama (zverejni sa 4. marca).
Predpokladame vSak, Ze k lepSiemu nez oakavanému vyvoju HDP prispel zrejme lepsi
vyvoj zahrani¢ného dopytu atvorba zdsob. Domaci dopyt ostal zrejme slaby, ¢omu
naznacuje aj horSi vyvoj rastu zamestnanosti, ktor4 klesla v poslednom Stvrtroku 2009
0 4% oproti rovnakému obdobiu minulého roka. V tretom Stvrtroku bol medziro¢ny pokles

o niec¢o nizsi, 3,7%.

Pre porovnanie pripominame, Ze k znizeniu medziro€ného poklesu ekonomiky vo
Stvrtom Stvrtroku doSlo vo vacéSine Eurépskych krajin. Prispel k nemu najma bazicky efekt
kvéli poklesu vyroby v obdobi po pade investi¢nej banky Lehman brothers koncom roka
2008. Ekonomika eurozoény ako celok zaznamenala pokles realneho HDP v 4Q09 o 2,1%
oproti rovnakému obdobiu minulého roka, zatial ¢o pokles v predchadzajucom Stvrtroku bol
na drovni 4%. Naopak, v susednej Ceskej republike k zmierneniu medziroéného poklesu
ekonomiky nedoslo, ked vykéazala v 4Q09 pokles HDP o 4,2% r/r oproti poklesu o 4,1%
v 3Q09.

Graf: HDP a index ekonomického sentimentu (Stvr ~ tro€ne, priemer)
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Priemysel pokracoval v decembri v medziroénom raste. Tomu vSak vyrazne
napomohla nizka porovnavacia baza konca roku 2008. Stavebnictvo ostalo utimené, ked
dalej zvacsilo svoj medziroény pokles, zatial ¢o maloobchodné trzby klesali priblizne
rovnakym medziroénym tempom ako v predchéadzajicich mesiacoch. Co sa tyka dalSieho
vyvoj, ekonomické prieskumy poukazuju na dalSie zlepSovanie aj v Gvode roka 2010, tento
krat vSak najméa v sektore sluZieb.
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e Priemyselna produkcia v decembri vzrastla o 11,9% r/r, ¢o bol druhy medziro€ny rast
v poradi po (nadol revidovanych) 1,1% v novembri a zaroven citelny skok oproti 13,5%-
nému poklesu v tretom Stvrtroku. Rast bol rychlejsi ako priemerny odhad analytikov na
arovni 8,3%, no Statisticky urad schladil nad3enie hovoriac, Ze po sezénnom ogisteni
priemyselna produkcia klesla oproti novembru o 3,4%. Bazické efekty pomohli dvihnat
najma priemyselna vyrobu, ktora vzrastla o 16,4% r/r oproti 2,1% v novembri (vyskogila
najma vyroba dopravnych prostriedkov a vyroba strojov, a to 0 71% a 31% r/r). ZvySné
segmenty priemyslu, tazba nerastnych surovin a produkcia v sietovych odvetviach
neboli ovplyvnené poklesom produkcie v decembri 2008 do takej miery ako exportne
orientovand priemyselnd vyroba, preto boli ich vykazované medzirocné zmeny
produkcie takmer nezmenené oproti predchadzajucemu mesiacu (pozri tabulku).
V priemere za cely rok 2009 klesla priemyselna produkcia 0 13,9%, ¢o bol prudky obrat
oproti rastu 0 3% v roku 2008.

Tabulka: Detailna Struktdra rastu priemyselnej produkcie

2008  2009] 3Q09  40Q09| Nov09 Dec09

Priemysel spolu 3.0 -139| -135 2.3 11 11.9
Tazba a dobyvanie 52 1.6 52 6.8 6.8 73
Priemyselna vyroba 34 -15.1 -14.0 3.8 2.1 16.4
vyroba potravin, napojov a tabakovych vyrobkov -1.0 -5.5 -6.7 0.4 5.8 15
vyroba textilu, odevov, koZe a koZenych vyrobkov -0.6 -10.8 -8.6 2.6 0.8 8.5
vyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tla¢ -2.9 -11.0 -8.2 -6.7 -6.5 -6.2
vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov -1.6 3.0 0.6 -3.0] -0.7 -5.2
vyroba chemikalii a chemickych produktov -4.8 -9.8 9.6 19.0 -115 66.6
vyroba zakladnych farmaceutickych vyrobkov a farmaceutickych pripravkov 55 -3.3 11.3 -12.0 -22.8 -7.3
vyroba vyrobkov z gumy a plastu a ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov 31 =223 -16.2 -16.8 -15.9 -15.1
vyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni -7.6 -16.9 -13.2 4.4 0.3 9.8
vyroba pocitadovych, elektronickych a optickych vyrobkov 13.9 8.3 7.6 0.3 -2.2 18.7
vyroba elektrickych zariadeni 0.2 -16.2 -17.9 7.5 75 10.3
vyroba strojov a zariadeni i.n. 86 -20.9 -22.3 11.0 7.6 311
vyroba dopravnych prostriedkov 147 -205 -24.0 25.8 16.4 711
ostatna vyroba, oprava a instalcia strojov a zariadeni 2.8 -14.7 -17.7 -11.8 -14.7 -16.3
Dodéavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 2.8 -7.3 -14.2 -4.8 -5.7 -5.6

» Stavebnd produkcia klesla medziroéne o 18,2%, ¢o bolo dokonca viac nez
v predchadzajucich mesiacoch (-13,5% v novembri a-7,4% v 3Q09). Prehibenie
poklesu produkcie suviselo tak s poklesom produkcie doma (-17,4% r/r) ako aj
v zahrani¢i (-37,6% r/r). V ramci Struktary sa zhorSila dynamika poklesu prac na
budovéach (-21,8% r/r vs. -16,7% r/r v novembri), zatial ¢o prace na inzinierskych
stavbach svoj pokles zmierniovali (-4,4% r/r vs. -7% v novembiri). V priemere za cely rok
2009 zaznamenala stavebna produkcia eSte horsi obrat v trende ako priemysel, ked
klesla 0 11,4% oproti rastu 0 12% v roku 2008. Konjunkturalny prieskum v stavebnictve
Vv januari medzitym poukazal na pokles celkovej ddvery, ¢o slviselo najma s hor§im
vyhladom zamestnanosti v odvetvi.

Graf: Priemyselna a stavebna produkcia (realny r/r rast v %)
Graf: Trendy v stavebnej, priem. produkcii a maloob ~ chodnych trzbach (r/r, 3mma)
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* Na strane dopytovych indikatorov ekonomickej aktivity sme zaznamenali pretrvavanie
poklesu, ktory sa vSak nezhorSuje. Maloobchodné trzby klesli v stalych cenach v
decembri 0 9,2% r/r oproti -9,8% v novembri a -9,7% v 3Q09. Za cely rok 2009, klesli
trzby v maloobchode v priemere o 10,2%s oproti rastu 0 9,5% v roku 2008.

Graf: Miera nezamestnanosti vs. 0 ¢akavania pre vyvoj nhezamestnanosti
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Graf: Registrovana nezamestnanos t — sezénne upravena (v %)
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« Indikator ekonomického sentimentu (IES)  podla metodiky SU SR vzrastol v januari
oproti decembru 2009 o 2,4 bodu na Urover 84,8. Oproti rovnakému mesiacu minulého
roku bol index vysSi o 5,5 bodu, no oproti svojmu dlhodobému historickému priemeru
bol naopak 0 13,6 bodu nizsi. Pripominame, Ze IES je zverejiovany ako 3-mesacny
kizavy priemer a jeho ostatny rast méze byt viac dosledkom zlepSenia v
predchadzajucich mesiacoch ako v samotnom januéri. Vskutku, na mesa énej baze sa
dbvera v januéari zlepSila len v sluzbach a medzi sp  otrebite 'mi, zatial €¢o v inych
sektoroch klesla. Prekvapujice bolo obzvldaS t zhorSenie dbvery v priemysle
(pozri tabufku). Oto viac, Ze zhorSenie celkovej dbévery vtomto sektore nastalo
vplyvom zhorSenia oGakavani ohfadom budicej produkcie, zatial ¢o eSte v decembri
naopak vyrobcovia o€akavali vyrazné zlepSenie prave ocakavanej produkcie na
nasledujdce tri mesiace. Hodnotenie suasného dopytu doma a v zahrani¢i ako aj
vyvoja stavu zasob naopak zaznamenalo v priemysle zlepSenie. Pozitivnym signalom
je, ze ocakavania vyrobcov ohladom budicej produkcie sa unasSho najvacSieho
exportného partnera Nemecka v januari dalej zlepSovali (spolu so zlepSenim celkovej
dovery v priemysle). Z tohto dévodu hodnotime zatial januarové zhorSenie dovery
v priemysle na Slovensku ako prechodné.
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Tabulka: Indikator ekonomického sentimentu (IES) a jeho zlozky

2007 2008 2009 2009 2009 2010

IES a jeho zlozky, salda priemer | priemer | priemer 1Q 2Q 3Q 4Q Dec Jan
Indikator ekonomického sentimentu 106.7] 95.7 74.1 73.2 67.6 75.2 82.4 82.4 84.8
Zlozky IES

Indikator dovery v priemysle 12.1 -3.4 -15.4 -24.7 -13.3 -12.3 -1.0 -1.0 -5.7
Indikéator dovery v stavebnictve -4.8] -6.4 -43.2) -36.0 -52.0 -52.5 -43.0 -43.0 -48.0
Indikator dévery v maloobchode 20.4 20.2] -14.6 -22.7 -22.0 -14.7 -9.7 -9.7 -10.0
Indikator dovery v sluzbach 34.6) 19.1 -8.6) -12.3 -19.0 -6.3 9.7 9.7 14.7
Indikator spotrebitelskej dovery -1.0 -12.8] -34.7] -46.2 -33.3 -24.3 -26.0 -26.0 -22.1

Zdroj: SUSR, VUB

Graf: Dbvera v stavebnictve a priemysle
Graf: Dbvera v spotrebite I'skom sektore, maloobchode a sluzbach
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Graf: Ekonomicky sentiment - Slovensko vs. EU
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Inflacia Spotrebitelské ceny vzrastli v januari medzimesacne 0 0,2%, ¢o spomalilo ich
Vv januéri medziro€nd mieru rastu o jednu desatinu percentualneho bodu na 0,4% z 0,5% v decembiri.
mierne Medzimesacny rast CPI bol ovplyvneny najméd sezénnym rastom cien potravin a nealko
spomalila na napojov, ktory bol naopak vyvazovany poklesom cien energii (znizili sa ceny plynu,
0,4% rlr elektriny a tepla) a cien v doprave (klesli ceny pohonnych hmét a aut). Jadrova inflacia (CPI

ocCistené o regulované ceny) medzitym vzrastla a po piatich mesiacoch medziro¢nych
poklesov sa opat prehupla do pozitivneho teritoria, konkrétne +0,2% r/r vs. -0,2% v
decembri. Co sa tyka vyhladu pre mesiac februar, oéakadvame névrat medzirodného rastu
CPI spat na daroven 0,5% r/r. Medzimesacne by mal index CPI vzrast o 0,1% vplyvom
sezdnneho rastu cien potravin.
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Inflacia

Koncom mesiaca 26. februara budd zverejnené Udaje o harmonizovanej miere
inflacie. Ta by mala medzimesacne vzrast o 0,2%, ¢o by malo na medziro¢nej baze
znamenat pokles HICP o 0,2% oproti nulovej medziroénej zmene v decembri.

Tabulka: Spotrebite Pska inflacia r/r%

2008 2009
40 1Q 2Q 3Q 40 Dec09 Jan10
EU-harmonizovany index spotr. cien (HICP) 3.9 2.3 1.1 0.4 0.0 0.0 -
Tovary 3.0 0.8 -0.9 -1.0 -15 -1.3 -
Priemyselné tovary bez energii 0.4 -0.5 -1.2 -1.6 -1.7 -1.8 -
Energie 51 0.9 0.4 0.1 -0.2 0.9 -
Potraviny 4.3 21 -1.3 -2.0 -2.1 -2.2 -
Sluzby 5.7 5.5 5.0 4.2 3.1 2.8 -
Celkova spotrebite Fska inflacia (CPI) 4.8 3.0 1.9 12 0.4 0.5 0.4
Regulované ceny 6.4 5.0 4.8 45 2.6 2.2 -0.1
Jadrova inflacia 41 19 0.7 -0.2 -0.5 -0.2 0.2
Potraviny 3.7 0.7 -35 -5.8 -5.8 -5.5 -3.9
Cisté inflacia 4.2 2.2 1.7 1.1 0.7 1.0 1.1
PPI 6.7 2.0 -2.1 -4.7 -5.4 -4.9 -

Zdroj: SUSR, NBS

Graf: Celkova a jadrova inflacia (% r/r)
Graf: Celkova a harmonizovana inflacia (% r/r)
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VonkajSia a fiskalna bilancia
Obchod- Bilancia zahrani¢ného obchodu vykazala v poslednom mesiaci roka 2009 deficit vo
na bilancia v vySke 57 mil. Eur, ¢o bolo o 310 mil. menej nez v rovnakom mesiaci v roku 2008. Po revizii
roku 2009 v prebytkov za predchadzajuce mesiace smerom nadol o 79 mil. dosiahla kumulativna
prebytku 1,26 bilancia zahrani¢éného obchodu za cely rok 2009 prebytok vo vySke 1,26 mld. Eur. Pre
mid. porovnanie, v roku 2008 bola bilancia naopak pasivna vo vySke -758 mil. Eur. Vyvozy

vzrastli (po prvy krat vroku 2009) o 10,7% r/r, zatial ¢o dovozy medziro¢ne stagnovali.
V priemere za cely rok 2009 klesli vyvozy o 19%, zatial ¢o v roku 2008 vzrastli 0 5,6%.
Dovozy klesli eSte vyraznejSie, o 22,9% (v roku 2008 rastli vpriemere o 5,5%).
Ocakavame, ze vplyvom ozivenia rastu ekonomiky a bazického efektu budd v januéri
vyvozy a dovozy zrychlovat svoj medziro€ny rast aj dalej. Bilancia zahrani€éného obchodu
by mala vykazat deficit vo vySke 24 mil. Eur. Kumulativne za cely rok 2010 by mala bilancia
zahraniéného obchodu podfa naSich odhadov dosiahnut priblizne o polovicu nizsi prebytok
ako v roku 2008.
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Graf: Deficit obchodnej bilancie a deficit bezného G¢étu (Sk mld., SKK 12m suma)
Graf: Rast vyvozov a dovozov (% r/r 3mma)
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Tabulka: Platobna bilancia (Sk mld., suma za obdobie)

2008| Jan-Nov 08 Jan-Nov 09 Nov 08 Nov 09

Bezny U éet -4 389.5 -3789.7 -1357.6 -353.0 -59.3
Obchodna bilancia -713.9 -375.4 1392.8 -191.7 259.4
Bilancia sluzieb -487.2 -412.1 -1084.5 -39.8 -72.8
Bilancia vynosov -2295.0 -2 157.2 -1108.6 -6.2 -164.9
Transfery -893.5 -845.0 -557.3 -115.4 -81.0
2007 Jan-Okt 08 Jan-Okt 09 Okt 08 Okt 09

Finan ény a kapitalovy U cet 5869.3 4 648.6 2 698.5 744.0 583.0
Priame investicie 2113.1 10845 -490.7 337.8 175.1
Portféliové investicie 1579.0 1807.7 -1206.8 261.2 158.8
Ostatné investicie 1371.0 1080.1 3947.3 131.5 202.3

Zdroj: NBS, VUB

Statny rozpocet vykazal v januari prebytok vo vyske 22,8 mil. Eur, ¢o bolo o0 77,2

. deav- mil. menej nez pred rokom. Prijmy vzrastli o 13,4% r/r, zatial' ¢o vydavky vyskoCili o silnych
Ky fézg]oegg 28,3%. Cast rastu bol zrejme spdsobeny béazickym efektom, no pri blizZSom pohlade na

siatk " dynamiku zjanuara 2008 (pozri graf) je stale zrejmé, Ze prijmy zaostavaju zatial ¢o
zaclatkom roku vydavky rasta rychlo. Pripominame, Ze tohtoro€ny plan rozpoctu pocita s deficitom vo

2010 p:}‘;‘::éor vyske 3,75 mld. Eur oproti 2,8 mld. v roku 2009.

Graf: Statny rozpo &et (mld. Sk, mesa éna baza, kumulativne)
Graf: Dynamika kumulativnych vydavkov a prijmov v j anuari (%)
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Taburlka: Kumulativna vyk onnos t' Statneho rozpo €tu v decembri v rokoch 2008, 2009

a 2010
2008 2009 2010
min. Eur % plnenia min. Eur % plnenia min. Eur % plnenia

roéného planu roéného planu roéného planu
Prijmy 1161.9 10.1 706.0 5.4 800.3 6.4
vydavky 729.3 5.8 606.0 43 7775 438
Bilancia 432.6 -40.8 100.0 -9.9 22.8 -0.6

Zdroj: SUSR, MFSR

Meny a urokove sadzby

Euro Euro stratilo voéi americkému dolaru od nasho ostatného mesa¢ného komentara
oslabuje kvoli 4,5% a oslabilo na uroven 1,36 EUR/USD. Dévodom boli narastajuce Spekulacie, Ze
obavam Grécke problémy s dlhom mézu ohrozit jednotu eurozoény a stabilitu finanénych trhov. Dolar
tykajucich sa bol na druhej strane navySe zvyhodnovany aj zverejnenym textom guvernéra FED-u
dihu Grécka Bernankeho, ktory obsahoval indikacie ohfadom harmonogramu sprisfiovania menovej

politiky. Oc¢akavania, ze Urokové sadzby v USA by mohli rast rychlejSie a skér ako sa
povodne &akalo tak okamZite podporili dolar. Co sa tyka vyvoja v Strednej Eurépe, napatie
ohladom problémov s verejnymi dihmi vyvinuli tlak aj na lokalne meny, ktoré vo¢i euru od
nasho posledného mesacného komentara oslabili.

Graf: Vykonnos t' mien stredoeurdpskych krajin (1.1.2009 = 100)
Graf: Kurz EUR/USD
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(pohyb nadol znamena posilnenie doméacej meny voci euru)

é_tétne Co sa tyka vyvoja na hlavnych dlhopisovych trhoch, vynosy $tatnych dlhopisov
dihopisy na pokragovali v poklesoch (tlagiac ich ceny nahor), ked averzia voéi riziku rastla, &o
Ceit‘? nahé)ri zvyhodriovalo bezpeénejSie aktiva. Toto bolo viac badatelné na nemeckej vynosovej
akcie nado

krivke, zatial ¢o td4 americkd sa posunula nadol len mierne (pravdepodobne kvoli
zverejneniu sprav ohlfadom harmonogramu sprisnovania menovej politiky). Kvdli obavam
spojenych s fiskalnymi problémami Grécka ostali v porovnani s Uroviiami spred mesiaca
rozpatia Statnych dlhopisov (vratane tych slovenskych) voéi nemeckym benchmarkom
o nieco vySSie (pozri graf). To sa udialo aj napriek tomu, Ze rozpétie gréckych Statnych
dlhopisov v polovici februara rapidne klesli. Hlavné akciové trhy medzitym zacali v polovici
januara korekciu smerom nadol, index Dow Jones Industrial Average klesol opéat pod
uroven 10 000 a stratil od polovice januéara 8,5%.
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Graf: Rozpatie 10R SD vo & nemeckym bundnom
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Graf: Vynosy americkych Statnych dlhopisov
Graf: Vynosy eurdpskych Statnych dlhopisov
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Graf: Spready SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosova krivka slovenskych Statnych dlhopiso \
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Graf: Vyvoj spreadov SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosy slovenskych SD
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Februarové zasadnutie ECB neprinieslo podla oGakavani ziadne prevratné spravy.

4.00

ECB Oficidlne urokové sadzby ostavaji na nezmenenych Grovniach, rovnako aj pohlad na
ponechala ekonomicky vyvoj ostal bez vyraznych zmien v hodnoteni. PodrobnejSie informéacie
trokove ohladom harmonogramu odstranenia opatreni sliZiacich na podporu likvidity na finanénom
sadzby trhu budu predstavené na marcovom zasadnuti. Pohlad na vyvoj irokovych sadzieb sa tak
nezmenene, a nemeni - refinanéna Urokova sadzba by mala ostat na Grovni 1,00% aZ do 4Q10. Na
opat neposkyl adresu fiskalnych problémov Grécka sa guvernér ECB pan J.C. Trichet snaZil zmierfovat
a Ziadne nove napétie vyhlaseniami o tom, Ze pripravené reformy Grécka su krokmi spravnym smerom.
vyznamné
Spravy Graf: K PGéové trokové sadzby
Graf: 3M Euribor, Libor USD and Libor GBP
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Graf: 3M Euribor a refinan €na urokova sadzba ECB
Graf: 3M Libor USD Fed funds sadzba
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Mesiac s VUB bankou

Mesaé€né predpovede

Obdobie Minuly mesiac Posled. Udaj
3.2, Maloobchodné trzby december -9.8% 92% nla
4.2. Zasadnutie ECB (1T refinan¢na sadzba) februar 1.0% 10% 001
8.2. Priemyselna produkcia december 1.5% 11.9% 041
8.2. Stavebna produkcia december -13.5% -18.2% nla
11.2. Zahrani¢ny obchod december 2593 min -56.6 min 30 min
12.2.  CPlm/m januar -0.1% 02% 0.2%
12.2. CPlir januar 0.5% 0.4% 0.4%
12.2.  Jadrovy CPIm/m januar -0.1% 0.7% 0.4%
12.2. Jadrovy CPIrlr januar -0.2% 02% -0.1%
12.2. Rychly odhad HDP a zamestnanosti 4Q09 -4.8% 2.7% -4.2%
26.2.  PPImim januar 0.1% - 0.2%
26.2.  PPlir januar -4.9% - 3.6%
26.2.  Vysledky konj alneho pri aindikator ické i februar 8480.0% - nla
26.2. HICP m/m januar -0.1% - 0.2%
26.2. HICP r/r januar 0.0% - -0.2%
3.3, Maloobchodné trzby januar -9.2% - nla
4.3.  GDP 4Q09 -2.1% - -2.7%
4.3. Zasadnutie ECB (1T refinanéna sadzba) marec 1.0% - 1.0%
9.3. Priemyselna produkcia januar 11.9% - 19.6%
9.3. Stavebna produkcia januar -18.2% - nla
11.3. CPIm/m februar 0.2% - 0.1%
11.3. CPlir februar 0.4% - 0.5%
11.3. Jadrovy CPIm/m februar 0.7% - 0.1%
11.3. Jadrovy CPIr/r februar 0.2% - 0.3%
12.3. Zahrani¢ny obchod januar -56.6 min - -24.4 min
16.3.  HICP m/m februar nfa - nla
16.3.  HICPrr februar nfa - nla
26.3.  PPImm februar nfa - nla
26.3. PPl februar nfa - nla
29.3. Vysledky konj alneho pri aindikator ické i marec nla - nfa
7
Komentar
Ekonomickéa B Trend ozivenia rastu priemyselnej produkcie by mal pokracovat aj v Gvode roka 2010.
aktivita Ovplyviiovat by ho mali rovnaké faktory ako v novembri a decembri, tzn. lepSi dopyt po

vyrobkoch v zahrani¢i a bazicky efekt. OcCakavame, Ze priemyselnd produkcia
Vv januéri medziro€ne vzrastla o 20% r/r

Inflacia M Vo februari oéakdvame mierne zrychlenie medziro&ného rastu CPI spat na UroveR
0,5% r/r. Medzimesacne by mal index CPI vzrast o 0,1% vplyvom sezénneho rastu
cien potravin.

Zahranicny -

obchod Oc¢akavame, Ze vplyvom ozivenia rastu ekonomiky a bazického efektu budid v januari

vyvozy a dovozy zrychlovat svoj medziro€ny rast aj dalej. Bilancia zahrani €ného
obchodu by mala vykazat deficit vo vyske -24 mil. Eur.

Urokové -

sadzby Ako uz bolo oznamené v januari, podrobnejSie informéacie ohfadom harmonogramu

odstrdnenia opatreni sldziacich na podporu likvidity na finanénom trhu budd
predstavené na marcovom zasadnuti ECB. Pohlad naSich kolegov z Intesa Sanpaolo
na vyvoj urokovych sadzieb sa vSak nemeni. Refinan éna Urokova sadzb a by mala
ostat’ na drovni 1,00% az do 4Q10 , kedy by mohla ECB zac¢at’ postupne sprisfiovat
menové podmienky.
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Mesiac s VUB bankou

Slovenské makroekonomické indikatory

2006 2009 3Q09 4Q09 2011F 2012F 012F

Reélny HDP r/r % rast 5.0 6.7 85 10.6 6.2 -5.1 -4.9 -2.7 - - - 2.4 3.6 3.7
Nominalny HDP r/r % rast 11.2 9.2 11.7 11.8 9.2 -5.8 -5.7 -3.0 - - - 4.1 73 7.2
HDP (beZné ceny) mid EUR 45.1 49.3 55.0 61.5 67.2 63.3] 16.6 16.5 - - - 66.0 70.8 75.8
HDP na obyvatela EUR 8381 9144 10 206 11 396 12 420 11 680 3075 3059 - - - 12 164 13051 13536
Doméci dopyt r/r % rast 5.9 8.5 6.5 6.6 6.0 -5.7 -6.6 - - - - 1.9 2.8 2.8
Spotreba domacnosti r/r % rast 4.2 6.5 5.9 7.1 6.1 -0.4 -0.3 - - - - 0.8 2.8 2.8
Spotreba verejnej spravy r/r % rast -2.9 3.9 9.7 0.1 53 1.9 -0.8 - - - - 2.9 15 15
Tvorba hrubého fixného kapitalu r/r % rast 4.8 17.5 9.3 9.1 1.8 -10.9 -11.4 - - - - 0.4 4.0 4.0
Vyvoz r/r % rast 74 10.0 21.0 14.3 3.2 -16.7| -15.0 - - - - 3.8 73 73
Dovoz 1/r % rast 8.3 12.4 17.8 9.2 3.1 -16.9 -17.0 - - - - 3.5 6.5 6.5
CPI r/r % rast 59 3.7 4.2 3.4 4.4 0.5 0.6 0.5 04 0.5 0.4] 3.0 33 3.5
CPI priemer 7.6 2.7 4.5 2.8 4.6 1.6 1.2 0.4 - - - 1.7 3.7 3.5
HICP r/r % rast 5.8 3.9 37 25 35 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - 19 22 23
HICP priemer 75 2.8 4.3 19 39 0.9 0.4 0.0 - - - 0.8 26 23
Jadrovy CPI r/r % rast 15 1.7 27 4.2 33 -0.2] -0.6 -0.2 -0.5 -0.2 0.2] 24 20 22
Jadrovy CPI priemer 2.6 1.1 25 2.9 4.6 0.5 -0.2 -0.5 - - - 13 24 2.1
PPI r/r % rast 4.3 7.0 54 3.4 6.0 -4.9] 5.2 -4.9 -5.6 -4.9 - 22 3.0 3.0
PPI priemer 3.4 4.7 8.4 2.1 6.1 -2.6 -4.7 -5.4 - - - 0.1 2.9 3.1
Vonkaiabilancia
Bilancia zahrani¢ného obchodu - kumul.  miIn EUR -1673.6 -2456.1 -2497.7 -725.2 -757.7 1257.0 765.6 1257.0 1313.6 1257.0 - 576.5 651.4 736.1
12M Obchodné bilancia / HDP % -3.7 -5.0 -4.5 -1.2 -1.1 2.0 0.4 2.0 15 20 - 0.9 0.9 1.0
Vyvoz r/r % rast 11.8 10.2 245 15.7 5.6 -19.0] -19.1 -0.6 -0.7 10.7 - 7.0 13.0 13.0
Dovoz t/r % rast 14.7 12.2 229 10.7 55 -22.9] -23.4 -9.5 -9.3 0.0 - 9.0 13.0 13.0
Bezny Gcet - kumul. mid EUR -35 -4.1 -3.9 -3.3 -4.4 -2.5] - - - - - -3.3 -3.0 -2.0
BeZny Gcet / HDP % 4.1 4.8 -4.7 5.3 -6.5 -3.9] - - - - - -5.0 -4.2 -2.6
Kapitalovy a finanény tcet - kumul. mld EUR 53 5.9 11 6.2 5.9 - - - - - - - - -

PZI koniec roka mid EUR 207 25.1 292 26.0 - - - - - - - - - -

Prilev PZI mid EUR 32 25 4.6 0.9 - - - - - - - - - -

Prilev PZI / HDP % 7.2 5.1 8.4 15 - - - - - - - - - -

Verenéfinancie
Bilancia 3tatneho rozpodtu mld EUR -2.3 -1.12 -1.1 -1.2 -0.7 -2.8] -1.6 -2.8 -1.6 -2.8 -0.4] -2.4 -1.7 -0.7
Bilancia Statneho rozpoétu / HDP % -5.3 -2.4 -1.9 -2.0 -1.0 -4.4) - - - - - -3.6 -24 -0.9
Figkalny deficit (ESA 95) mid EUR -1.0 -1.4 -1.9 -1.7 -1.5 -4.0] - - - - - -4.0 -34 -2.4
Figkalny deficit / HDP % -2.3 -2.8 -35 -2.8 -2.3 -6.3] - - - - - -6.1 -4.8 -3.2
Verejny dih mid EUR 187 16.8 16.8 18.1 18.6 23.6] - - - - - 25.8 25.0 26.0
Verejny dih / HDP % 41.4 34.2 30.4 29.3 27.7 37.3] - - - - - 39.1 35.3 34.3
Trhprace
Miera nezamestnanosti t/r % rast 13.1 11.4 9.4 8.0 8.4 12.7 125 127 12.4 12.7 - 13.9 12.6 11.0
Miera nezamestnanosti priemer 14.3 11.6 10.4 8.4 7.7 11.4] 12.2 12.5 - - - 13.8 133 11.8
Pocet nezamestnanych tis 342 334 273 240 252 380 368 380 373 380 - 417 378 329
Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 18.1 16.2 133 11.0 9.6 11.8 125 - - - - 12.5 12.0 11.5
Pocet zamestnancov tis 2170 2216 2301 2357 2434 2 375 2367 - - - - 2352 2368 2392
Produktivita prace r/r % rast 5.8 4.6 5.8 8.1 35 3.5 -1.2 - - - - -4.1 25 0.0
Hrub& mesa¢na mzda EUR priemer 525 573 623 669 723 748 723 - - - - 781 821 866
Nominalna mesa¢na mzda t/r % rast 10.2 9.2 8.0 7.2 82 3.5] 25 - - - - 4.3 52 55
Reélna mesa¢na mzda 1/r % rast 25 6.3 3.3 4.3 35 1.7 13 - - - - 2.6 1.5 2.0
Produkcia, trZbyaseniment
Priemyselna produkcia r/r % priemerny rast 3.7 -1.2 15.1 16.9 3.0 -13.9 -13.5 23 11 11.9 - 2.0 4.0 4.0
Stavebna produkcia r/r % priemerny rast 5.2 15.0 149 7.8 120 -11.4 <74 -17.9 -135  -18.2 - - - -

Maloobchodné trzby r/r % priemerny rast 6.2 9.8 8.3 4.8 95 -9.0 -9.7 -9.8 -9.8 -9.2 - 15 3.0 3.0
Indikétor ekonomického sentimentu koniec obdobia 102.5 99.6 108.2 101.1 82.2 82.3 75.1 82.3 79.4 82.3 84.8 - - -

Urokovésadzby
ECB refinan¢né sadzba koniec obdobia 2.00 2.25 3.50 4.00 2.50 1.00] 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.25 2.75 3.75
3M BRIBOR koniec obdobia 22 25 3.7 4.7 29 0.7, 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7] 16 31 3.9
1R BRIBOR koniec obdobia 24 2.8 4.0 4.7 3.0 1.1 12 12 12 1.2 1.2] 23 33 4.0
Vynos 10R SK $tatneho dlhopisu koniec obdobia 4.7 - - 4.7 4.1 4.3 4.9 4.3 4.2 4.3 4.1 4.3 4.8 4.6
Vynos 10R EU Statneho dihopisu koniec obdobia 3.7 3.3 4.0 4.3 29 3.4 3.2 3.4 3.2 3.4 3.2] 3.5 4.1 3.9
EUR /USD koniec obdobia 1.356 1.184 1.320 1.459 1.398 1.500 1.464 1.433 1.498 1.433 1.386 1.440 1.450 1.450
EUR /USD priemer 1.244 1.244 1.256 1.371 1.471 1.397] 1.430 1.476 1.493 1.457 1.428] 1.436 1.446 1.450

Poznamka: Pokial nie je uvedené inak, v3etky data sd ku koncu roka
Zdroj: Narodna banka Slovenska, Statisticky trad SR, Narodny drad prace, VUB banka, Intesa Sanpaolo
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Globéalny ekonomicky kalendar — Feb / Mar 2010

us Presidents” Day Marke
CZ  9:.00 PPI Jan
PL  14:00 CPI Jan

HU

Monetary policy annour

14:30 Personal income Jan

US  16:00 ISM manufacturing Feb
US  16:00 Construction spending Jan
EU  10:00 PMI Mfg final Feb
EU  11:00 Unemployment Jan
HU  9:00 PPI Jan

-25bp

us
GE

PL
PL

us
GE

PL

CZ
CZ
SK
SK

SK

14:30 Empire State survey
11:00 ZEW business survey

14:00 Average gross wages
14:00 Employment

16:00 Consumer confidence
10:00 IFO business survey

10:00 Retail sales

Light vehicle sales
11:00 HICP flash
11:00 PPI

10:00 GDP

9:00 CPI

10:00 Average real wage

9:00 Construction output
9:00 Industrial production

9:00 HICP

Feb
Feb

Jan 3,2%oya
Jan -1,7%oya

Feb
Feb

Feb 4,5%oya

Feb
Jan

4

Jan
Jan

Feb

us
us
us
us

us
EU

Us
EU

HU
PL

us
us
EU
EU

SK

us
us

CZ
HU

14:30 Housing starts Jan
14:30 Import prices Jan
15:15 Industrial production  Jan
15:15 Manufacturing
15:15 Capacity utilization

FOMC minutes
11:00 Foreign trade Dec

16:00 New home sales Jan
11:00 Industiral new orders  Dec
9:00 Retail trade Dec

Monetary policy annour

14:15 ADP employment Feb
16:00 ISM nonmanufacturing Feb
20:00 Beige book

10:00 PMI services & compos Feb
11:00 Retail sales Jan

9:00 Retail sales Jan

16:00 Wholesale trade Jan
20:00 Federal budget Feb
10:00 Currennt account 4Q
9:00 Final GDP 4Q

0.80%
0.90%
0,9%

72.1%

-7,4%0ya

us
us

PL
PL

Us
us
EU
EU
EU

us
us
us
EU
EU
EU

SK

us
us
EU

Ccz
HU

SK
SK

14:30 Initial claims wle

14:30 PPI Jan 4,7%oya
14:00 PPI Jan 0,5%oya
14:00 Industrial output Jan 3,5%oya

14:30 Initial claims wle
14:30 Durable goods Jan
10:00 M3 Jan
11:00 EC bus. conf Feb
11:00 EC cons. cong. Feb

14:30 Initial claims

14:30 Productivity and costs  4Q
16:00 Pending home sales  Jan
16:00 Factory orders Jan
11:00 GDP prelim 4Q
13:45 ECB rate announcemer
14:30 ECB press conf.

9:00 GDP 4Q0!

14:30 Initial claims wle
14:30 Intemational trade Jan
10:00 ECB montrhly bulletin -~ Mar
9:00 Final GDP 4Q
9:00 CPI Feb
9:00 Trade balance Feb
9:00 CPI Feb
9:00 Core CPI Feb

us
us
us
us
EU
EU

SK
SK
SK

us

us
us
us
EU

CZ
PL
SK

14:30 CPI
14:30 Core
10:00 PMI flash
10:00 BoP

9:00 Average gross wages

14:30 Real GDP

15:45 Chicago PMI

15:55 Consumer sentiment
16:00 Existing home sales
11:00 HICP final

11:00 Unemployment

9:00 Economic sentiment
9:00 PPI
9:00 HICP

14:30 Employment
21:00 Consumer credit

14:30 Retail sales

15:55 Consumer sentiment
16:00 Business inventories
11:00 Industrial production

10:00 Currentaccount
14:00 Currentaccount
9:00 Foreign trade

Jan

Dec

Jan

Feb
Mar
Jan
Jan

2,8%o0ya
1,7%oya

-2,0%0ya
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Trhové data

PENAZNY A DLHOPISOVY TRH

Sadzby pe faz. trhu Zatvorenie Trend Sadzby pe naz. trhu Zatvorenie Trend
Posledna 29.1.2010  31.12.2009 Minuly mesiac Minuly tyzde i Posledna 29.1.2010  31.12.2009 Minuly mesiac Minuly tyzde i

LIBOR EUR 1M 0.38 0.39 0.41 -0.02 v 0.00 v -0.03 v EURIBOR 1W 0.34 0.34 0.38 -0.03 v 0.00 v 0.03 v
LIBOR EUR 3M 0.60 0.61 0.66 -0.05 v 0.00 v -0.06 v EURIBOR 2W 0.36 0.36 0.40 -0.04 v 0.00 v 0.04 v
LIBOR EUR 12M 1.20 1.20 122 -0.01 v 0.00 A -0.02 v EURIBOR 1M 0.42 0.43 0.45 -0.03 v 0.00 v 0.03 v
LIBOR USD 1M 0.23 0.23 0.23 0.00 v 0.00 A 0.00 v EURIBOR 2M 0.52 0.53 0.56 -0.03 v 0.00 > -0.03 v
LIBOR USD 3M 0.25 0.25 0.25 0.00 v 0.00 A 0.00 v EURIBOR 3M 0.66 0.67 0.70 -0.03 v 0.00 > 0.04 v
LIBOR USD 12M 0.86 0.85 0.98 -0.14 v 0.02 A -0.13 v EURIBOR 6M 0.96 0.97 0.99 -0.03 v 0.00 A 0.03 v
LIBOR GBP 1M 0.54 0.52 0.52 0.00 A 0.01 A 0.02 A EURIBOR 9M 110 110 113 -0.03 v 0.01 A 0.03 v
LIBOR GBP 3M 0.64 0.62 0.61 0.01 A 0.02 A 0.04 A EURIBOR 1Y 1.22 1.23 1.25 -0.02 v 0.01 A -0.02 v
LIBOR GBP 12M 1.29 1.26 1.25 0.02 A 0.02 A 0.04 A

Statne dihopisy Zatvorenie Trend Statne dihopisy Zatvorenie
Posledna 29.1.2010  31.12.2009 Minuly tyzde 1 Posledna 29.1.2010  31.12.2009 n

EUSD 2R 1.08 112 133 -0.21 v 0.01 v 0.25 v SK SD 2R 1.90 1.98 224 -0.26 v 0.00 A 0.35 v
EUSDSR 222 228 2.42 -0.15 v 0.06 A 0.20 v SK SD 5R 3.10 3.20 3.39 -0.20 v 0.02 A 0.29 v
EU SD 10R 3.20 3.12 3.39 -0.19 v 0.07 A 0.19 v SK SD 10R 4.09 4.08 4.30 -0.22 v 0.05 A 0.21 v
EU SD 30R 3.96 3.93 4.11 -0.19 v 0.07 A 0.15 v CZSD 2R 1.56 1.70 1.49 0.21 A 0.11 v 0.07 A
US SD 2R 0.82 0.81 114 -0.32 v 0.06 A 0.32 v CzZSD5R 3.31 3.34 3.29 0.05 A 0.03 v 0.02 A
US SD SR 232 232 2.68 -0.36 v 0.10 A 0.36 v Cz 5D 10R 4.38 4.43 3.91 0.52 A 0.01 A 0.47 A
US 8D 10R 3.68 3.58 3.84 -0.25 v 0.13 A 0.16 v PLSD 2R 4.92 4.99 5.22 -0.23 v 0.07 v 0.30 v
US SD 30R 4.65 4.49 4.64 -0.15 v 0.13 A 0.01 A PLSD5R 5.65 5.60 5.96 -0.36 v 0.05 v 0.31 v
JPSD2R 0.16 0.16 0.15 0.01 A 0.00 > 0.01 A PL SD 10R 6.11 6.11 6.26 -0.15 v 0.02 v 0.15 v
JPSDSR 0.51 0.50 0.47 0.03 A 0.01 v 0.04 A HU SD 3R 6.90 7.04 7.30 -0.26 v 0.19 v 0.40 v
JP SD 10R 133 133 1.30 0.03 A 0.04 v 0.04 A HU SD 5R 7.28 7.33 7.55 -0.22 v 0.10 v 0.27 v
JP SD 30R 2.35 2.34 2.28 0.02 A 0.00 v 0.08 A HU 5D 10R 7.74 7.66 7.92 -0.26 v 0.18 v 0.18 v

St. dihopisy spready  * Zatvorenie St. dihopisy spready  * Zatvorenie
Posledna 29.1.2010  31.12.2009 Minuly tyzde & Posledna 29.1.2010  31.12.2009 Minuly mesiac  Minuly tyzde i

EUSD 2R -0.27 -0.31 -0.20 -0.11 v 0.07 A 0.07 v CzSD 2R -0.48 -0.58 -0.16 -0.42 v 0.11 A -0.31 v
EUSDSR 0.10 0.05 0.26 -0.21 v 0.04 A 0.16 v CzZSD5R -1.09 -1.06 -0.87 -0.19 v 0.09 A 0.22 v
EU SD 10R 0.48 0.39 0.45 -0.06 v 0.06 A 0.03 A Cz SD 10R -1.18 -1.23 -0.52 -0.71 v 0.06 A -0.66 v
JPSD2R 0.66 0.65 0.98 -0.34 v 0.06 A 0.33 v PLSD 2R -3.84 -3.87 -3.89 0.02 A 0.07 A 0.05 A
JP SDSR 1.81 1.82 221 -0.38 v 0.11 A 0.39 v PLSD5R -3.43 -3.32 -3.53 0.21 A 0.11 A 0.11 A
JP SD 10R 2.35 2.26 2.54 -0.28 v 0.17 A 0.19 v PL SD 10R -2.91 -2.91 -2.87 -0.04 v 0.09 A -0.04 v
SK SD 2R -0.81 -0.86 -0.91 0.05 A -0.01 v 0.10 A HU SD 3R -5.41 -5.43 -5.67 0.25 A 0.20 A 0.26 A
SK SD 5R -0.87 -0.92 -0.97 0.05 A 0.04 A 0.09 A HU 8D 5R -5.06 -5.05 -5.13 0.07 A 0.16 A 0.07 A
SK SD 10R 0.89 0.88 0.91 -0.03 v -0.03 v 0.02 v HU SD 10R -4.54 -4.46 -4.53 0.07 A 0.25 A -0.01 v
AKCIOVE & KOMODITNE TRHY

Akciové indexy Zatvorenie Trend Zatvorenie

31. Minuly tyzde i Posledna 2010 31.12.2009 n
DJIA 30 10 067 10 428 3 v 0.9% A v Ropa WTI 77.47 80.02 v 4.1% A % v
S&P 500 X 1073.9 11151 -3.7% v 0.9% A -1.8% v Ropa BRENT 76.03 79.38 -9.2% v 4.0% A 4.2% v
NASDAQ Comp. 2147 2269 -5.4% v 2.0% A -2.4% v ZLATO 11239 1097.0 -1.5% v 2.5% A 2.5% A
NASDAQ 100 1741 1860 -6.4% v 1.9% A -3.1% v STRIEBRO 16.28 16.88 -4.0% v 2.4% A 3.5% v
DAX 30 5609 5957 -5.9% v 1.2% A -5.4% v PLATINA 1548 1466 2.7% A 2.2% A 5.7% A
CAC 40 3739 3936 -5.0% v 1.0% A 5.9% v PALADIUM 436 408 2.4% A 3.3% A 6.9% A
FTSE 100 5189 5413 -4.1% v 1.6% A -2.7% v 2600
DJ Euro stoxx 50 2777 2 965 -6.3% vy 1.6% A -7.3% v DJ EURO STOXX 50
NIKKEI 225 10 198 10 546 33% vV 03% A 23% V¥ 3500
TOPIX 901 908 07% VY 00% A -03% V¥ 3000
HANG SENG 20 122 21873 -8.0% v 3.1% A -6.1% v 2700
PX50 1177 1117 5.3% A 1.7% A 3.2% A 2400
BUX 21831 21227 2.8% A 2.5% A 1.0% A 2100
WIG 20 2383 2389 -0.3% v 1.0% A -4.7% v 1800
RTS Index 1474 1445 20% A 34% YV 12% ¥ 1500
SAX i 242.1 267.0 -9.3% v 0.6% A -9.1% v IX-08  XI-08 11-09 VI-09 IX-09  XI-09 VII-08  XI-08 11-09 V-09 V09 XI-09
DEVIZOVE TRHY
Krizové kurzy men. parov Zatvorenie Trend KFaéové arok. sadzby Na zaciatku 7.0 wrw Z
Kragové trokové sadzby
Posledna 29.1.2010  31.12.2009 Minuly mesiac Minuly tyzde Aktualna roka 604+ — — — — — — — ED Funds sadzba
EUR/USD 1.3785 1.3863 1.4331 -6.3% v A -6.7% v EU 1.00 1.00 50 ECB 1T Refin. sadzba |
GBP/USD 1.5806 1.5986 1.6147 -0.4% v v -1.6% v us 0.25 0.25 401 BOE Hlavna sadzba
USD/IPY 90.37 90.27 93.14 3.0% A v 2.3% A JP 0.10 0.10 20
USD/CHF 1.0651 1.061 1.0348 -1.4% v v -3.0% v UK 0.50 0.50
EUR/CHF 1.4683 1.471 1.4831 2.0% A v 0.9% A cz 1.00 1.00 20
EUR/GBP 0.87214 0.867 0.8876 0.5% A v 0.4% A PL 3.50 3.50 10
EUR/JIPY 124.57 125.13 133.51 3.9% A v 4.3% A HU 6.00 6.25 0o
EUR/CZK 25.92 26.24 26.34 -3.1% v v -2.8% v 108 VI8 Xi-08 V-09 x-09
USD/CZK 18.80 18.93 18.38 0.1% A v 1.1% A 100 200
EUR/PLN 3.982 4.049 4.105 -2.6% v v -4.6% v EUR/GBP 200 EURICZK
USD/PLN 2.889 2.922 2.864 1.0% A v -0.3% v 280
EUR/HUF 270.83 271.36 269.88 -3.3% v -0.9% v -3.3% v 270
USD/HUF 196.46 195.71 188.30 -0.1% v -0.9% v 0.5% A 260
EUR/RON 412 4.10 4.23 -3.3% v -0.3% v -3.8% v 25.0
USD/RON 2.99 2.96 2.95 -1.0% v 0.4% A -2.1% v 240
EUR/RUB 41.274 42.148 43.252 -3.1% v 0.8% A -3.0% v 230
USD/RUB 29.94 30.35 30.04 2.5% A 0.3% A 2.9% A 220

Iv-08 VII-08 X-08 1-09 Iv-09  VI-09  X-09 I-10 VI-08 IX-08  Xi-08  1I-09 VI-09 IX-09  XI-09
*EUaJPvs. US; SK, CZ, PLaHU vs. EU Zdroj pre data vynosov $tatnych dlhopisov je Bloomberg fair value
Posledna - Posledna hodnota pri aktualizacii Zatvorenie - Zatvaracia hodnota v udanom dni  Minuly mesiac - Vykonnost za minuly mesiac Minuly tyzde fi - Vykonnost za minuly tyzdefi OZR - Vykonnost od zaciatku roka
Aktualizované:  17.2.2010 10:34
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Grafy

EURIBOR krivka
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