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Hlavné spravy

Rast redlneho HDP v 2Q10 na Urovni 4,6% r/r
Ekonomicka aktivita v juni zmieSana

Inflacia v jali mierne zrychlila na 1,1% r/r

ECB ponechala Urokové sadzby nezmenené
Trhy zasiahnuté rozhodnutim FED-u nakupova
dlihopisy

t Statne

KFPac¢ové o ¢akavané udalosti

B Zasadnutie ECB sa uskuto ¢&ni 2. septembra. Rétorika ECB na
adresu inflacnych tlakov ostava stdle dost konzervativnou.
Momentalne stale ni¢ nenaznacuje tomu, aby by sa ECB musela
so zvySovanim Urokovych sadzieb poponahlat. Kolegovia z Intesa
Sanapolo neocakavaju ich zvySovanie skér ako v juni 2011.

Trendy trhu

Zatvorenie Trend

Posledna 30.7.2010 30.6.2010 Minuly mesiac  Minuly tyZzde n OZR
EUR/USD 1.3052 1.2257 6.49% A -3.96% v -1056% ¥V
GBP/USD 1.5593 1.5689 1.4963 4.85% A -2.20% v -3.43% v
EURIBOR 3M 0.90 0.90 0.77 0.13 A -0.01 v 0.20 A
EURIBOR 12M 1.42 1.42 1.31 0.11 A 0.00 v 0.17 A
SK SD 2R vynos 1.52 1.52 1.59 -0.01 v -0.07 v -0.73 v
SK 3D 5R vynos 2.40 2.60 2.63 -0.04 v -0.12 v -0.99 v
SK SD 10R Vynos 3.65 3.87 3.93 -0.06 v -0.08 v -0.61 v
Predikcie

Predikcie

Posledna 3Q10 4Q10 1Q11 2Q11
EUR/USD 1.282 1.230 1.250 1.275 1.300
GBP/USD 1.559 1.380 1.440 1.475 1.500
EURIBOR 3M 0.90 0.84 0.88 1.08 1.45
EURIBOR 12M 1.42 1.46 1.64 1.67 1.75
SK SD 2R vynos 1.52 1.80 1.90 2.00 2.00
SK 3D 5R vynos 2.40 2.60 2.70 2.80 2.80
SK SD 10R vynos 3.65 3.80 3.80 3.80 3.80
ECB refinan. s. 1.00 1.00 1.00 1.00 1.25
FED funds s. 0.25 0.25 0.25 0.50 0.75
BOE prime s. 0.50 0.50 0.50 1.00 1.50

Zdroj: Intesa Sanpaolo, VUB banka research
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Ekonomicky vyvoj v skratke

Priemyselna produkcia  (r/r %)

23.5%

31.0% 24.3%  -13.5% 12.0%

Reg. miera nezamestnanosti (%)

12.7%

n/a 12.3% 12.3% 12.7%

Priemyselna produkcia v juni spomalila svoje tempo medziroéného rastu
na 23,5% z nadol revidovanych 28,7% v méji. Spomalenie rastu bolo
spdsobené pomalSim rastom priemyselnej produkcie o 24% oproti 32,7%
v méji, zatial ¢o taZba nerastnych surovin mierne klesla a produkcia v
sietovych odvetviach naopak rast zrychlila.
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Index ekonomického sentimentu

potrebite

Registrovana miera nezamestnanosti v jlni vzrastla na Groven 12.3% z
12.2% v maéji. Sezénne ocistend miera nezamestnanosti medzitym
stagnovala na tGrovni 12.2%.

=== Registrovana miera nezamestnanosti -
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Pské ceny (r/r %)

92.5 91.1 91.1 82.3 -

1.1% 1.0% 1.0% 0.5% 2.3%

ndikator ekonomického sentimentu pokracoval aj pocas jula v
zlepSovani, ked vzrastol oproti predchadzajucemu mesiacu o 1,3 bodu
na Groven 92,5. ZlepSenie v celkovom sentimente slviselo najma s
lepSou dbéverou v priemysle a maloobchode, zatial ¢o doévera v
stavebnictve, sluzbach a medzi spotrebitefmi sa zhorsila.

110

1051 —————— = - ——— - —— - ~
100 1 = MAAMA

95 =/ v v

9O f - mmmmm
85
80t --——--
BE-————-
70
65

“===Index ekonomického sentimentu

=== Historicky priemer

100 101 102 103 104 105 106 107 108 109 110

Zahrani ény obchod (mil. EUR, kumul.)

Spotrebitelské ceny vzrastli v juli oproti predchadzajicemu mesiacu o
0,1%, ¢o znamenalo mierne zrychlenie medziro¢ného rastu CPl na
Uroven 1,1% z 1,0% v juni. Za medzimesa¢nym rastom stal najméa (najul
prekvapivy) rast cien potravin o 0,4% m/m.
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Urokové sadzby (Refin. sadzba ECB %)

838.3 619.8 838.3 1186.8 499.3

1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%

Bilancia zahrani¢éného obchodu v jani prekvapila vysokym prebytkom na
Grovni 208,2 mil. Eur, ¢o bolo vyrazne nad ofakavaniami analytikov na
Grovni 3 mil. Eur. Kumulativna bilancia zahrani¢éného obchodu v prvom
polroku dosiahla prebytok na Grovni 838,3 mil., ¢o je 0 611,1 mil. viac ako
pred rokom.
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Zasadnutie ECB neprinieslo Ziadne prevratné zmeny a novinky. Oficialne
Urokové sadzby ostavaji na nezmenenych Urovniach a ekonomické
ozivenie z pohladu jeho udrzatelnosti ostava neistym. Suma sumarov,
momentalne stale ni¢ nenaznacuje tomu, Zze by sa ECB musela so
zvySovanim drokovych sadzieb poponahlat.
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Ekonomicka aktivita

Realny HDP
vzrastol v
2Q10 0 4,6%
r/r

Ekonomicka
aktivita v jani
zmieSana

Slovenskéa ekonomika vzrastla podla zverejneného rychleho odhadu HDP v 2Q10
0 4,6% rir, prekonavajlc tak ogakavania (konsenzus:4%, VUB 4,3%). Oproti 1Q10, kedy
HDP dosiahol rast 4,8% r/r, spomalila ekonomika svoj medziro¢ny rast o dve desatiny p.b.
Oproti predchadzajucemu Stvrtroku a po sezénnom ocisteni naopak rast realneho HDP
zrychlil na 1,2% q/q z 0,8% v 1Q10. Slovenskej ekonomike pomaha v raste najma solidna
vykonnost ekonomiky nasho najvacSieho obchodného partnera - Nemecka. Ta v 2Q10
vzrastla o vysokych 2,2% q/q (oCakaval sa rast 1,3%), ¢o bol najlepSi vysledok za
poslednych viac ako 20 rokov. Medziroéne nemecka ekonomika v druhom Stvrtroku
zrychlila na 3,7% z 2% v prvom Stvrtroku.

Podrobna Struktira rastu HDP na Slovensku zatial nie je znama (zverejni sa 2.
septembra). Predpokladame vSak, Ze ozivenie ekonomiky je nadalej tahané exportne
orientovanym priemyslom, pricom k rastu HDP prispeli zrejme rast zasob arast
zahrani¢ného dopytu. Spotreba doméacnosti zaznamenala zrejme (podobne ako tomu bolo
v 1Q) len pomaly rast, kvéli vysokej (aj ked pozvolna klesajucej) miere nezamestnosti.
Slabost’ trhu prace potvrdzuje aj pokles zamestnanosti v 2Q o -2,3% r/r. Aj tu ale plati, Ze
situacia sa uz nezhorsuje (v prvom Stvrtroku klesla zamestnanost vyraznejSie, 0 3% oproti
rovnakému obdobiu minulého roka).

Ocakavame, Ze slovenskd ekonomika bude pokracovat v rastoch aj v druhom
polroku tohto roka, avSak pomalSim tempom ako v polroku prvom. Rychlejsi nez
oCakavany rast HDP na Slovensku ako aj v Nemecku v prvom polroku nas vSak nuti
revidovat nahor odhad celoro¢ného rastu HDP v roku 2010. Odhadujeme, Ze rast redlneho
HDP dosiahne v roku 2010 v priemere 4,2% r/r oproti naSmu pévodnému odhadu na drovni
3%.

Graf: Rast realneho HDP (% g/q sezénne o €istené, r/r)
Graf: HDP a index ekonomického sentimentu (Stvr ~ tro€ne, priemer)
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Priemysel vykéazal silné rasty aj v poslednom mesiaci druhého Stvrtroka, zatial ¢o
stavebnictvo ostalo pod tlakom. Maloobchod koneéne vykézal medziro€ny prirastok trzieb,
aj ked len maly. Sentiment a Udaje za d6veru v jednotlivych odvetviach a u spotrebitelov
potvrdzuji pokracovanie ekonomického ozivenia, ktoré je tahané najmé priemyslom.

e Priemyselna produkcia v juni spomalila svoje tempo medziroéného rastu na 23,5%
z nadol revidovanych 28,7% v maji. Spomalenie rastu bolo spdsobené najma pomalSim
rastom priemyselnej produkcie vo vySke 24% oproti 32,7% v maji, zatial ¢o tazba
nerastnych surovin iba mierne klesla (podobne ako v maji) a produkcia v sietovych
odvetviach naopak svoje medziroéné tempo rastu zrychlila (pozri tabulku). V rdmci
priemyselnej vyroby zaznamenali spomalenie vSetky kfi€¢ové odvetvia vyroby (najma
vyroba dopravnych prostriedkov na 21,1% r/r vs 56,3% v maji) s vynimkou vyroby
elektroniky, ktora opat vykazala velmi vysoky rast (89,5% vs. 85,2% v maji).
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Ekonomicka aktivita

* Vjuli mozno o€akéavat zrychlenie rastu priemyselnej produkcie k arovni 28% r/r, najméa
kvéli tomu, Ze vacéSia Cast zavodnych dovoleniek pripadne tento rok na august.
V auguste mozno nasledne oakavat naopak vyraznejSie spomalenie rastu produkcie,
kde okrem vypadku vyroby kvoli dovolenkam zohra Ulohu aj vySSia porovnavacia baza
z minulého roku, kedy zacCal priemysel zaznamenavat prvé vyraznejSie znamky
ozZivenia.

Tabulka: Detailna Struktlra rastu priemyselnej produkcie

2008 2009] 1Q10 2Q10{ M4&j10 Jan 10

Priemysel spolu 3.0 -135 19.8 24.3 28.7 235
Tazba a dobyvanie -5.2 1.6 11.5 0.3 -0.7 -0.6
Priemyselna vyroba 34 -15.0 217 26.5 327 24.0
vyroba potravin, napojov a tabakovych vyrobkov -1.0 -5.5 7.1 -4.8] -8.4 29
vyroba textilu, odevov, koZe a koZenych vyrobkov -0.6 -105 236 10.2 16.8 10.0
vyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tla¢ -2.9 -10.9 0.2 5.5 129 3.2
vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov -1.6 3.0 -9.3 -12.7 -33.4 -0.4
vyroba chemikalii a chemickych produktov -4.8 -9.8 10.3 4.3 212 25.1
vyroba zakladnych farmaceutickych vyrobkov a farmaceutickych pripravkov 55 -3.4 2.6 238 40.2 18.3
vyroba vyrobkov z gumy a plastu a ostatnych nekovovych mineréalnych vyrobkov 31 -22.3 3.6 18.5 204 16.8
vyroba kovov a kovovych konStrukcii okrem strojov a zariadeni -7.6 -16.8 26.2 26.4 311 209
vyroba pocitadovych, elektronickych a optickych vyrobkov 139 8.1 43 55.2 85.2 89.5
vyroba elektrickych zariadeni 0.2 -16.1 329 16.0 19.0 -4.9
vyroba strojov a zariadenti i.n. 8.6 -20.8 49.3 64.2 67.3 52.1
vyroba dopravnych prostriedkov 14.7 -20.1 50.1 47.0] 56.3 211
ostatnd vyroba, oprava a instalacia strojov a zariadeni 2.8 -14.2 4.2 19.5 26.4 225
Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 2.8 -5.5 12.0 16.6 13.1 24.4

* Vyvoj v stavebnictve nepriniesol ani v juni ziadne vyrazné zlepSenia. Skutocne,
stavebné produkcia v juni klesla o -6,6% r/r oproti -8,9% v m4ji. O nieCo optimistickejSi
pohlad vSak prindSa porovnanie priemerného poklesu produkcie v 2Q10 na Urovni -
5,6% r/r, ktory bol vyrazne mensi ako tomu bolo v 1Q10, ked produkcia klesla az o -
13,5%. Co sa tyka samotnej $truktdry produkcie v juni, trend ostava priblizne rovnaky
ako v predchadzajucich mesiacoch: celkovl stavebni( produkciu tahaju nadol nova
vystavba a stavebna produkcia v zahranié¢i, zatial ¢o opravy a udrzba v tuzemsku
medziro¢ne rastd a svoje tempo rast postupne zrychluju. Vzhladom na aktuélne déata
a najnovsie (daje za dobveru v stavebnictve v juli (t& bola na najnizSej Urovni za
poslednych Sest mesiacov) nemozno teda stale oCakavat vyraznejSie zlepSenie
v trende stavebnej aktivity ani v najblizSich mesiacoch.

Graf: Priemyselna a stavebna produkcia (realny r/r rast v %)
Graf: Trendy v stavebnej, priem. produkcii a maloob ~ chodnych trzbach (r/r, 3mma)
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» Po slabych vysledkoch v aprili a maji sa maloobchodné trzby v juni koneéne vzchopili
a vzrastli o 1% r/r. V priemere za druhy Stvrtrok vSak trzby klesli o -2,5% r/r oproti -
1,9% v prvom Stvrtroku. Napriek tomu, junové Cisla zacali zrejme odrazat zlepSujuce
sa podmienky na pracovnom trhu (klesajica miera nezamestnanosti) a zlepSujicu sa
déveru v maloobchode a medzi spotrebitefmi (pozri graf a tabufku nizsie).
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Graf: Registrovana nezamestnanos t (v %)
Graf: Registrovani nezamestnanos t — sezdnne upravend (v %)
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Graf: Miera nezamestnanosti vs. 0  €akavania pre vyvoj nezamestnanosti
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e Indikator ekonomického sentimentu pokracoval aj poc€as jula v zlepSovani, ked
vzrastol oproti predchadzajucemu mesiacu o 1,3 bodu na Groven 92,5. ZlepSenie
v celkovom sentimente slviselo najma s lepSou dbverou v priemysle a maloobchode,
zatial ¢o dbvera v stavebnictve, sluzbach a medzi spotrebitefmi sa zhorSila (pozri
tabulku). Hlavnym odkazom je, Ze dbvera v priemysle je teraz velmi blizko predkrizovej
arovni (druha polovica roku 2007), a to najma vdaka rasticim oCakavaniam tykajacich
sa budlcej produkcie avelmi pozitivnym nazorom vyrobcov ohladom vyvoja
zamestnanosti. Hodnotenie su¢asného dopytu sa vSak aj napriek zlepSeniami priblizuje
len drovniam z konca roka 2008. To je mozné vidiet aj na drovniach vyuZzivania
vyrobnych kapacit, ktoré si momentalne na 75% oproti minimu pocas krizy na 68%
v 3Q09 a predkrizovym 88% v 4Q07. Celkovo julové Udaje za ekonomicky sentiment
potvrdzuji pokracovanie ekonomického ozivenia, ktoré je tahané najmé priemyslom.

Tabulka: Indikator ekonomického sentimentu (IES) a jeho zlozky

2007 2008 2009 2009 2010

IES a jeho zlozky, salda priemer | priemer | priemer 3Q 4Q 1Q 2Q Jan Jal
Indikator ekonomického sentimentu 106.7] 95.7 74.1 75.2 82.4 89.0 91.1 91.1 92.5
Zlozky IES

Indikator dovery v priemysle 12.1 -3.4 -15.4 -12.3 -1.0 3.7 3.3 3.3 7.0
Indikéator dévery v stavebnictve -4.8] -6.4 -43.2) -52.5 -43.0 -43.0 -37.5 -375 -45.0
Indikator dévery v maloobchode 20.4 20.2] -14.6 -14.7 -9.7 -9.3 -6.0 -6.0 -1.7
Indikator dovery v sluzbach 34.6) 19.1 -8.6) -6.3 9.7 18.0 23.0 23.0 22.3
Indikator spotrebitelskej dovery -1.0 -12.8] -34.7] -24.3 -26.0 -17.8 -17.4 -17.4 -17.8

Zdroj: SUSR, VUB
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Inflacia

Graf: Dbvera v stavebnictve a priemysle
Graf: Dévera v spotrebite Fskom sektore, maloobchode a sluzbach
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Graf: Ekonomicky sentiment pod Fa metodiky Eurépskej komisie
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* Od méja 2010 je IES zaloZeny na novej metodike NACE 2
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Inflacia

Inlfacia vzrastla
vjalina 1,1%
r/r

| VUB BANKA

Spotrebitelské ceny vzrastli v jali oproti predchadzajucemu mesiacu o 0,1%, ¢o
znamenalo mierne zrychlenie medziroéného rastu CPI na droven 1,1% z 1,0% v jlni. Za
medzimesaénym rastom stal najma (na jul prekvapivy) rast cien potravin 0 0,4% m/m
(vplyvom zvySenia cien citrusového ovocia a bravéového masa). Medzirocne boli ceny
potravin vysSie o0 3,1% oproti 1% v juani. O¢akavame, Ze vplyvom béazického efektu by malo
zrychlovanie medziro€ného rastu cien potravin pokra¢ovat aj v nasledujacich mesiacoch.
Ostatné poloZzky spotrebného koSa sa vyvijali v stlade s naSimi predpokladmi, vyraznejsi
medzimesacny rast (+0,5% m/m) zaznamenali len ceny za rekreéciu a kultdru (drahSia tlac
a dovolenky). Co sa tyka jadrovej inflacie (CPI ogistené o regulované ceny), ta medzitym
rovnako zrychlila svoj rast na Grovef 1,4% z 1,1% v juni. Spotrebitel'ska inflacia podla
europskeho harmonizovaného merania taktiez zrychlila na 1% r/r zjunovych 0,7%.
V auguste ocakavame pokrac¢ovanie zrychlenia CPI na droven 1,2% r/r. Medzimesacne by
ale mali spotrebitelské ceny klesnat o 0,1% vplyvom poklesu cien potravin (sezénne
zlacnenie zeleniny a ovocia) a cien odevov a obuvi (letné vypredaje).

Tabulka: Spotrebite Pska inflacia r/r%

2008 2009 2010
40 30 4Q 10 2Q Jun10 Jullo
EU-harmonizovany index spotr. cien (HICP) 3.9 0.4 0.0 0.0 0.7 0.7 1.0
Tovary 3.0 -1.0 -15 -1.0 0.2 0.2 -
Priemyselné tovary bez energii 0.4 -1.6 -1.7 -1.6 -1.5 -1.4 -
Energie 51 0.1 -0.2 -1.3 -0.6 -1.3 -
Potraviny 4.3 -2.3 2.1 -0.2 2.7 3.0 -
Sluzby 5.7 4.2 3.1 2.0 2.0 2.0 -
Celkova spotrebite Fska inflacia (CPI) 4.8 1.2 0.4 0.5 1.2 1.0 11
Regulované ceny 6.4 45 2.6 -0.2 -0.4 -0.4 -0.8
Jadrova inflacia 41 -0.2 -0.5 0.5 14 11 1.4
Potraviny 3.7 -5.8 -5.8 -3.0 0.5 1.0 3.4
Cisté inflacia 4.2 1.1 0.7 1.2 1.3 0.9 0.7
PPI 6.7 -4.7 -5.4 -6.4 -3.1 -1.9 -

Zdroj: SUSR, NBS

Graf: Celkova a jadrova inflacia (% r/r)
Graf: Celkova a harmonizovana inflacia (% r/r)
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Obchodna Bilancia zahraniéného obchodu v juni prekvapila vysokym prebytkom na udrovni
bilancia v juni 208,2 mil. Eur, ¢o bolo vyrazne nad ocakavaniami analytikov na Grovni 3 mil. Eur.
VO vysokom Kumulativna bilancia zahraniéného obchodu v prvom polroku dosiahla prebytok na drovni

prebytku 838,3 mil., ¢o je 0611,1 mil. viac ako pred rokom. Vysoky prebytok obchodnej bilancie
v juni m& na svedomi najma prudSie spomalenie medziroénej dynamiky dovozov na Groven
19,8% r/r z 34,5% v maji, zatial ¢o vyvozy zmiernili svoj rast na uroven 25,9% r/r z 32,1%
v maji. OCakavany rychly rast priemyselnej produkcie by mal udrzat dynamiku rast vyvozov
a dovozov aj v juli stale na vysokych Grovniach v okoli 22-26% r/r. Bilancia zahrani¢éného
obchodu by mala vykazat prebytok 96,3 mil. Eur.

Graf: Deficit obchodnej bilancie a deficit bezného G¢tu (Sk mlid., SKK 12m suma)
Graf: Rast vyvozov a dovozov (% r/r 3mma)
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Tabulka: Platobna bilancia (Sk mld., suma za obdobie)

2008 Jan-Maj 09 Jan-Maj 10 M&j 09 Maj 10
Bezny U ¢et -4 433.4 -1937.9 -783.4 -407.9 -97.7 -134.3
Obchodna bilancia -757.8 1256.7 218.9 619.8 137.0 83.4
Bilancia sluzieb -487.2 -1243.6 -642.0 -429.4 -98.0 -66.3
Bilancia vynosov -2295.0 -1280.4 -240.4 -595.9 -112.4 -138.1
Transfery -893.5 -670.7 -119.9 -2.4 -24.3 -13.2
2008 2009 Jan-Apr09  Jan-Apr 10 Apr 09 Apr 10
Finan &ny a kapitalovy U &et 5869.3 27045 13203 -488.1 606.1 7714
Priame investicie 21131 -280.3 433 574.6 -132.4 281.0
Portféliové investicie 1579.0 -868.8 -1221.4 -1330.8 -465.5 -381.7
Ostatné investicie 13710 33922 21120 -124.0 1070.6 -674.3

Zdroj: NBS, VUB
Kumulativny Statny rozpocet vykazal v jali maly prebytok vo vyske 31,4 mil. Eur, ¢o udrzalo
deficit Statneho kumulativny deficit rozpoétu za sedem mesiacov tohto roku tesne nad Urovriou 2,4 mld.
rozpoctu sa Eur. Aj napriek prebytku (ktory je ale skoér vysledkom sezonnych faktorov, pozri graf) je
drzal v jdli kumulativny deficit oproti jeho stavu pred rokom vy33i 01,5 mid. Prijmy a vydavky sa
tesne nad 2,4 vyvijali v silade sich doterajsim trendom (pozri graf) aje teraz jasné, Ze planovana

mid. Eur koncoro¢na Groven prijmov (a aj samotného deficitu) nebude dosiahnuta.

Celkovy Co sa tyka verejnych financii, novy minister financii Ivan Miklo$ o&akava, Ze deficit
fiSkalny deficit verejnych financii dosiahne tento rok 8% odhadovaného HDP oproti nahor revidovanym
moze 7% prezentovanym odchadzajlicim ministrom po parlamentnych volbach v jani. Pan Miklos
dosiahnut 8% taktiez poukazal na spatnu reviziu deficitu za rok 2009, ktory zrejme dosiahne 7,3% z HDP
HDP oproti skdr ohlasenym 6,8%. V konsolidacnom Usili novy minister mieni znizit deficit pod

arovent 3% HDP do roku 2013. Znizenie deficitu by sa zvaéSa malo udiat cez znizenie
vydavkov, ale aj cez blizSie neSpecifikované opatrenia zamerané na zvySenie prijmov.
V nasledujucom roku Ministerstvo financii o€akava znizenie deficitu o 2,5% HDP, ¢o je 1,7
mld. Eur.

| VUB BANKA 8




Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

nnn

Graf: Statny rozpo éet (mld. Sk, mesa éna baza, kumulativne)

Graf: Dynamika kumulativnych vydavkov a prijmov v j
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Graf: Vyvoj prijmov (v mil. Eur, mesa €néa baza, kumulativne)
Graf: Vyvoj vydavky (v mil. Eur, mesa €na baza, kumulativne)
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Tabulka: Kumulativha vykonnos

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

0

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

t’ Statneho rozpo ¢&tu v juli v rokoch 2008, 2009 a 2010

2008 2009 2010
min. Eur % plnenia min. Eur % plnenia min. Eur % plnenia
ro€ného planu ro¢ného planu ro¢ného planu
Prijmy 6199.3 53.6 5799.5 44.2 6035.1 48.2
Vydavky 6219.6 49.3 6713.9 475 8443.0 51.9
Bilancia -20.4 2.0 -914.4 90.5 -2 407.9 64.3

Zdroj: SUSR, MFSR
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Trhy
zasiahnuté
rozhodnutim
FED-u
nakupovat
Statne dlhopisy

S postupnym upokojovanim napatia v slvislosti s eurdpskou dlhovou krizou
ustupovala do Uzadia aj averzia vo i riziku. Skuto¢ne, euro pokracovalo dalej v posilfiovani
oproti americkému dolaru voci ktorému zhodnotilo od polovice jula o 4,5% na Groven 1,33,
zatial ¢o hlavné akciové indexy vzrastli o 6%. VySSia chut investorov podstupovat riziko
posunula nahor aj vynosy $tatnych dlihopisov (najma v EU). K obratu tohto vyvoja vak
doSlo v druhom augustovom tyzdni, ked FED oznamil, Zze bude reinvestovat hypotekarne
cenné papiere vo svojej drzbe do Statnych cennych papierov, aby tak stimuloval
ekonomicky rast audrzal drokové sadzby na nizkych drovniach po dlhSi €as. Toto
oznamenie spolu s horSimi nez ocakavanymi Gdajmi ztrhu prace otocCili pozornost
investorov a obchodnikov spat k bezpeénejSim aktivam. V reakcii na to euro stratilo voci
dolaru spat 4,5% len za pat dni a oslabilo na Groven 1,275, zatial o vynosy 10-ro¢nych
nemeckych Statnych dlhopisov klesli na ich historické minimum 2,35%. Tieto pohyby
zasiahli aj slovenské Statne dlhopisy, ktorych vynosy taktiez klesli, najma v strede a na
dlhom konci vynosovej krivky (pozri graf).

Graf: Vykonnos t mien stredoeurdpskych krajin (1.1.2009 = 100)
Graf: Kurz EUR/USD
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Graf: Vynosy americkych Statnych dlhopisov
Graf: Vynosy eurdpskych Statnych dlhopisov
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Graf: Spready SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosova krivka slovenskych Statnych dlhopiso %
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Graf: Vyvoj spreadov SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosy slovenskych SD
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ECB Zasadnutie ECB podla o¢akavani neprinieslo ziadne prevratné zmeny a novinky.
ponechala Oficidlne Grokové sadzby ostavaju na nezmenenych Grovniach a ekonomické oZivenie
Urokové z pohladu jeho udrZatelnosti ostava neistym. Inflaéné tlaky st v strednodobom horizonte
sadzby dobré ukotvené, rast spotrebitelskych cien v poslednych mesiacoch slvisi s bazickym
nezmenené efektom a cenami energii a potravin. Rétorika ECB na adresu inflacnych tlakov ostava teda

skor konzervativnou. Suma sumarov, momentalne stale ni¢ nenaznacuje tomu, Ze by sa
ECB musela so zvySovanim urokovych sadzieb poponahlat. Kolegovia z Intesa Sanapolo
neocakavaju ich zvySovanie skér ako v juni 2011.
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Graf: K Faéové urokové sadzby
Graf: 3M Euribor, Libor USD and Libor GBP
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Mesiac s VUB bankou

Mesaé€né predpovede

Obdobie Minuly mesiac Posled. Udaj
4.8. Maloobchodné trzby jan -3.1% 1.0% nla
5.8.  Zasadnutie ECB (1T refinanéna sadzba) august 100% 1.00% 1.00%
9.8.  Priemyselna produkcia jan 28.7% 23.5% 25.0%
9.8.  Stavebnaprodukcia jan -8.9% -6.6% nla
11.8. Zahrani¢ny obchod jan 111.7 min 208.2 min -36 min
13.8.  CPIm/m jar 0.0% 0.1% -0.1%
13.8.  CPlnr jat 1.0% 11% 1.0%
13.8.  Jadrovy CPIm/m jar 0.0% 0.1% -0.1%
13.8.  Jadrovy CPIr/r jar 1.1% 14% 1.1%
13.8. Rychly odhad HDP 2Q10 4.8% 46% 4.3%
16.8. HICP m/m jar 0.0% 0.1% -0.1%
16.8. HICP r/r jat 0.7% 10% 0.8%
27.8. PPI m/m jal 0.7% - nla
21.8. PPl jal -1.9% - nla
27.8. Vysledky konij alneho pri aindikator ické i august 925 - nla
2.9. HDP 2Q10 4.6% - 4.6%
2.9. Zasadnutie ECB (1T refinanéné sadzba) september 100% - 1.00%
3.9. Maloobchodné trzby jal 1.0% - nla
8.9. Priemyselna produkcia jal 23.5% - 21.7%
8.9.  Stavebnaprodukcia jat -6.6% - nla
10.9.  Zahrani¢ny obchod jal 2082 min - 96.3 min
13.9.  CPIm/m august 0.1% - -0.1%
13.9. CPlrlr august 1.1% - 1.2%
13.9. Jadrovy CPIm/m august 0.1% - -0.1%
13.9. Jadrovy CPIrir august 1.4% - 1.5%
14.9. HICP m/m august -0.1% - -0.1%
14.9.  HICP1lr august 1.0% - 1.0%
28.9. PPIm/m august nla - nla
28.9. PPI tr august nla - nla
28.9.  Vysledky konj 4 i aindikator icke i september nfa - nla
7
Komentar
Ekonomicka B Vjdli mozno ocakavat zrychlenie rastu priemyselnej produkcie  k Grovni 28% r/r,
aktivita najma kvoli tomu, ze vacSia Cast zavodnych dovoleniek pripadne tento rok na august.

PokraCovanie silného rastu priemyselnej produkcie je podlozené aj zlepSujucou sa
doéverou v priemysle, ktord je teraz velmi blizko predkrizovym drovniam.

Inflacia B Vauguste odakdvame pokradovanie zrychlenia CPl na darovefi 1,2% rfr.
Medzimesacne by ale mali spotrebitelské ceny klesnut o 0,1% vplyvom poklesu cien
potravin (sezénne zlacnenie zeleniny aovocia) acien odevov aobuvi (letné

vypredaje).
Zahranicny B Ocakavany rychly rast priemyselnej produkcie by mal udrzat dynamiku rast vyvozov
obchod adovozov aj vjuli stdle na vysokych Grovniach v okoli 22-26% r/r. Bilancia
zahrani éného obchodu by mala vykazat prebytok 96,3 mil. Eur.
Urokové B Rétorika ECB na adresu inflatnych tlakov ostava stale dost konzervativnou.
sadzby Momentalne stale ni¢ nenaznacuje tomu, aby by sa ECB musela so zvySovanim

urokovych sadzieb poponahlat. Kolegovia zIntesa Sanapolo neocakévaju ich
zvySovanie skor ako v juni 2011.
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Mesiac s VUB bankou

Slovenské makroekonomické indikatory

Reélny HDP r/r % rast 5.0 6.7 8.5 10.6 6.2 -4.7| 4.8 4.6 - - - 4.2 3.6 3.8
Nominalny HDP rlr % rast 11.2 9.2 11.7 11.8 9.2 -5.8] 28 4.8 - - - 4.7 6.7 6.9
HDP (beZné ceny) mid EUR 45.1 49.3 55.0 61.5 67.2 63.3] 15.1 16.3 - - - 66.3 70.7 75.6
HDP na obyvatela EUR 8381 9144 10 206 11 396 12 420 11681 2791 3030 - - - 12229 13 048 13 494
Doméci dopyt r/r % rast 5.8 8.7 6.6 6.5 6.0 -6.2 0.7 - - - - 2.0 2.7 2.8
Spotreba domacnosti r/r % rast 4.2 6.5 5.9 7.1 6.1 -0.7 0.4 - - - - 0.9 2.8 2.8
Spotreba verejnej spravy r/r % rast -2.9 3.9 9.7 0.1 53 2.8 6.2 - - - - 3.1 15 15
Tvorba hrubého fixného kapitalu r/r % rast 4.8 17.5 9.3 9.1 1.8 -10.5 -0.4 - - - - 1.8 4.0 4.0
Vyvoz r/r % rast 7.4 10.0 21.0 14.3 3.2 -16.5 16.8 - - - - 9.8 7.2 7.3
Dovoz 1/t % rast 8.3 12.4 17.8 9.2 3.1 -17.6] 9.9 - - - - 7.6 6.5 6.5
CPI r/r % rast 5.9 3.7 4.2 3.4 4.4 0.5] 0.8 1.0 12 1.0 1.1 23 29 3.1
CPI priemer 7.6 2.7 4.5 2.8 4.6 1.6 0.5 1.2 - - - 1.3 3.1 3.1
HICP r/r % rast 5.8 3.9 37 25 35 0.0] 0.3 0.7 0.7 0.7 1.0 2.0 28 29
HICP priemer 75 2.8 4.3 19 3.9 0.9] 0.0 0.7 - - - 0.9 3.0 3.0
Jadrovy CPI r/r % rast 1.5 1.7 2.7 4.2 33 -0.2 0.9 1.1 15 11 1.4] 2.4 21 23
Jadrovy CPI priemer 2.6 11 25 2.9 4.6 0.5] 05 1.4 - - - 14 24 23
PPI r/r % rast 4.3 7.0 5.4 3.4 6.0 -4.9] -6.1 -1.9 -3.1 -1.9 - -0.3 27 2.7
PPI priemer 3.4 4.7 8.4 2.1 6.1 -2.6| -6.3 -3.1 - - - -2.6 29 2.8
Vonkaiabilancia
Bilancia zahrani¢ného obchodu - kumul. min EUR -1673.6 -2456.1 -2497.7 -725.2 -757.7 1186.8 311.1 838.3 619.8 838.3 - 499.3 564.2 637.6
12M Obchodné bilancia / HDP % -3.7 -5.0 -4.5 -1.2 -1.1 1.9] 27 2.8 1.0 2.8 - 0.8 0.8 0.8
Vyvoz r/r % rast 11.8 10.2 24.5 15.7 4.6 -19.8 18.4 24.6 32.1 25.9 - 7.0 13.0 13.0
Dovoz rlr % rast 14.7 12.2 22.9 10.7 4.6 -23.4] 12.1 252 345 19.8 - 9.0 13.0 13.0
BeZny Gcet - kumul. mid EUR -3.5 -4.1 -3.9 -3.3 -4.4 -2.0] - - - - - -2.5 -25 -2.5
BeZny Gcet / HDP % 4.1 4.8 -4.7 -5.3 -6.5 -3.2] - - - - - -3.8 -35 -3.3
Kapitalovy a finanény ucet - kumul. mld EUR 5.3 5.9 1.1 6.2 59 3.4] - - - - - - - -

PZI koniec roka mid EUR 20.7 25.1 29.2 26.0 - - - - - - - - - -

Prilev PZI mid EUR 3.2 25 4.6 0.9 - - - - - - - - - -

Prilev PZI / HDP % 7.2 5.1 8.4 1.5 - - - - - - - - - -

Verenéfinancie
Bilancia 3tatneho rozpodtu mld EUR -2.3 -1.12 -1.1 -1.2 -0.7 -2.8] -1.0 -2.4 -2.1 -2.4 -2.4] -4.3 -3.1 -2.5
Bilancia Statneho rozpoétu / HDP % -5.3 -2.4 -1.9 -2.0 -1.0 -4.4] - - - - - -6.5 -4.4 -3.3
Figkalny deficit (ESA 95) mid EUR -1.0 -1.4 -1.9 -1.7 -1.5 -4.3] - - - - - -4.9 -3.7 -3.0
Figkalny deficit / HDP % -2.3 -2.8 -3.5 -2.8 -2.3 -6.8] - - - - - -7.4 52 -4.0
Verejny dih mid EUR 18.7 16.8 16.8 18.1 18.6 22.6] - - - - - 25.8 25.0 26.0
Verejny dih / HDP % 41.4 34.2 30.4 29.3 27.7 35.7| - - - - - 38.9 35.3 34.4
Trhprace
Miera nezamestnanosti rlr % rast 13.1 11.4 9.4 8.0 8.4 12.7] 12.9 12.3 122 123 - 12.7 117 10.7
Miera nezamestnanosti priemer 14.3 11.6 10.4 8.4 7.7 11.4 129 12.4 - - - 12,5 119 10.9
Pocet nezamestnanych tis 342 334 273 240 252 381 393 374 375 374 - 381 351 321
Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 18.1 16.2 133 11.0 9.6 11.8 15.1 - - - - 13.8 125 12.0
Pocet zamestnancov tis 2170 2216 2301 2357 2434 2 366 2283 - - - - 2311 2328 2351
Produktivita prace r/r % rast 5.8 4.6 5.8 8.1 35 3.5 8.1 - - - - -3.7 4.3 0.0
Hrub& mesa¢na mzda EUR priemer 525 573 623 669 723 745 725 - - - - 768 808 852
Nominalna mesa¢na mzda rlr % rast 10.2 9.2 8.0 72 8.2 3.0 21 - - - - 3.2 5.2 5.5
Reélna mesaéna mzda 1/t % rast 2.5 6.3 3.3 4.3 3.5 1.4 1.6 - - - - 1.9 2.1 2.4
Produkcia, trZoyaseniment
Priemyselna produkcia r/r % priemerny rast 3.7 -1.2 15.1 16.9 3.0 -13.5 19.8 24.3 31.0 235 - 12.0 4.0 4.0
Stavebna produkcia r/r % priemerny rast 5.2 15.0 14.9 7.8 12.0 -11.4 -13.6 -5.6 -8.9 -6.6 - - - -

Maloobchodné trzby r/r % priemerny rast 6.2 9.8 8.3 4.8 9.5 -9.0 -1.9 -2.5 -3.1 1.0 - 15 3.0 3.0
Indikétor ekonomického sentimentu koniec obdobia 102.5 99.6 108.2 101.1 82.2 82.3 89.0 91.1 90.5 91.1 92.5] - - -

Uokovésadzby
ECB refinan¢né sadzba koniec obdobia 2.00 2.25 3.50 4.00 2.50 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.75 2.75
3M BRIBOR koniec obdobia 22 25 37 4.7 29 0.7| 0.6 0.8 0.7 0.8 0.9] 0.8 2.0 29
1R BRIBOR koniec obdobia 24 2.8 4.0 4.7 3.0 1.1 12 13 13 13 1.4] 15 23 3.3
Vynos 10R SK $tatneho dlhopisu koniec obdobia 4.7 - - 4.7 4.1 4.3 4.0 3.9 39 39 3.9 4.1 4.1 4.5
Vynos 10R EU 3tatneho dihopisu koniec obdobia 3.7 3.3 4.0 4.3 2.9 3.4] 3.1 2.6 2.7 2.6 2.7| 3.3 35 3.9
EUR /USD koniec obdobia 1.356 1.184 1.320 1.459 1.398 1.500 1.353 1.226 1.230 1.226 1.306 1.250 1.450 1.450
EUR /USD priemer 1.244 1.244 1.256 1.371 1471 1.397] 1.384 1.273 1.255 1.222 1.280 1.340 1.450 1.450

Poznamka: Pokial nie je uvedené inak, v3etky data sd ku koncu roka
Zdroj: Narodna banka Slovenska, Statisticky trad SR, Narodny drad prace, VUB banka, Intesa Sanpaolo
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Mesiac s VUB bankou

Globéalny ekonomicky kalendar — Aug / Sep 2010

EA 11:00 HICP final Jul US  14:30 PPI Jul US  14:30 Initial claims wie

SK  9:00 HICP Jul US  14:30 Housing starts, permits Jul US  16:00 Phil. Fed survey Aug
US  15:15 Industrial production  Jul US  16:00 Leading indicators Jul
EA  10:00 BoP Jun

EA  10:00 PMIflash Aug US  16:00 Existing home sales  Jul US  14:30 Durable goods Jul US  14:30 Initial claims wle US  14:30 Real GDP 2Q
HU Monetary policy annour US  16:00 Richmond Fed survey Aug US  16:00 New home sales Jul US  17:00 KC Fed survey Aug US  15:55 Consumer sentiment ~ Aug
EA  11:00 Indusrial new orders  Jun EA  10:00 M3 Jul SK  9:00 Economic sentiment  Aug

PL Monetary policy annour SK  9:00 PPI Jul

US  14:30 Personal income Jul US  15:00 S&P/Case-Schiller HPI 2Q US  14:15 ADP employment Aug US  14:30 Initial claims wle us

14:30 Employment Aug
US  16:30 Dallas Fed survey Aug US  15:45 Chicago PMI Aug US  16:00 ISM manuf. Aug US  14:30 Productivity and costs  2Q US  16:00 ISM nonmanuf. Aug
EA  11:00 EC econ. sentiment  Aug US  16:00 Consumer confidence Aug US  16:00 Construction spending Jul US  16:00 Pending home sales  Jul EA  10:00 PMI services+ comp.  Aug
us FOMC minutes us Light vehicle sales Aug US  16:00 Factory orders Jul EA  11:00 Retail sales Jul
EA  11:00 Unemploymentrate  Aug EA  10:00 PMI manuf. final Aug us Chain store sales Aug SK  9:00 Retail sales Jul
EA  11:00 HICP flash Aug EA  11:00 GDP 2Q
EA  11:00 PPI Jul
EA  13:45 ECB rate announcemer
SK  9:00 GDP 2Q10

US Labor Day US  19:00 Beige book US  14:30 Initial claims wie US  16:00 Wholesale trade Jun

Markets closed US  20:00 Consumer credit US  14:30 International trade Jul SK  9:00 Foreign trade Jul
EA  11:00 Foreign trade Jul SK  9:00 Construction output  Jul

SK  9:00 Industrial production  Jul

SK  9:00 HICP Aug
SK  9:00 CPI Aug
SK  9:00 Core CPI Aug

] VUB BANKA
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Mesiac s VUB bankou

Trhové data

Sadzby pe faz. trhu Zatvorenie Trend
Posledna 30.7.2010 30.6.2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde #

LIBOR EUR 1M 0.58 0.59 0.45 0.14 A 0.01 v 0.17 A
LIBOR EUR 3M 0.83 0.83 0.71 0.13 A 0.00 v 0.18 A
LIBOR EUR 12M 1.39 1.39 1.29 0.10 A 0.01 v 0.17 A
LIBOR USD 1M 0.27 0.31 0.35 -0.04 v 0.02 v 0.04 A
LIBOR USD 3M 0.37 0.45 0.53 -0.08 v 0.04 v 0.12 A
LIBOR USD 12M 0.97 1.04 117 -0.14 v 0.04 v 0.02 v
LIBOR GBP 1M 0.57 0.57 0.57 0.00 A 0.00 v 0.05 A
LIBOR GBP 3M 0.73 0.75 0.73 0.01 A 0.01 v 0.13 A
LIBOR GBP 12M 1.46 1.48 1.46 0.02 A -0.02 v 0.21 A

Statne dihopisy

Zatvorenie
30.7.2010

Posledna 30.6.2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde
EUSD 2R 0.63 0.78 0.60 0.18 A 0.09 v 0.70 v
EUSD5R 134 1.65 1.46 0.20 A 0.15 v 1.09 v
EU SD 10R 2.36 252 258 0.09 A 0.13 v 1.03 v
EU SD 30R 3.10 3.37 3.29 0.08 A 0.06 v 1.02 v
US SD 2R 0.51 0.55 0.60 -0.06 v 0.02 A 0.62 v
US SD SR 143 1.60 177 -0.18 v 0.05 v 1.25 v
US 8D 10R 2.65 291 2.93 0.03 v 0.15 v 1.19 v
US SD 30R 3.82 3.99 3.89 0.10 A 0.14 v 0.83 v
JPSD2R 0.14 0.16 0.16 0.00 > 0.01 v 0.01 v
JPSDSR 0.28 0.36 0.35 0.00 A 0.06 v 0.20 v
JP SD 10R 0.96 1.01 1.09 0.02 v 0.07 v 0.34 v
JP SD 30R 1.62 1.63 1.88 0.10 v 0.09 v 0.65 v

Sadzby pe naz. trhu Zatvorenie

Posledna 30.7.2010 30.6.2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde #
EURIBOR 1W 0.54 0.58 0.42 0.16 A 0.02 v 0.17 A
EURIBOR 2W 0.58 0.60 0.44 0.17 A 0.01 v 0.18 A
EURIBOR 1M 0.65 0.65 0.49 0.16 A 0.00 v 0.19 A
EURIBOR 2M 0.73 0.72 0.59 0.14 A 0.00 v 0.17 A
EURIBOR 3M 0.90 0.90 0.77 0.13 A 0.01 v 0.20 A
EURIBOR 6M 115 115 1.04 0.10 A 0.00 v 0.16 A
EURIBOR 9M 1.29 1.29 118 0.11 A 0.00 v 0.17 A
EURIBOR 1Y 1.42 1.42 1.31 0.11 A 0.00 v 0.17 A

PENAZNY A DLHOPISOVY TRH

Trend

Statne dihopisy Zatvorenie

Trend

Posledna  30.7.2010  30.6.2010 Minuly mesiac Minuly tyzde #
SK SD 2R 152 158 159 001 Vv 007 Vv 073 ¥
SK $D5R 2.40 2.60 263 004 V¥ 012 v 099 Vv
SK $D 10R 3.65 3.87 3.93 006V 008V 061V
CZ SD 2R 172 172 1.84 012 v 005 v 022 &
CzZ$DS5R 2.80 2.86 3.02 016 ¥V 005 Vv 049 V
€z $D 10R 3.60 381 411 029 ¥ 016 V031 V¥
PLSD 2R 2.77 275 2.85 010V 004V 045 ¥
PLSD SR 5.30 541 5.42 001 vV 010 Vv 066 v
PL SD 10R 5.79 5.88 5.94 006V 003V 047V
HU SD 3R 6.77 7.01 713 012V 007V 053V
HU $D 5R 6.83 7.16 7.43 027 Vv 010 Vv 072 Vv
HU $D 10R 7.05 7.24 7.69 045V 004V 087 Vv

St. dihopisy spready  *

Zatvorenie

St. dihopisy spready  * Zatvorenie

Posledna 30.7.2010 30.6.2010  Minuly mesiac ~ Minuly tyzde i Posledna 30.7.2010 30.6.2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde i
EUSD 2R -0.12 -0.24 0.00 0.24 v 0.11 A 0.07 A CzSD 2R -1.09 -0.94 -1.24 0.30 A -0.04 v -0.92 v
EUSDSR 0.09 -0.06 0.32 0.37 v 0.10 A 0.16 v CzZSD5R -1.46 -1.21 -1.56 0.35 A -0.10 v 0.59 v
EU SD 10R 0.29 0.24 0.35 0.12 v 0.02 v 0.16 v Cz SD 10R -1.24 -1.14 -1.53 0.39 A 0.03 A 0.72 v
JPSD2R 0.37 0.39 0.45 0.06 v 0.03 A 0.61 v PLSD 2R -4.14 -3.97 -4.25 0.29 A -0.05 v 0.25 v
JP SDSR 1.16 124 1.42 0.18 v 0.01 A 1.05 v PLSD5R -3.96 -3.76 -3.97 0.20 A -0.06 v 0.43 v
JP SD 10R 1.69 1.83 1.84 -0.01 v -0.07 v 0.85 v PL SD 10R -3.43 -3.21 -3.36 0.15 A -0.09 v 0.56 v
SK SD 2R -0.88 -0.79 -0.99 0.20 A -0.02 v 0.03 A HU SD 3R -6.09 -6.10 -6.44 0.35 A -0.07 v 0.42 v
SK SD 5R -1.07 -0.94 -1.17 0.23 A -0.03 v 0.10 v HU 8D 5R -5.49 -5.51 -5.97 0.47 A -0.05 v 0.37 v
SK SD 10R 1.29 1.20 1.36 0.15 v 0.05 A 0.42 A HU SD 10R -4.69 -4.57 -5.11 0.54 A -0.09 v 0.16 v

AKCIOVE & KOMODITNE TRHY

Akciové indexy

Zatvorenie

Trend

Posledna 30.7.2010 30.6.2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde
DJIA 30 10 303 10 466 9774 7.1% A v 1.2% v
S&P 500 1079.3 1101.6 1030.7 6.9% A v 3.2% v
NASDAQ Comp. 2173 2255 2109 6.9% A v 4.2% v
NASDAQ 100 1819 1864 1739 7.2% A v 2.2% v
DAX 30 6 086 6148 5966 3.1% A v 2.2% A
CAC 40 3579 3643 3443 5.8% A v 1% v
FTSE 100 5244 5258 4917 6.9% A v 3.1% v
DJ Euro stoxx 50 2684 2742 2573 6.6% A v 5% v
NIKKEI 225 9197 9537 9383 1.6% A v 12.8% v
TOPIX 829 850 841 1.0% A v 8.7% v
HANG SENG 21112 21030 20129 4.5% A v 3.5% v
PX50 1180 1175 1104 6.4% A v .6% A
BUX 22192 22 266 21050 5.8% A v 4.5% A
WIG 20 2454 2475 2271 9.0% A v 2.7% A
RTS Index 1433 1480 1339 10.5% A v 0.8% v
SAX 216.9 213.8 213.6 0.1% A A 18.8% v

DEVIZOVE TRHY

Zatvorenie

Posledna
Ropa WTI

Trend

Minuly mesiac ~ Minuly tyzde

v
Ropa BRENT 75.50 v
ZLATO 12230 A
STRIEBRO 18.24 A
PLATINA 1534 A
PALADIUM 480 A
3300

DJ EURO STOXX 50

VI-09 IX-09  XI-09  IiI-10 VI-10

V09 VII09 X109 11-10 V-10

Kragové trokové sadzby

,,,,, ———FED Funds sadzba  _ _|

ECB 1T Refin. sadzba
BoE Hlavna sadzba

V09 X109 V-10

Krizové kurzy men. parov Zatvorenie Kra&ové arok. sadzby Na zaéiatku
Posledna 30.7.2010 30.6.2010  Minuly mesiac  Minuly tyzde 1 Aktualna roka

EUR/USD 1.2817 1.3052 1.2257 3.9% A -3.2% v -17.7% v EU 1.00 1.00

GBP/USD 1.5593 1.5689 1.4963 -3.6% v 0.1% A -5.7% v us 0.25 0.25

USD/IPY 85.73 86.47 88.58 -9.4% v 4.2% A 5.5% A JP 0.10 0.10

USD/CHF 1.0408 1.041 1.0777 -3.0% v 0.4% A -2.7% v UK 0.50 0.50

EUR/CHF 1.334 1.359 1.3211 -9.0% v 4.5% A 8.8% A cz 0.75 1.00

EUR/GBP 0.82193 0.832 0.81918 -0.3% v 0.4% A 3.9% A PL 3.50 3.50

EUR/JIPY 109.88 112.84 108.57 -6.3% v 4.5% A 16.2% A HU 5.25 6.25

EUR/CZK 24.84 24.78 25.70 -2.6% v -0.2% v 0.0% v

USD/CZK 19.38 18.99 20.97 8.6% v 3.9% A 11.8% A 100

EUR/PLN 3.995 4.009 4.133 3.2% A -1.1% v -9.6% v EUR/GBP

USD/PLN 3.117 3.070 3.372 -3.2% v 2.6% A 1.6% A

EUR/HUF 280.42 283.98 284.70 1.5% A -2.2% v -9.6% v

USD/HUF 218.78 217.59 232.28 -4.8% v 1.9% A 1.0% A

EUR/RON 4.23 4.25 4.36 6.5% A -4.0% v -10.6% v

USD/RON 3.30 3.26 3.56 4.9% A -2.2% v -3.4% v

EUR/RUB 39.118 39.500 38.291 -2.4% v 0.8% A -8.0% v

USD/RUB 30.52 30.21 31.21 -3.4% v 1.2% A 0.6% A

*EUaJPvs. US; SK, CZ, PLaHU vs. EU

Aktualizované:  16.8.2010 12:48
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Zdroj pre data vynosov 3tatnych dihopisov je Bloomberg fair value
Posledna - Posledna hodnota pri aktualizacii Zatvorenie - Zatvaracia hodnota v udanom dni  Minuly mesiac - Vykonnost za minuly mesiac Minuly tyzde fi - Vykonnost za minuly tyzdefn

EUR/CZK

109 IV-09 V09 X-09 0 V10 VI-10

109 V09  VII-09 X109  1-10  V-10

OZR - Vykonnost od zaciatku roka
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Grafy
EURIBOR krivka 3M, 6M, 12M EURIBOR SK Vynosova krivka

0 ——— - — - - — - ————— ¢
Sl § — T T T T T T T T T T T T T a6+ - - - - - - _ _ _ _________
125 46— ——— - ——————————— = — = — = — 42— - ____
A1t — — — — % —— ———— — —— —— — B — — —— ————— —— — — — — — —
0+ ——=——=————=——=—=—=—J% <~ - ——-—-—- 36 ————— - — —— — = — — — = — = = — — — 34
N 30
05+ ————————— —— S —— ——— — — —~ 26— —————J-———————— — —— — — — — — 26
= Euribor 3V A o
———13.8.2010 21 T RN T T T T T T T T T T T T T wt- T = ——1382010 _
0504 — — - — - — 7 — — — — — — — - ——30.7.2010 | 161 Euribor6M NS — — — — — — — — — — | e ____ ——307.2010
——31.12.2009 —— Euribor 12M . ——31.12.2009
LI — = — = = = — — = — N e o - — — —
025 06 e 06
w 2w ™M M M &M M v Iv-08 X08 IV-09 X-09 v-10 v 2y 3Y 4y 5Y oY 20Y
SK SD vynosy EU SD vynosy US SD vynosy
a4 45
4.9 40 ———————— - —— - —— — — ——EuGB2Y _ _ 4.0
——EUGB5Y
s 36 ——EUGB 10Y~ 35
32
39 30
28 25
34 24 §
20
29 20
15
24 16
12 10
19
——SKGB 107 08 05
14 04 0.0
IV-09  VI-09  VII09  X-09  XI-09  1-10  IV-10  VI-10 IV-09 V09  VII09  X09  XI-09  IIK10 V10 VI-10 IV-09  VI-09  VII-09  X-09  XU-09 -0  IV-10  VI-10
12 000 7050 14000
11000 6550 13000
6050 12000
10 000
5550 11000
9000
5050 10000
8000
4550 9000
7000 4050 8000
6000 3550 7000 +

VII-08  XI-08 109 V-09 V09 XI-09 110 V-10  VII-10

VII-08 X108 1109 V-09  VII-09  XI-09  1-10  V-10  VII-10 viI-08 109 IV-09 VIO X-09 10 IV-10  VI-10

EUR/USD GBP/USD USD/JPY

IX-08  XI-08 11-09 VI-09 IX-09  XII-09 1n-10 VI-10 1X-08 XI11-08 11-09 VI-09 1X-09 X11-09 11-10 VI-10 1X-08 XI1-08 11-09 VI-09 1X-09 XI1-09 11-10 VI-10

Tento material je pripravovany: Odbor Korporatna stratégia a ekonomické analyzy, VUB banka
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Tento material bol pripraveny VUB bankou. Informacie a nazory boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povaZzované za spolahlivé, avdak VUB banka neposkytuje zaruku za ich Uplnost a spravnost. Tato sprava
bola pripravena len na informaéné Gcely a nie je uréena ako ponuka alebo solicitacia na predaj alebo kupu ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo publikovany
len s menom VUB banka. Nemal by byt pokladany za nahradu za vlastny usudok. VUB banka alebo ktorakolvek ina osoba spojena s lou méZe vyuZit akykolvek material a/alebo informécie, na ktorych je
tento material zalozeny bez predo$lého zverejnenia rovnakych materialov a informécii pre klientov. VUB banka a/alebo osoby s fiou spojené mézu mat z &asu na &as dlhé alebo kratke pozicie vo vyssie
zmienenych finanénych produktoch.
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