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Zatvorenie Trend

Posledna 30.10.2009  30.9.2009  Minuly mesiac  Minuly tyzde n OZR
EUR/USD 1.4719 1.4643 0.52% A 0.38% A 7.07% A
GBP/USD 1.6452 1.6016 2.72% A 0.39% A 15.28% A
EURIBOR 3M 0.72 0.72 0.75 -0.03 v 0.00 v -2.18 v
EURIBOR 12M 1.22 1.24 1.24 0.00 A -0.01 v -1.83 v
SK SD 2R vynos 2.17 221 2.66 -0.36 v -0.12 v -2.18 v
SK 3D 5R vynos 3.38 3.53 3.74 -0.21 v -0.10 v -0.59 v
SK SD 10R Vynos 4.19 4.33 4.52 -0.19 v -0.26 v -0.21 v
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3V EURIBOR Predikcie
Predikcie

Posledna 4Q09 1Q10 2Q10 3Q10
EUR/USD 1.494 1.450 1.420 1.430 1.440
GBP/USD 1.680 1.550 1.600 1.610 1.620
EURIBOR 3M 0.72 0.70 0.75 1.10 1.40
EURIBOR 12M 1.22 1.10 1.35 1.70 2.10
SK 3D 2R vynos 217 2.20 2.20 2.30 2.40
SK 3D 5R vynos 3.38 3.25 3.35 3.40 3.50
SK SD 10R vynos 4.19 3.90 3.90 4.00 4.00
ECB refinan. s. 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
FED funds s. 0.25 0.25 0.25 0.25 0.50
BOE prime s. 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50
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Zdroj: Intesa Sanpaolo, VUB banka research
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Mesiac s VUB bankou

Ekonomicky vyvoj v skratke

Priemyselna produkcia  (r/r %)

-5.2%

-5.7% -11.0% 3.3% -12.7%

Reg. miera nezamestnanosti (%)

- 12.5% 12.5% 8.4% 13.5%

Priemyseln& produkcia v septembri pokradovala v zmierfiovani svojho
medziroéného poklesu na Uroven -5,2% z nadol revidovanych -6,3% v
auguste. Na celkovom zlepSeni trendu priemyselnej produkcie sa
podieflala najméa priemyselna vyroba, ktora klesla o -4,0% r/r vs. -4,9% v
auguste.
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Index ekonomického sentimentu

potrebite

Registrovana miera nezamestnanosti v septembri zaznamenala prudky
rast na Uroven 12,5% z 12,1% v auguste a 7,5% pred rokom. Pocet fudi
bez prace vzrastol oproti predchadzajucemu mesiacu o 13 tis. na 368 tis.

=== Registrovana miera nezamestnanosti - sezénne ocistena
Registrovana miera nezamestnanosti
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Pské ceny (r/r %)

77.5 75.1 75.1 82.2 n/a

0.4% 0.6% 0.6% 4.4% 0.6%

Oproti septembruvzrastol IES o 2,3 bodu na Urovenn 77,5. Oproti
rovnakému obdobiu minulého roku je aktudlna Uroven IES nizSie o 15,7
bodu a oproti jeho dlhodobému historickému priemeru o 22,9 bodu.
ZlepSenie sentimentu suviselo so zlepSenim dovery vo vSetkych zlozkach
indexu s vynimkou spotrebitelskej dovery.
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Historicky priemer
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Zahrani ény obchod (mil. EUR, kumul.)

Rast spotrebitelskych cien spomalil v oktébri na nové historické minimum
0,4% r/r v porovnani s rastom 0,6% r/r v septembri a priemernym rastom
1,2% r/r v 3Q09. Medzimesac¢ne index CPI vzrastol o 0,1% kvdli raste
cien tabaku, ktoré vyskocili 0 4% m/m.

====Celkova inflacia
Jadrova inflacia
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Urokové sadzby (Refin. sadzba ECB %)

954.4

576.0 954.4 -713.9 -90.0

1.00% 1.00% 1.00% 2.50% 1.00%

Kumulativna bilancia za devat mesiacov tohto roka dosiahla 954.4 mil.
Eur vs. deficit vo vySke 250 mil. Eur pred rokom. Trend v oblasti
dynamiky obchodnych tokov sa nezmenil, pokracujtci pokles dovozov o -
22,9% r/r opat’ vysoko prevysil dynamiku vyvozov, ktoré klesli o -14,4%
r/r.
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Komunikéacia zo strany ECB vS8ak naznacuje, Ze centralna banka je blizko
postupnej realizacie ukoncenia opatreni slGZiacich na podporu likvidity.
Takéto kroky budl( vSak zrejme velmi postupné a mierne, ¢o ponecha
urokové sadzby na nizkych Grovniach este po diha dobu.
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Mesiac s VUB bankou

Ekonomicka aktivita

Realny

HDP v 3Q09
klesol
medziroéne o
4,9%

Ekono-

micka aktivita v
septembri
zmieSana,
sentiment sa
dalej zlepSoval

Rychly odhad HDP zverejneny 13. novembra ukéazal, Ze HDP v 3Q09 klesol oproti
rovhakému obdobiu minulého roka v stalych cenach o 4,9%. Slovenska ekonomika tak
pokracovala v medziroénom poklese, no v porovnani s prvym polrokom tohto roku, kedy
HDP klesol v priemere o 5,5% r/r doSlo k jeho zmierneniu. Oproti predchadzajucemu
Stvrtroku a po sezénnom ocisteni vzrastol realny HDP o 1,6% (neanualizovane).

Podrobna Struktara rastu HDP zatial nie je znama (zverejni sa 3. decembra).
V decembri SU SR zverejni aj reviziu Stvrtroénych Gdajov HDP, ktora pravdepodobne
ukaZe, Ze technicka recesia zagala uz v 4Q08 a nie v 1Q09. Co sa tyka samotnej Struktary
rastu HDP v 3Q09 predpokladame, Ze k medziStvrtroénému rastu prispeli pozitivne
zahraniény dopyt a zasoby. Vo Stvrtom kvartéli pritom oCakavame dalSie kladné, aj ked
mozno o nie¢o pomalSie medzistvrtrocné prirastky ako v 3Q09.

Pre porovnanie, k zmierneniu medziroéného prepadu ekonomiky doSlo v 3Q09 aj
v susednych Statoch, ¢o poukazuje na vysoké zosuladenie globalneho ekonomického
cyklu. V Ceskej republike napr. redlny HDP klesol o 4,1% r/r vs. 5,5%-nému poklesu
v 2Q08, zatial ¢o v Madarsku o 7,2% r/r vs. -7,5% v 2Q09. Podobne, pomalSi pokles
ekonomiky zaznamenali aj klu¢ové eurdpske ekonomiky: Nemecko, kde realny HDP klesol
0 4,8% r/r vs. -5,9% v 2Q09, a Francuzsko s poklesom 2,4% r/r vs. -2,8% v 2Q09.

Graf: HDP a index ekonomického sentimentu (Stvr ~ tro€ne, priemer)
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Trend v priemyselnej produkcii sa v septembri, no aj v priemere v 3Q09 dalej
zlepSoval, zatial ¢o v stavebnictve zaznamenaval zhorSovanie. Maloobchodné trzby ako
predstavitel dopytovej strany aktivity klesali priblizne rovnakym tempom ako
v predchadzajacich mesiacoch. Ekonomicky sentiment sa medzitym v oktobri dalej
zlepSoval vdaka rastu dévery vo vSetkych sektoroch s vynimkou u spotrebitelov.

» Priemyseln& produkcia v septembri pokracovala v zmierfiovani svojho medziroéného
poklesu na droven -5,2% z nadol revidovanych -6,3% v auguste. V tretom Stvrtroku tak
priemyselna vyroba zaznamenala vyrazne lepsi vyvoj, ked zmiernila svoj pokles na
polovicu (-11% r/r z -22% v prvom polroku tohto roka). Toto zmiernenie poklesu
produkcie saviselo najméa s oZivenim zahraniéného dopytu a s tym sdvisiacim rastom
objednavok. Na celkovom zlepSeni trendu priemyselnej produkcie sa v septembri
podielala najma priemyselna vyroba, ktord medziroéne klesla o 4,0% (v auguste pokles
0 4,9%). Pozitivny vyvoj zaznamenala aj tazba nerastnych surovin, ktorda svoj rast
oproti auguste vyrazne zrychlila. Naopak vyroba v sietovych odvetviach svoj pokles
produkcie v septembri eSte zvyraznila, pravdepodobne kvéli nadpriemerne teplému
pocasiu v septembri (pozri tabufku pre detaily).
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Ekonomicka aktivita

Tabulka: Detailna Struktlra rastu priemyselnej produkcie

Priemerny rast
2008] 3008 4008 1Q09 2009  3Q09( Aug 09 Sep 09
Priemysel spolu 33 44 -126 221  -217  -110 -6.3 5.2
Tazba a dobyvanie 5.2 -19.4 -10.0 -2.4 -3.3 5.2 0.9 9.5
Priemyselna vyroba 3.7 5.2 -14.0 -24.8 -25.1 -10.8 -4.9 -4.0
vyroba potravin, ndpojov a tabakovych vyrobkov -0.9! -2.0 -4.2 -9.3 -6.6 -7.1] -4.4 -6.6
vyroba textilu, odevov, koze a kozenych vyrobkov -1.4 3.7 -5.1 -24.8 -12.6 -8.7, -11.9 9.8
vyroba drevenych a papierovych vyrobkov, tlaé -2.9] -1.4 -4.8 -13.3 -15.8 -8.2] -6.9 -6.1
vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktov -1.6! -0.8 19 17 125 0.6, -0.3 -0.3
vyroba chemikélii a chemickych produktov -4.8 -4.8 -26.0 -29.4 -38.6 9.5, 39.7 -4.9
vyroba zékladnych far ickych vyrobkov a ickych pripravkov 5.9 23.0 -6.7 -7.0 -6.2 117 14.0 126
vyroba vyrobkov z gumy a plastu a ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov 3.1 42 7.2 -21.5 -28.7 -1.7 -2.5 -2.9
vyroba kovov a kovovych konStrukcii okrem strojov a zariadeni -2.2] 1.2 -17.3 -30.6 -26.7 -11.11 -8.7 5.6
vyroba pocitacovych, elektronickych a optickych vyrobkov 7.4 7.2 -4.9 226 29.7 60.8 67.4 385
vyroba elektrickych zariadeni -0.1] 1.2 -15.0 -29.2 -23.6 -17.0: -22.6 -4.9
vyroba strojov a zariadent i.n. 8.9 8.1 -10.0 -24.8 -36.8 -22.3 -19.4 -12.3
vyroba dopravnych prostriedkov 14.5 15.2 -28.1 -41.3 -41.9 -24.0: -10.1 -19.0
ostatna vyroba, oprava a instalacia strojov a zariadeni 2.7 41 -5.0 -8.1 -19.9 -18.1! -115 -13.8
Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 2.8 8.2 -5.8 -9.8 -0.5 -14.2 -14.2 -14.8

« Co sa tyka vyvoja v ramci jednotlivych sektorov v priemyselnej vyrobe, z kltGéovych
odvetvi zlepSenie zaznamenala vyroba kovov, ktord po 13 mesiacoch poklesu opat
vzrastla. Vyroba strojov avyroba elektrickych zariadeni svoj medziro€ny pokles
produkcie oproti predchadzajucim mesiacom zmiernili. Vyroba automobilov naopak
v porovnani s augustom klesla rychlejSie, ¢o pravdepodobne suvisi s doznievanim
stimulu Srotovacich schém v zahranic¢i. PokraCujlce ozivenie zahrani¢ného dopytu (aj
ked zrejme pomalSie nez v letnych mesiacoch) a nastup bazického efektu (v 4Q08
zacala produkcia na Slovensku v suvislosti s nastupom ekonomickej krizy klesat) by
mali naopak trend vyvoja celkovej produkcie v priemysle nadalej zlepSovat. Koncom
tohto roka by tak priemyselnd produkcia mohla zaznamenat opéat rast aj na
medziro¢nej baze.

e Oproti pozitivnemu vyvoju produkcie v priemysle zaznamenala naopak stavebna
produkcia v septembri vyrazné zhorSenie. Konkrétne, produkcia v stavebnictve
medziro¢ne klesla o 16,9%, zatial ¢o v auguste bola takmer zhodna s rovnakym
obdobim minulého roku (-0,2%). ZhorSenie dynamiky produkcie v stavebnictve vSak
zrejme suvisi do velkej miery s bazickym efektom (v septembri 2008 produkcia
medziroéne vyskogila o 17%), neZ s vyraznym zhor$enim trendu stavebnej aktivity. Co
sa tyka Struktdry, pokles celkovej stavebnej produkcie suavisel s pokracujacim
prepadom prac na budovach (-25,9% r/r), no po prvy krat vtomto roku bol celkovy
prepad produkcie tahany aj poklesom prac na inZinierskych stavbach, ktoré klesli o -
6,7%.

Graf: Priemyselna a stavebna produkcia (realny r/r rast v %)
Graf: Trendy v stavebnej, priem. produkcii a maloob  chodnych trzbach (r/r, 3mma)
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e Trend v maloobchode sa medzitym zlepSil len nepatrne. Maloobchodné trzby
v septembri v stalych cenach medziroéne klesli o 9,2%, ¢o predstavuje len minimalne
zlepSenie v porovnani s augustom, kedy trzby klesli o 9,6%. Rovnako ani priemerny
rast vtretom Stvrtroku na drovni -9,7% celkovo nepriniesol v porovnani
s predchadzajucimi Stvrtrokmi vyrazné zlepSenia (-10.5% a -10.9% v 2Q09 a 1Q09).

« Co sa tyka podmienok na trhu prace, registrovand miera nezamestnanosti

v septembri zaznamenala prudky rast na Uroven 12,5% z 12,1% v auguste a 7,5% pred
rokom. Pocet ludi bez prace vzrastol oproti predchadzajiucemu mesiacu o 13 tis. na
368 tis. (od oktdbra 2008 vzrastol pocet ludi bez prace az o 140 tis.). Mimo to,
ocCakavania spotrebitefov tykajucich sa vyvoja nezamestnanosti v oktobri opat vzrastli,
ked sa ludia zacali opat obavat o stratu svojho zamestnania (pozri graf). Momentalne
je tazko usudit, ¢i sa jedna len o jednorazovu korekciu alebo zmenu predchadzajuceho
klesajlceho trendu obav o zamestnanie.

Graf: Miera nezamestnanosti vs. 0 ¢akavania pre vyvoj hezamestnanosti
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Graf: Registrovana nezamestnanos t' (v %)

Graf: Registrovana nezamestnanos t — sezénne upravena (v %)
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Indikator ekonomického sentimentu (IES) , ktory dnes zverejnil SU SR pokragoval aj
v oktébriv dalSom raste. Oproti septembru IES vzrastol o 2,3 bodu na droven 77,5.
Oproti rovnakému obdobiu minulého roku je aktualna drover IES nizSie o 15,7 bodu
a oproti jeho dlhodobému historickému priemeru o 22,9 bodu.
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Tabulka: Indikator ekonomického sentimentu (IES) a jeho zlozky

2007 2008 2008 2009

IES a jeho zlozky, salda priemer | priemer 3Q 4Q 1Q 2Q Sep Okt
Indikator ekonomického sentimentu 106,7] 95,7] 96.4 82.2) 73.2 67.6 75.1 775
Zlozky IES

Indikéator dovery v priemysle 12,1 -3, -2.0 -21.3 -24.7 -13.3 -12.3 -8.7
Indikétor dovery v stavebnictve -4,8 -6,4 -3.0 -10.5 -36.0 -52.0 -52.5 -475
Indikétor dévery v maloobchode 20,4 20,2 24.0 3.7] -22.7 -22.0 -14.7 -12.3
Indikator dovery v sluzbach 34,6 19,1 233 -0.3 -12.3 -19.0 -7.0 -1.0
Indikator spotrebitelskej dovery -1,0 -12,8] -9.5 -30.0) -46.2 -33.3 -24.3 -30.3

Zdroj: SUSR, VUB

e ZlepSenie sentimentu v oktébri siviselo so zlepSeni m dbvery vo vSetkych
zlozkach indexu s vynimkou spotrebite FPskej dévery, ktorA medzimesa €ne klesla
(vid’ tabuFku). Ddvera v priemysle vyrovnala svoje tohtoroéné maximum zjula, ked
doslo k zlepSeniu vo vSetkych jej troch komponentoch: si¢asnom dopyte, oCakavanej
produkcii a stavu zasob. Podobny vyvoj tychto komponentov zaznamenala aj dovera
v sluZzbach, maloobchode a v stavebnictve. Aj napriek tomu, ze vyvoj ekonomického
sentimentu naznacuje postupné ozivovanie slovenskej ekonomiky, stale vnimame
v tomto smere urcité rizika. Ide najmé o skutoénost, Zze oakavana produkcia v rdmci
priemyslu je tahana najm& pozitivnymi o¢akévaniami vyrobcov automobilov, strojov
a elektroniky, ktoré savisia (najma uvyrobcov &ut) zrejme do velkej miery
s doznievajucim efektom Srotovného v zahrani¢i. Po jeho ukonéeni a naslednom
poklese novych objednavok pre vyrobu aut ddjde zrejme k opéatovnému prehodnoteniu
situacie, ¢o ovplyvni jednak sUc¢asnu Uroven dopytu, no aj oCakavania tykajuce sa
vyroby v budlcnosti. DalSie zlepSovanie dbvery v priemysle preto nemusi byt
v nasledujucich mesiacoch tak razantné ako tomu bolo pocas leta.

Graf: Dbvera v stavebnictve a priemysle
Graf: Dbvera v spotrebite Fskom sektore, maloobchode a sluzbach
30

35

20

10

VA o

0

-10

-20 — S z A
====Dgvera v stavebnictve Spotrebitefska dovera

bilancia vs. dlhodobému priemeru
bilancia vs. dlhodobému priemeru

304+ 1o o o ____W Déveravmaloobchode =~~~ =~ 7 7
Dévera v priemysle 551 -  ===Indikator dovery v sluzbach - - — - — — — —
40 -65
1-00 I-01 1-02 1-03 104 105 [-06 07 [-08 I-09 -00 101 102 1-03 1-04 105 [-06 [-07 1-08 109

Graf: Ekonomicky sentiment - Slovensko vs. EU
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Inflacia
Inflacia v Rast spotrebitelskych cien spomalil v oktébri na nové historické minimum 0,4% r/r
oktobri na v porovnani s rastom 0,6% r/r v septembri a priemernym rastom 1,2% r/r v 3Q09. Udaje
historickom boli v sulade s odhadmi analytikov. Medzimesacne index CPI vzrastol 0 0,1% kvdli raste
minime 0.4% cien tabaku, ktoré vyskocili 04% m/m v suvislosti so zvySenim spotrebnych dani
r/r z tabakovych vyrobkov zaciatkom tohto roka (vplyvom predzasobenia sa predajcov

cigaretami sa rast cien prejavuje az teraz). Opacny vplyv mali naopak ceny potravin, ktoré
klesli 0 0,7% m/m, najma vplyvom poklesu cien ovocia a zeleniny. Jadrova inflacia (CPI
odistené o regulované ceny) medzitym dalej prehibila svoj pokles na Groven -0,8% r/r z -
0,6% v septembri. Co sa tyka eurdpskej harmonizovanej inflacie, HICP vzrastol
medzimesacne o 0,2%, ¢o po prvy krat v historii stiahlo jeho medziro€ny rast do zapornej
oblasti, konkrétne na Groveri -0,1% r/r.

Co sa tyka vyhladu pre mesiac november, odakavame zotrvanie medziro&ného
rastu CPI na udrovni 0,4% r/r a predpokladame, Ze po¢nldc decembrom by mala rastova
dynamika CPI opat zacat zrychlovat. Pocas prvého Stvrtroka budiceho roku by sa mal
nasledne index CPI opat dostat k rastom nad Uroven 1% r/r. Medzimsesacne by mal index
CPI v novembri vzrast 0 0,2% pod vplyvom pokracujuceho rastu cien tabakovych vyrobkov,
rastu cien v oblasti byvania a energii a cien potravin.

Tabulka: Spotrebite Pska inflacia r/r%

2007 2008 2009
Dec 30 4Q 1Q 20 3Q Sep Sep
EU-harmonizovany index spotr. cien (HICP) 25 44 39 2,3 11 0,4 0,0 -0,1
Tovary 1,8 422 3,0 0,8 -0,9 -1,5 -1,6 -
Priemyselné tovary bez energif -1,2 0,8 0,4 -0,5 -1,2 -1,6 1,7
Energie 1,2 51 51 0,9 0,4 0,1 3,8
Potraviny 58 7,6 43 2,1 -1,3 -2,3 -2,0
Sluzby 37 5,0 5,7 55 5,0 4,2 3,6
Celkova spotrebite I'ské inflacia (CPI) 3,4 51 4.8 3,0 1,9 1,2 0,6 0,4
Regulované ceny 0,9 45 6,4 5,0 4,8 45 35 3,2
Jadrova inflacia 4.2 53 41 1,9 0,7 -0,2 -0,6 -0,8
Potraviny 8,0 9,7 3,7 0,7 -35 -5,8 5,7 -6,4
Cisté inflacia 34 43 42 2,2 17 1,1 05 0,4
PPI 2,8 6,7 6,7 2,0 -2,1 -4,7 -5,2

Zdroj: SUSR, NBS

Graf: Celkova a jadrova inflacia (% r/r)
Graf: Celkova a harmonizovana inflacia (% r/r)
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Obchod-
na bilancia v

septembri stale

VO vysokom
prebytku

Deficit
Statneho
rozpoctu v

oktébri na Urovni

1,5 mid. Eur

Bilancia zahraniéného obchodu vykazala v septembri opat prekvapivo vysoky
prebytok vo vySke 378 mil. Eur (median odhadov analytikov bol prebytok 125 mil.)
Kumulativna bilancia za devat mesiacov tohto roka dosiahla po revizii Gdajov za
predchadzajuce mesiace 954 mil. Eur (revizia zvySila prebytok o 58 mil. Eur). V rovnakom
obdobi minulého roka naopak dosiahla kumulativna bilancia deficit vo vyske 250 mil. Eur.
Trend v oblasti dynamiky obchodnych tokov sa nezmenil, pokracujici pokles dovozov
(22,9% r/r) opat vysoko predCil pokles vyvozov (-14,4% r/r). Celkovo je vSak pokles
dovozov aj vyvozov miernejSi v porovnani s tym, ako tomu bolo po¢as letnych mesiacov
(pozri graf). Co sa tyka vyhladu pre najblizSie obdobie, bilancia zahrani¢ného obchodu
ostane zrejme aj pocas oktdbra opéat vo vysokom prebytku.

Graf: Deficit obchodnej bilancie a deficit bezného
Graf: Rast vyvozov a dovozov (% r/r 3mma)
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Tabulka: Platobna bilancia (Sk mld., suma za obdobie)

2008] Jan-Aug 08 Jan-Aug 09 Aug 08 Aug 09
Bezny 4 &et -4 389.5 27318 12046 -46.7 46.1
Obchodna bilancia -713.9 -259.2 517.8 70.8 267.7
Bilancia sluzieb -487.2 -132.5 -789.8 60.7 -9.8
Bilancia vynosov -2 295.0 -1805.4 -609.8 -152.6 -149.5
Transfery -893.5 -534.7 -322.7 -25.6 -62.2
2007| Jan-Jul 08 Jan-Jal 09 Jal 08 Jal 09

Finan &ny a kapitalovy U _&et 5869.3 3603.7 1246.8 939.9 -365.8
Priame investicie 21131 450.5 -1036.3 393.9 -331.7
Portféliové investicie 1579.0 1234.9 -1602.3 272.3 -872.0
Ostatné investicie 1371.0 1355.4 3486.7 -442.2 1169.6

Zdroj: NBS, VUB

Deficit Statneho rozpoctu sa v oktébri oproti predchadzajucemu mesiacu zvysil
0 177 mil. Eur, €o rozsirilo jeho kumulativny deficit za desat mesiacov na Uroven 1,537
mld. Pre porovnanie, v rovnakom obdobi minulého roku dosiahla bilancia rozpo¢tu prebytok
vo vyske 262 mil. Co sa tyka dynamiky hotovostnych tokov, prijmy medziroéne klesli
0 10%, zatial ¢o vydavky vykazali rovnakd medziroénl zmenu len s opacénym znamienkom
(pozri graf)! Zla vykonnost Statneho rozpoctu v poslednych troch mesiacoch signalizuje, Zze
celoroény kumulativny hotovostny deficit mdZe dosiahnut okolo 3mld Eur, ¢o je tri krat viac
ako povodny planovany deficit.
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Mesiac s VUB bankou

VonkajSia a fiskalna bilancia

Graf: Statny rozpo éet (mld. Sk, mesa éna baza, kumulativne)
Graf: Dynamika kumulativnych vydavkov a prijmov v o ktobri (%)
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Taburlka: Kumulativna vykonnos t Statneho rozpo €tu v oktébri v rokoch 2007, 2008s

a 2009
2007 2008 2009
min. Eur % plnenia min. Eur % plnenia min. Eur % plnenia
roéného planu roéného planu roéného planu
Prijmy 8732.1 84.7 9126.3 79.0 8210.6 62.6
Vydavky 8503.4 73.4 8864.7 70.2 9747.5 69.0
Bilancia 228.6 -17.9 261.6 -24.7 -1536.9 152.2
Zdroj: SUSR, MFSR
Meny a urokove sadzby
Euro Zmeny v averzii voci riziku a Spekulacie ohfadom mozného ukoncenia programov
vs. dolaru opéat ECB sluziacich na podporu likvidity po¢as prvych dvoch tyzdhov pozitivne dopadli na
atoci na 1,50 vymenny kurz eura vo¢i americkému dolaru. Skuto¢ne, euro posilnilo v polovici novembra

spat nad droven 1,50 EUR/USD, potom ¢o stratilo 2,9% na prelome oktdbra a novembra.
VySSia chut investorov podstupovat riziko podporila aj stredoeurépske meny, ktoré
vymazali straty, ktoré si pripisali po¢as oktobra.

Graf: Vykonnos t mien stredoeurdpskych krajin (1.1.2008 = 100)
Graf: Kurz EUR/USD
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

Akcie, Rastlca chut investorov podstupovat riziko a prebytoéna likvidita po¢as novembra
dlhopisy a tla¢ila na trhoch takmer vSetky hlavné triedy aktiv smerom nahor. Skutocne, hlavné
komodity na americké a eurépske akciové indexy sa v prvych dvoch tyzdhoch novembra otocili opat
ceste nahor nahor, zlato pokrac¢ovalo v rastoch na nové historické maximum 1123 UDS/oz a vynosové

nnn

krivky Statnych dlhopisov sa dalej zostrmovali. Tento vyvoj sa pozitivne odrazil aj na
slovenskych Statnych dlhopisoch aich spreadoch voci nemeckym benchmarkom (pozri
graf).

Graf: Vynosy americkych Statnych dlhopisov
Graf: Vynosy eurdpskych Statnych dihopisov
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Graf: Spready SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosova krivka slovenskych Statnych dlhopiso %
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Graf: Vyvoj spreadov SD - SK vynosy vs EU vynosy
Graf: Vynosy slovenskych SD
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Mesiac s VUB bankou

Meny a urokove sadzby

ECB bez
zmeny
sadzieb, no
blizSie k
stratégii ,exitu”

Podla o¢akavani ponechala ECB na svojom poslednom zasadnuti 5. novembra
oficialne drokové sadzby na nezmenenych drovniach. Komunikacia zo strany ECB
naznacuje, Ze centralna banka je blizko postupnej realizacie ukoncenia opatreni sliziacich
na podporu likvidity. Takéto kroky budd vSak zrejme velmi postupné a mierne, pricom
oficialne Grokové sadzby ostani nezmenené eSte po dlha dobu. Podla oCakavani ECB
oznamila ukon&enie 12-mesacnych refinanénych aukcii pocnic decembrom. Postupnym
ukonéovanim opatreni v oblasti kvantitativnej menovej politiky ECB sleduje zamer ¢o
najmenej ovplyvnit (rokové sadzby na trhu. Na strane ekonomického vyvoja a vyvoja
Gverovania v bankovom sektore sa tento krat ECB vyjadrila v pozitivnejSom svetle ako
v oktébri. PozitivnejSie vnimanie ekonomiky sa zrejme prejavi aj v Uprave odhadov
hlavnych ekonomickych ukazovatelov na decembrovom zasadnuti banky.

Guvernér ECB pan J.C. Trichet zaroven vyslovil niekolko varovani ohladom
nutnosti fiskalnej konsolidacie verejnych financii $tatov EMU v sQvislosti s nutnostou
navratu vyvoja verejnych financii na udrzatelny trend. ZniZzovanie deficitu verejnych financii
v pomere k HDP by podfa ECB malo dosiahnut viac nez 0,5%, ktoré je zakotvené v Pakte
rastu a stability. Ak by nedochadzalo k znizovaniu deficitov verejnych financii mohlo by to
skomplikovat fungovanie spolo¢nej menovej politiky. Tymito vyjadreniami ECB nepriamo
naznacila, Ze by mohla pristapit k va¢Siemu a aj skorSiemu sprisnovaniu menovej politiky
v nadchadzajucich dvoch rokoch (v pripade ak by fiSkalna konsolidacia nebola dostato¢nd),
aby tak zabezpecila plnenie svojho jediného mandatu - cenovej stability.

Graf: K Fi¢ové urokové sadzby
Graf: 3M Euribor, Libor USD and Libor GBP
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Graf: 3M Euribor a refinan ¢€na Grokova sadzba ECB
Graf: 3M Libor USD Fed funds sadzba
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Mesiac s VUB bankou

Mesaé€né predpovede

Obdobie Minuly mesiac Posled. Udaj
4.11. Maloobchodné trzby september -9.6% 92% nla
5.11.  Zasadnutie ECB (1T refinan¢na sadzba) november 100% 1.00% 1.00%
9.11. Priemyselna produkcia september -5.7% 52% -9.5%
9.11. Stavebna produkcia september -0.2% -16.9% nla
11.11. Zahrani¢ny obchod september 267.7 min 3784 min 103.4 min
11.11. CPIm/m oktober 0.0% 0.1% 0.2%
11.11. CPlir oktber 0.6% 0.4% 0.4%
11.11. Jadrovy CPIm/m oktéber -0.1% 0.0% 0.1%
1.1, Jadrowy CPI T/t oktéber -0.6% -0.8% -0.7%
13.11. Rychly odhad HDP 3Q09 -5.3% -4.9% -6.5%
16.11. HICP m/m oktober -0.1% 02% 0.2%
16.11. HICP r/r oktober 0.0% 0.1% -0.1%
27.11. PPImim oktober nla - nla
27.11. PPIir oktober nfa - nla
27.11. Vysledky konij 4 i aindikétor ické i november nla B nla
3.12. HDP 3Q09 -4.9% - -4.9%
3.12.  Zasadnutie ECB (1T refinan¢na sadzba) december 100% - 1.00%
3.12. Maloobchodné trzby oktober -9.2% N nla
8.12. Priemyselna produkcia oktober -5.2% - -3.2%
8.12. Stavebna produkcia oktéber -16.9% - nla
11,12, CPIm/m november 0.1% - 0.2%
11.12. CPldr november 0.4% - 0.4%
11.12. Jadrovy CPIm/m november 0.0% - 0.1%
11.12.  Jadrowy CPIr/r november -0.8% - -0.4%
11.12. Zahrani¢ny obchod oktober 3784 min - 285.7 min
16.12.  HICP mim november 0.2% - 0.2%
16.12.  HICPrir november -0.1% - 0.0%
23.12.  PPImim november nfa - nla
23.12.  PPlr november nfa - nla
29.12. Vysledky konij alneho pri aindikator ické i december nla - nfa
7
Komentar
Ekonomickéa B Pokracujuce ozivenie zahraniéného dopytu (aj ked zrejme pomalSie nez v letnych
aktivita mesiacoch) a nastup béazického efektu (v 4Q08 zacala produkcia na Slovensku

v suvislosti s nastupom ekonomickej krizy klesat) by mali k trend vyvoja celkovej
produkcie v priemysle nadalej zlepSovat. Ocakavame, Ze priemyselna produkcia
v oktobri medziro¢ne klesla len 0-3,2% r/r, pricom koncom tohto roka mohla
zaznamenat medziro&ne opét rast.

Inflacia B Ogakavame zotrvanie medziro&ného rastu CPI na rovni 0,4% r/r a predpokladame, Ze
po¢nic decembrom by mala rastova dynamika CPI opat zacat zrychlovat. Pocas
prvého Stvrtroku budiceho roku by sa mal nasledne index CPI opat dostat k rastom
nad Uroven 1% r/r. Medzimesacne by mal index CPI v novembri vzrast o 0,2% pod
vplyvom pokracujuceho rastu cien tabakovych vyrobkov, rastu cien v oblasti byvania
a energii a cien potravin.

Zahranicny -

obchod Pokles dovozov aj vyvozov je v porovnani stym, ako tomu bolo po€as letnych

mesiacov miernejSi. Spomalovanie poklesu dynamiky obchodnych tokov by malo
zrejme pokraGovat aj v nasledujacich mesiacoch, pricom zlepSovanie situécie
v priemysle by malo zase naviac zacat zuzovat samotny rozdiel medzi poklesom
dovozov a vyvozov. Bilancia obchodnej bilancie  vSak zrejme v oktobri opat vykaze
vysoky prebytok vo vySke 286 mil. Eur.

Urokové -

sadzby ECB ponechala na svojich poslednom zasadnuti oficialne Urokové sadzby na

nezmenenych drovniach a urobi zrejme to isté aj zasadnuti v decembri. Komunikacia
zo strany ECB vSak naznacuje, Ze centrédlna banka je blizko postupnej realizacie
ukon€enia opatreni sliziacich na podporu likvidity. Takéto kroky budi vSak zrejme
velmi postupné a mierne, ¢o ponecha uUrokové sadzby na nizkych Urovniach eSte po
dihd dobu. Refinan énd arokova sadzba by mala v decembri osta t na Udrovni
1,00%.
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Mesiac s VUB bankou

Slovenské makroekonomické indikatory

2008E 2Q09 3Q09 09
Reélny HDP 1/r % rast 4.7 52 6.5 8.5 10.4 6.4] -5.3 -4.9 - - - -5.1 24 3.6
Nominalny HDP r/r % rast 10.3 11.3 9.1 11.7 11.7 9.5] -6.5 5.7 - - - 5.7 4.6 6.5
HDP (beZné ceny) mid EUR 40.6 45.2 49.3 55.1 61.5 67.3] 15.6 16.6 - - - 63.5 66.4 70.8
HDP na obyvatela EUR 5485 6324 7148 8275 10 164 12 007 2900 3075 - - - 11739 12 265 13057
Doméci dopyt r/r % rast -0.7 5.9 8.5 6.5 5.9 6.4 -6.4 - - - - -4.0 2.2 2.9
Spotreba domacnosti r/r % rast 1.6 4.2 6.6 5.9 7.1 6.1 0.7 - - - - -0.8 13 2.8
Spotreba verejnej spravy r/r % rast 4.1 -2.2 3.3 10.2 0.7 4.3 5.9 - - - - 2.8 29 15
Tvorba hrubého fixného kapitalu r/r % rast -2.7 4.8 17.6 9.3 7.1 6.8 -17.6 - - - - -7.0 2.3 4.0
Vyvoz r/r % rast 15.9 74 10.0 21.0 16.0 3.2 -20.5 - - - - -17.2 4.1 7.3
Dovoz 1/r % rast 7.4 8.3 12.4 17.7 10.4 3.3 -21.9 - - - - -15.0 3.5 6.5
CPI r/r % rast 9.3 59 3.7 4.2 3.4 4.4 1.8 0.6 13 0.6 0.4] 0.6 3.0 2.8
CPI priemer 8.5 7.6 2.7 4.5 2.8 4.6 1.9 1.2 - - - 1.6 2.2 3.0
HICP rlr % rast 9.4 58 3.9 3.7 25 3.5] 0.7 0.0 0.5 0.0 -0.1] 0.1 3.0 2.8
HICP priemer 8.4 75 2.8 4.3 19 3.9] 1.1 0.4 - - - 0.9 2.0 3.0
Jadrovy CPI rlr % rast 3.0 15 1.7 2.7 4.2 3.3] 0.5 -0.6 -0.2 -0.6 -0.8] 0.0 29 24
Jadrovy CPI priemer 2.6 2.6 11 25 29 4.6 0.7 -0.2 - - - 0.5 21 2.8
PPI rlr % rast 8.6 4.3 7.0 5.4 3.4 6.0] -3.2 5.2 -4.6 5.2 - -5.1 15 22
PPI priemer 8.3 3.4 4.7 8.4 2.1 6.1 -2.1 -4.7 - - - -2.6 -0.3 2.0
Vonkaiabilancia o e e
Bilancia zahrani¢ného obchodu - kumul. min EUR <7779  -1673.6 -2456.1 -2497.7 -709.9 -713.9| 246.2 954.4 576.0 954.4 - -90.0 -1332.6 -612.5
12M Obchodné bilancia / HDP % -1.9 -3.7 -5.0 -4.5 -1.2 -1.1] -0.4 0.8 0.2 0.8 - -0.1 -2.0 -0.9
Vyvoz t/r % rast 23.2 11.8 10.2 245 15.2 5.6| -27.0 -18.3 -15.2 -14.4 - -17.0 7.0 14.0
Dovoz t/r % rast 10.5 14.7 12.2 229 10.2 5.5] -31.4 -24.3 -21.4 -22.9 - -18.0 10.0 12.0
Bezny Gcet - kumul. mid EUR -2.4 -35 -4.1 -3.9 -3.3 -4.4] - - - - - -4.5 -4.0 -3.0
BeZny Gcet / HDP % 4.2 4.1 4.8 -4.7 -5.3 -6.5] - - - - - 7.1 -6.0 -4.2
Kapitalovy a finanény tcet - kumul. mld EUR 3.7 53 5.9 1.1 6.2 5.9 - - - - - - - -
PZI koniec roka mid EUR 17.2 20.7 25.1 29.2 26.0 - - - - - - - - -
Prilev PZI mid EUR 2.6 32 25 4.6 0.9 - - - - - - - - -
Prilev PZI / HDP % 6.5 7.2 5.1 8.4 1.5 - - - - - - - - -
Vergjnéfinancie b e
Bilancia 3tatneho rozpodtu mld EUR -1.9 -2.3 -1.12 . -1.2 -0.7] -1.1 -1.6 -1.2 -1.4 -1.6] -3.0 -24 .
Bilancia Statneho rozpoétu / HDP % -4.7 -5.3 -2.4 -2.0 -1.0] - - - - - -4.7 -3.6
Figkalny deficit (ESA 95) mid EUR -1.1 -1.0 -1.4 -1.7 -1.5] - - - - - -4.1 -4.0
Figkalny deficit / HDP % -2.7 -2.3 -2.8 -2.8 -2.3] - - - - - -6.4 -6.0
Verejny dih mid EUR 17.2 18.7 16.8 18.1 18.6 - - - - - 23.6 258
Verejny dih / HDP % 42.4 41.4 34.2 29.4 27.6] - - - - - 37.2 38.9 .
Trhprdce
Miera nezamestnanosti 1/r % rast 15.6 13.1 11.4 9.4 8.0 8.4 118 125 12.1 125 - 135 154 13.7
Miera nezamestnanosti priemer 15.2 14.3 11.6 10.4 8.4 7.7 114 12.2 - - - 11.5 153 14.6
Pocet nezamestnanych tis 413 342 334 273 240 252, 349 368 355 368 - 405 463 411
Miera nezamestnanosti (VZPS) priemer 17.5 18.1 16.2 13.3 11.0 9.6 11.3 - - - - 11.8 12.2 11.7
Pocet zamestnancov tis 2165 2170 2216 2301 2357 2434 2379 - - - - 2400 2397 2404
Produktivita prace r/r % rast 2.3 5.8 4.6 5.8 8.1 3.7 -4.1 - - - - 3.7 -4.1 2.0
Hrub& mesa¢na mzda EUR priemer 477 525 573 623 669 723 733 - - - - 749 781 822
Nominalna mesa¢na mzda 1/r % rast 6.3 10.2 9.2 8.0 72 8.2 2.8 - - - - 3.6 4.3 5.2
Reélna mesaéna mzda 1/r % rast -2.0 2.5 6.3 3.3 4.3 3.5 0.5 - - - - 1.9 2.1 2.2
Produkcia, trZoy aseniment b e
Priemyselna produkcia r/r % priemerny rast 15.3 3.8 -2.6 12.1 16.3 3.3 -21.4 -11.0 -5.7 -5.2 - -12.7 2.0 4.0
Stavebna produkcia r/r % priemerny rast 5.7 5.2 15.0 14.9 7.8 12.0 -6.0 -7.6 -0.2 -16.9 - - - -
Maloobchodné trzby r/r % priemerny rast -5.2 6.2 9.8 8.3 4.8 9.5 -10.9 -9.7 -9.6 -9.2 - -9.0 15 3.0
Indikétor ekonomického sentimentu koniec obdobia 100.3 102.5 99.6 108.2 101.1 82.2 68.0 75.1 73.2 75.1 77.5) - - -
Urokovésadzby b e
ECB refinan¢né sadzba koniec obdobia 2.00 2.00 225 3.50 4.00 2.50] 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.25 2.75
3M BRIBOR koniec obdobia 21 22 25 3.7 4.7 2.9 11 0.8 0.8 0.8 0.7] 0.7 16 3.1
1R BRIBOR koniec obdobia 23 24 2.8 4.0 4.7 3.0] 1.5 1.2 13 12 12 11 23 3.3
Vynos 10R SK $tatneho dlhopisu koniec obdobia 5.4 4.7 - - 4.7 4.1 53 4.9 5.0 4.9 4.3] 4.5 4.9 52
Vynos 10R EU 3tatneho dihopisu koniec obdobia 4.3 3.7 3.3 4.0 4.3 2.9 3.4 3.2 3.3 3.2 3.2] 3.1 3.8 4.4
EUR /USD koniec obdobia 1.259 1.356 1.184 1.320 1.459 1.398] 1.403 1.464 1.433 1.464 1.472 1.450 1.445 1.450
EUR /USD priemer 1.133 1.244 1.244 1.256 1.371 1.471] 1.401 1.430 1.427 1.456 1.482 1.393 1.434 1.450

Poznamka: Pokial nie je uvedené inak, v3etky data sd ku koncu roka
Zdroj: Narodna banka Slovenska, Statisticky trad SR, Narodny drad prace, VUB banka, Intesa Sanpaolo
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Globalny ekonomicky kalendar — Nov / Dec 2009
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Trhové data

Sadzby pe faz. trhu

Posledna

Zatvorenie

30.10.2009

30.9.2009

Minuly mesiac

Trend
Minuly tyzde

n
LIBOR EUR 1M 0.40 0.39 0.40 0.01 v 0.00 v v
LIBOR EUR 3M 0.67 0.67 0.71 0.03 v -0.01 v v
LIBOR EUR 12M 1.21 1.23 1.24 0.01 v -0.01 v v
LIBOR USD 1M 0.24 0.24 0.25 0.00 v 0.00 v v
LIBOR USD 3M 0.27 0.28 0.29 0.01 v 0.00 v v
LIBOR USD 12M 1.06 1.20 1.26 -0.06 v -0.07 v v
LIBOR GBP 1M 0.52 0.51 0.50 0.01 A 0.00 > v
LIBOR GBP 3M 0.61 0.59 0.54 0.05 A 0.01 A v
LIBOR GBP 12M 121 1.17 1.10 0.07 A 0.01 A v

Statne dihopisy

Zatvorenie

Trend

Posledna  30.10.2009  30.9.2009 Minuly mesiac  Minuly tyzde #
EUSD 2R 131 1.29 127 002 A 008 Vv 044 ¥
EUSD5R 2.37 2.41 2.40 001 A 007 Vv 005 A
EU $D 10R 3.29 3.36 3.22 001 A 002 A 034 A
EU $D 30R 3.98 3.98 3.95 003 A 004 V044 A
US SD 2R 0.7 0.89 0.94 006V 003 v o001 a
US 8§D 5R 2.20 231 231 000 Vv 004 VY 065 A
US $D 10R 3.35 3.38 331 008 A 008 Vv 113 A
US $D 30R 4.27 4.23 4.05 018 A 005 V150 A
JP SD 2R 0.24 0.26 0.25 001 4 002 v 014 V
JP SD SR 0.59 0.68 0.60 008 A 008 v 010 V
JP SD 10R 131 1.34 1.30 011 A 011 Vv 013 A
JP $D 30R 2.22 2.24 2.20 008 A 002 vV 048 A

Sadzby pe naz. trhu

EURIBOR 1W
EURIBOR 2W
EURIBOR 1M
EURIBOR 2M
EURIBOR 3M
EURIBOR 6M
EURIBOR 9M
EURIBOR 1Y

Posledna
0.36
0.38
0.43
0.58
0.72
0.99
112
1.22

Zatvorenie
30.10.2009  30.9.2009
0.35 0.35
0.37 0.37
0.42 0.44
0.58 0.59
0.72 0.75
1.00 1.02
113 114
1.24 1.24

Trend

Minuly mesiac i
0.00 A 0.00 A 2.02
0.00 v 0.01 A 2.07
0.02 v 0.00 A 217
0.02 v 0.00 v 221
0.03 v 0.00 v 2.18
0.01 v 0.01 v 1.98
0.01 v 0.01 v 1.90
0.00 A 0.01 v -1.83

PENAZNY A DLHOPISOVY TRH

4dd4d44v449Aa9aaa

Statne dihopisy Zatvorenie
Posledna 30.10.2009  30.9.2009 n

SK SD 2R 217 2.30 2.66 0.36 v 0.12 v 2.18 v
SK SD 5R 3.38 3.53 3.74 0.21 v 0.10 v 0.59 v
SK SD 10R 4.19 4.33 4.52 0.19 v 0.26 v 0.21 v
CZSD 2R 1.93 2.03 235 0.32 v 0.02 v 1.52 v
CzZSD5R 3.32 3.40 3.82 0.42 v 0.08 v -0.32 v
Cz 5D 10R 4.20 4.27 4.93 0.66 v 0.06 v 0.03 A
PLSD 2R 5.09 5.01 5.13 0.12 v 0.04 v -0.30 v
PLSD5R 5.63 571 5.72 -0.01 v 0.08 v 0.37 A
PL SD 10R 6.15 6.15 6.18 -0.03 v 0.04 v 0.76 A
HU SD 3R 6.74 7.20 7.18 0.02 A 0.31 v 2.81 v
HU SD 5R 6.85 7.23 7.41 0.18 v 0.28 v 2.59 v
HU 5D 10R 7.17 7.38 7.63 0.25 v 0.24 v 0.98 v

St. dihopisy spready

*

Posledna

Zatvorenie

30.10.2009

30.9.2009

Minuly mesiac

Minuly tyzde

St. dihopisy spready  *

Posledna

Zatvorenie

30.10.2009

30.9.2009

Minuly mesiac ~ Minuly tyzde fi

n
EUSD 2R -0.54 -0.40 -0.32 -0.08 v 0.04 A 0.45 A CzSD 2R -0.61 -0.74 -1.08 0.34 A 0.06 v 1.08 A
EUSDSR -0.17 -0.10 -0.09 -0.01 v 0.03 A 0.60 A CzZSD5R -0.95 -0.99 -1.42 0.43 A 0.01 A 0.36 A
EU SD 10R 0.05 0.15 0.09 0.07 A -0.10 v 0.79 A Cz SD 10R -0.90 -1.04 -1.71 0.67 A 0.08 A 0.31 A
JPSD2R 0.53 0.63 0.69 -0.07 v -0.01 v 0.15 A PLSD 2R -3.78 -3.72 -3.86 0.14 A -0.04 v -0.15 v
JP SDSR 1.61 1.63 171 0.08 v 0.04 A 0.75 A PLSD5R -3.26 -3.30 -3.32 0.02 A 0.01 A -0.32 v
JP SD 10R 2.04 1.97 2.00 -0.04 v 0.03 A 1.00 A PL SD 10R -2.85 -2.92 -2.96 0.04 A 0.06 A -0.41 v
SK SD 2R -0.86 -1.01 -1.39 0.38 A 0.04 A 1.74 A HU SD 3R -5.08 -5.44 -5.38 0.06 v 0.23 A 2.62 A
SK SD 5R -1.01 -1.11 -1.34 0.22 A 0.03 A 0.64 A HU 8D 5R -4.48 -4.82 -5.01 0.19 A 0.21 A 2.64 A
SK SD 10R 0.89 1.10 1.30 -0.20 v -0.28 v 0.55 v HU SD 10R -3.88 -4.15 -4.41 0.26 A 0.26 A 1.32 A

AKCIOVE & KOMODITNE TRHY

Akciové indexy

Zatvorenie

Trend

Posledna 30.10.2009  30.9.2009  Minuly mesiac Minuly tyzde @
DJIA 30 10 437 9713 9712 0.0% A 2.5% A 18.9% A
S&P 500 11103 1036.2 1057.1 -2.0% v 2.3% A 22.9% A
NASDAQ Comp. 2204 2045 2122 -3.6% v 2.6% A 39.7% A
NASDAQ 100 1812 1667 1719 -3.0% v 3.3% A 49.6% A
DAX 30 5810 5415 5675 -4.6% v 3.6% A 20.8% A
CAC 40 3848 3608 3795 4.9% v 2.7% A 19.6% A
FTSE 100 5362 5045 5134 -1.7% v 3.0% A 20.9% A
DJ Euro stoxx 50 2923 2744 2873 4.5% v 3.2% A 19.4% A
NIKKEI 225 9677 10 035 10133 -1.0% v -0.2% v 9.2% A
TOPIX 850 895 910 -1.7% v -0.8% v -1.1% v
HANG SENG 22 840 21753 20 955 3.8% A 3.3% A 58.8% A
PX50 1148 1141 1157 -1.4% v 1.5% A 33.7% A
BUX 21269 20573 20 226 1.7% A 5.2% A 73.7% A
WIG 20 2412 2275 2192 3.8% A 3.5% A 34.8% A
RTS Index 1500 1349 1255 7.5% A 6.1% A 137.4% A
SAX 287.4 276.4 301.5 -8.3% v -0.6% v -20.0% v

DEVIZOVE TRHY

Zatvorenie
Posledna ~ 30.10.2009  30. [i]

Ropa WTI 80.02 77.00 70.94 8.5% A -1.4% v 36.3% A
Ropa BRENT 79.91 76.00 70.47 7.8% A -0.4% v 31.1% A
ZLATO 11459 1045.4 1007.7 3.7% A 2.2% A 29.9% A
STRIEBRO 18.63 16.31 16.65 2.0% v 0.3% A 63.5% A
PLATINA 1463 1326 1298 21% A 3.8% A 56.6% A
PALADIUM 377 321 296 8.3% A 9% A 101.6% A
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Kragové trokové sadzby

FED Funds sadzba

Krizové kurzy men. parov Zatvorenie Trend Kra&ové arok. sadzby Na zaéiatku
Posledna 30.10.2009  30.9.2009 Minuly mesiac Minuly tyzde f Aktualna roka

EUR/USD 1.4937 1.4719 1.4643 1.0% A 0.1% A 5.2% A EU 1.00 2.50

GBP/USD 1.6804 1.6452 1.6016 5.1% A -1.0% v -5.1% v us 0.25 0.25

USD/IPY 89.16 90.09 89.69 4.6% A -1.3% v 11.3% v JP 0.10 0.10

USD/CHF 1.011499 1.026 1.0365 1.1% A -3.2% v -1.1% v UK 0.50 2.00

EUR/CHF 1.51095 1511 1.5178 0.6% A -3.6% v -1.7% v cz 1.25 225

EUR/GBP 0.8889 0.894 0.9143 2.0% A -2.3% v 0.0% A PL 3.50 5.00

EUR/JIPY 133.18 132.61 131.32 1.5% A -2.6% v -6.6% v HU 7.00 10.00

EUR/CZK 25.45 26.52 25.23 2.2% A -0.1% v 6.2% A

USD/CZK 17.04 18.02 17.23 1.7% A -0.4% v -0.8% v

EUR/PLN 4.100 4.251 4.204 -2.3% v -0.1% v 0.6% A

USD/PLN 2.745 2.888 2.871 -2.9% v -0.7% v -6.0% v

EUR/HUF 265.63 274.71 269.27 2.0% A 0.0% v 3.0% A

USD/HUF 177.83 186.63 183.92 1.4% A -0.5% v -3.7% v

EUR/RON 4.28 431 4.22 0.5% A 0.4% A 7.1% A

USD/RON 2.87 2.93 2.88 2.7% A 0.4% A 15.3% A

EUR/RUB 42.853 42.940 43.952 0.4% A -0.2% v -1.8% v

USD/RUB 28.69 29.14 30.02 -1.0% v -0.5% v -5.4% v 0.70

*EUaJPvs. US; SK, CZ, PLaHU vs. EU
Posledna - Posledna hodnota pri aktualizacii Zatvorenie - Zatvaracia hodnota v udanom dni  Minuly mesiac - Vykonnost za minuly mesiac Minuly tyzde fi - Vykonnost za minuly tyzdefi OZR - Vykonnost od zaciatku roka

Aktualizované:
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Zdroj pre data vynosov 3tatnych dihopisov je Bloomberg fair value
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Grafy
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Tento material je pripravovany: Odbor Korporatna stratégia a ekonomické analyzy, VUB banka

Hlavny ekoném Senior analytik
Zdenko Stefanides +421 2 5055 2567 zstefanides@vub.sk Martin Lenko +421 2 5055 2812 mlenko@vub.sk
Predaj, riadite I Predaj
Milan Chapek +421 2 5055 9500 Tomas Kraus +421 2 5055 9595
Marianna Hubikova +421 2 5055 9640
Lenka Mackani¢ova +421 2 5055 9660
Lukas Zitny +421 2 5055 9650

Tento material bol pripraveny VUB bankou. Informacie a nazory boli ziskané zo zdrojov, ktoré boli povaZzované za spolahlivé, avdak VUB banka neposkytuje zaruku za ich Uplnost a spravnost. Tato sprava
bola pripravena len na informaéné Gcely a nie je uréena ako ponuka alebo solicitacia na predaj alebo kupu ktoréhokolvek finanéného produktu. Tento dokument méze byt reprodukovany alebo publikovany
len s menom VUB banka. Nemal by byt pokladany za nahradu za vlastny usudok. VUB banka alebo ktorakolvek ina osoba spojena s lou mdZe vyuZit akykolvek material a/alebo informécie, na ktorych je
tento material zaloZeny bez predo$lého zverejnenia rovnakych materialov a informécii pre klientov. VUB banka a/alebo osoby s fiou spojené mézu mat z &asu na &as dlhé alebo kratke pozicie vo vyssie
zmienenych finanénych produktoch.
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