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Oddiel I. — Nazov — Sidlo — Doba existencie — Ciel

Cl. 1. Pomenovanie

Medzi su€asnymi drzitelmi podielov a tymi osobami, ktoré sa stanu drzitelmi
podielov (,Podiely”) v buducnosti, existuje verejna spolo¢nost s obmedzenym
ruenim (,société anonyme*), ktora spifia podmienky pre investiéné spolo&nosti
s premenlivou vySkou zakladného imania (,société d’investissement a capital
variable®), s ndzvom ,Generali Investments SICAV* (dalej len ,SpoloCnost™).

Cl. 2. Sidlo

Sidlo Spolo¢nosti je zriadené v meste Luxemburg v Luxemburskom
velkovojvodstve. PoboCky, dcérske spoloCnosti a iné pracoviska spolo€nosti mozno
zriadit bud v Luxemburskom velkovojvodstve alebo v zahrani¢i (nie vSak
v Spojenych Statoch americkych, na ich teritériach a v ich dfzavach), a to na zaklade
rozhodnutia predstavenstva.

V pripade, Ze predstavenstvo usudi, Ze nastali alebo bezprostredne hrozia
mimoriadne politické alebo vojenské udalosti, ktoré by zasahovali do zvyCajnej
Cinnosti SpoloCnosti v jej sidle alebo do jednoduchosti komunikacie medzi sidlom
a osobami v zahranici, sidlo mozno doCasne presunut do zahraniCia, a to az do
Uplného zaniku tychto nezvy€ajnych okolnosti; takéto doCasné opatrenia nemaiju
vplyv na Stat registracie spolo¢nosti a spolo¢nost bez ohladu na takyto doCasny
presun zostane luxemburskou spoloénostou.

Cl. 3. Dizka trvania

Spolo¢nost je zalozena na neurcity Cas.

Cl. 4. Ciel

Vyluénym cielom Spolo¢nosti je investovat zdroje, ktoré ma k dispozicii, do
prevoditefnych cennych papierov a inych aktiv povolenych zakonom tak, aby sa
rozlozZili investicné rizikda, a poskytovat vysledky spravy aktiv Spolo¢nosti svojim
drzitelom podielov.

Spolo¢nost mbze prijat vSetky opatrenia a vykonat vSetky transakcie, ktoré
uzna za vhodné za ucelom splnenia a dosiahnutia svojho ciefa v najsirSom rozsahu,
pripustnom podfa zakona z?20. decembra 2002 o podnikoch Kkolektivheho
investovania v plathnom zneni (,Zakon z roku 2002%).

Oddiel Il. — Zakladné imanie — Podiely — Cista hodnota aktiv

Cl. 5. Zakladné imanie — Triedy Podielov — Podfondy

Zakladné imanie SpoloCnosti tvoria plne splatené Podiely bez nominalnej
hodnoty, priCom jeho vySka je v kazdej chvili rovna celkovym c¢istym aktivam
Spolo¢nosti podla ¢lanku 11 tychto Stanov. Zakladné imanie musi po¢as prvych
Siestich mesiacov po registracii Spolo€nosti dosiahnut’ jeden miliéon dvesto patdesiat
tisic eur (1.250.000,— EUR) a neskér pod tuto sumu nesmie klesnut.

Uvodné zakladné imanie je stanovené vo vyske tridsatjeden tisic eur
(31.000,— EUR) a predstavuje ho tristodesat (310) plne splatenych podielov triedy
A podfondu GENERALI ASSET MANAGERS SICAV - ltalian Equities bez
nominalnej hodnoty.

Predstavenstvo mdze kedykolvek vydat rézne triedy Podielov, ktoré sa mézu
odliSovat, okrem iného, ich Strukturou poplatkov, minimalnou investiciou, druhom
ciefovych investorov a distribu¢nou politikou, ktora sa na ne bude vztahovat.

Predstavenstvo zriadi skupinu aktiv predstavujucu podfond (,Podfond®), ktory
je ,compartiment® v zmysle ¢lanku 133 Zakona z roku 2002, a to pre kazdu triedu
Podielov alebo pre dve alebo viac tried Podielov opisanych v prospekte Spolo¢nosti.
Kazda skupina aktiv sa bude investovat na vylu¢ny prospech prislusného Podfondu.
Predstavenstvo stanovi pre kazdy Podfond Specificky investi¢ny ciel a politiku, ako
aj konkrétnu denominaciu.
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Spolo¢nost sa povazuje za jednu pravnickl osobu; avSak odchylne od
ustanoveni Clanku 2093 luxemburského obcianskeho zakonnika sa stanovuje, Ze
aktiva jednotlivych Podfondov mozno pouZit len na krytie zavazkov, dlhov
a povinnosti prislusného Podfondu. Vo vztahoch medzi drzitefmi podielov sa ku
kazdému Podfondu pristupuje ako k samostatnému subjektu.

Pre konsolida¢né ucely je zakladnou menou Spolo¢nosti Euro.

Zakladné imanie Spolo¢nosti sa mdze zvysit a zniZit, ato nasledkom
vydania novych pine splatenych Podielov Spolo¢nostou alebo spatného odkupenia
existujucich Podielov od ich drzitefov Spolo&nostou.

Cl. 6. Druh Podielov

(1) Predstavenstvo stanovi, ¢i Spolo¢nost vyda Podiely na dorucitela a/alebo
na meno. Ak sa vydaju podiely v listinnej podobe na dorucitela, vydaju sa v takych
nominalnych hodnotach, ako stanovi predstavenstvo.

VSetky vydané Podiely v Spolo¢nosti sa zapiSu do registra drzitelov
podielov, ktory bude viest SpoloCnost alebo osoba alebo osoby, ktoré tym
Spolo¢nost’ poveri, atento register bude obsahovat mena vsetkym majitelov
Podielov na meno, ich adresy alebo zvolené sidla oznamené Spolo¢nosti, pocet
Podielov na meno, ktoré ma prislusna osoba v drzbe, a sumu splatenu za kazdy
Podiel.

Zapis mena drzitela podielov v registri drzitefov podielov je dékazom o jeho
vlastnickom prave k prislusnym Podielom na meno. Spolo¢nost rozhodne, &i sa
potvrdenie o takomto zapise doruci drZitefovi podielov, alebo ¢&i drzZitel podielov
dostane pisomné potvrdenie o jeho drzbe.

Ak sa vydavaju Podiely na doruditela, registrované Podiely mozno vymenit
za Podiely na dorucitefa a Podiely na dorucitela mozno vymenit za registrované
Podiely, a to na Ziadost ich drZitela. Konverzia Podielov na meno na Podiely na
doruditela sa zrealizuje zruSenim potvrdenia o podieloch na meno, po vyhlaseni, Ze
nadobudatel nie je Zakazanou osobou, avydanim jedného alebo viacerych
Podielov v listinnej podobe namiesto Podielov na meno, pricom o takomto zruseni
sa vykona zapis v registri drzitelov podielov. Konverzia Podielov na doruéitefa na
Podiely na meno sa zrealizuje zruSenim podielu v listinnej podobe a pripadnym
vydanim potvrdenia o podieloch na meno, pricom sa o tomto vydani vykona zapis
do registra drzitelov podielov. Ak tak rozhodne predstavenstvo, naklady na
akukolvek takuto konverziu mozno uétovat drzitelovi podielov, ktory o fu Ziada.

Pred vydanim Podielov na dorucitela a pred konverziou Podielov na meno
na Podiely na dorucitefa mdze Spolo¢nost pozadovat zaruky, dostatoCné pre
predstavenstvo, Ze takéto vydanie alebo konverzia nebude mat’ za nasledok drzbu
tychto Podielov ,Zakazanou osobou®.

Podiely na dorucitela v listinnej podobe nesu podpisy dvoch c¢lenov
predstavenstva. Tieto podpisy su bud vykonané priamo, vytlatené alebo
skopirované. Jeden z tychto podpisov vS8ak mozZe patrit osobe, ktoru na tento ucel
riadne splnomocni predstavenstvo; takyto podpis vSak musi byt vyhotoveny priamo.
Spolo¢nost’ méze vydat doCasné potvrdenia o podieloch, a to vo forme stanovenej
predstavenstvom.

(2) Ak sa vydavaju Podiely na drzitela, ich prevod sa realizuje odovzdanim
prislusnych podielov v listinnej podobe.

Prevod Podielov na meno sa vykona (i) ak boli vydané potvrdenia
o podieloch, doru¢enim potvrdenia alebo potvrdeni, predstavujucich tieto Podiely,
Spoloc¢nosti, a to spolu s inymi nastrojmi na prevod, dostato¢nymi pre Spolocnost, a
(ii) ak potvrdenia o podieloch neboli vydané, pisomnym vyhlasenim o prevode, ktoré
sa zapiSe do registra drzitelov podielov, datovanym a podpisanym prevadzajucim
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a nadobudatelom, alebo osobami nalezite opravnenymi za nich konat na zaklade
vhodnych plnych moci. VSetky prevody Podielov na meno sa zapiSu do registra
drzitelov podielov; takyto zapis podpiSe jeden z ¢lenov predstavenstva alebo
predstavitelov Spoloc¢nosti a najmenej jedna ina osoba, riadne opravnena na tento
ucel predstavenstvom.

(3) Drzitelia podielov, ktori su opravneni prijimat Podiely na meno, poskytnu
Spoloénosti adresu, na ktord sa za8lu vSetky ozndmenia a upozornenia. Tato
adresa sa zapiSe aj do registra drzitelov podielov.

V pripade, zZe drzitel podielov adresu neposkytne, Spolo¢nost mbze dovolit,
aby sa poznamka o neposkytnuti zapisala do registra drZitefov podielov, a za
adresu drzitela podielov sa bude povazovat sidlo Spolo¢nosti alebo taka ina adresa,
ktort Spolocnost kedykolvek zapiSe, a to az dovtedy, kym prislusny drzitel podielov
neposkytne Spolo¢nosti inu adresu. Drzitel podielov mdze kedykolvek zmenit’ svoju
adresu zapisanu v registri drzitelov podielov pisomnym oznamenim Spolo¢nosti na
adresu jej sidla alebo taku int adresu, aku Spolo¢nost v prisluSnom Case stanovi.

(4) Ak drzitel podielov dostatoCne Spolo¢nosti preukaze, Ze jeho podiel
v listinnej podobe bol strateny, znehodnoteny alebo zniCeny, potom sa na jeho
Ziadost méze vydat duplikat podielu v listinnej podobe, a to za takych podmienok
a zaruk, najma zaruky vydanej poistovnou, aké ur¢i Spolo¢nost. Pri vydani nového
podielu v listinnej podobe, na ktorom sa poznamend, Ze ide o duplikat, povodny
podiel v listinnej podobe, namiesto ktorého sa novy podiel vydava, strati platnost.

Znehodnotené podiely v listinnej podobe mdze Spolo€nost zrusit' a nahradit
novymi podielmi.

Spolo¢nost méze podla vlastného rozhodnutia Uctovat drzitelovi podielov
naklady na duplikat alebo novy podiel v listinnej podobe, ako aj vSetky primerané
vydavky, vzniknuté spolo¢nosti v spojeni s vydanim a zépisom prislusného podielu
a v spojeni so zrudenim pdvodného podielu v listinnej podobe.

(5) Ak je Podiel alebo Podiely v spoluvlastnictve viacerych oséb alebo je ich
vlastnictvo sporné, vSetky osoby, ktoré si uplathuju narok na tieto Podiely, musia
svoje prava k tymto Podielom vykonavat' spolo¢ne, ak nevymenuju jednu alebo viac
os6b, aby ich vo veci tychto Podielov voci Spolo¢nosti zastupovali.

(6) Spolo¢nost mbdze vydavat zlomkové Podiely. Zlomkové Podiely nemaiju
hlasovacie pravo, maju v3ak pravo na podiel na Cistych aktivach, prislichajucich
k prislusnej triede Podielov, na pomernom zaklade. V pripade Podielov na
dorucitela sa vydaju len podiely v listinnej podobe predstavujuce celé podiely.

Cl. 7. Vydanie Podielov

Predstavenstvo je opravnené kedykolvek vydat neobmedzeny pocet plne
splatenych Podielov, ato bez vyhradenia preferenéného prava upisovat novo
vydavané Podiely existujucim drzitefom podielov.

Vzdy, ked Spolo¢nost ponuka Podiely na uUpis, cena za Podiel, za ktoru sa
tieto Podiely ponukaju, musi predstavovat Cistu hodnotu aktiv na Podiel v prislusnej
triede, stanovenu vsulade s¢&lankom 11 tychto Stanov Kk prislusnému
Hodnotiacemu diu (definovanému v ¢lanku 12 tychto Stanov), ktora sa vypocita
podla postupu stanoveného v prislushom Case predstavenstvom. Takato cena sa
mdze zvysit o percentualny odhad nakladov a vydavkov, ktoré Spolo¢nosti vzniknu,
ked bude investovat vynos z upisu, ako aj o prislusné provizie za predaj, ktoré
v prislusnom &ase schvali predstavenstvo. Takto stanovena cena bude splatna
najneskor tri pracovné dni po prislushom Hodnotiacom dni.

Predstavenstvo moézZe zverit ktorémukolvek Clenovi predstavenstva,
riaditefovi, predstavitelovi spolo¢nosti alebo inej riadne opravnenej osobe pravo
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prijimat upisy, prijimat platby za cenu novych Podielov, ktoré sa maju vydat,
a dorucovat Podiely.

Spolo¢nost sa mbZe zaviazat vydat Podiely ako odplatu za prispevok vo
forme cennych papierov v sulade s podmienkami stanovenymi luxemburskym
pravnym poriadkom, najmad za podmienky predlozenia hodnotiacej spravy od
auditora (,réviseur d’entreprises agréé®).

Spolo¢nost mbéze odmietnut akykolvek Upis, ako celok alebo E&iastocne,
a Predstavenstvo méze kedykolvek podla vlastného rozhodnutia bez zodpovednosti
abez oznamenia zastavit vydavanie a predaj Podielov ktorejkolvek Triedy
v ktoromkolvek Podfonde.

Ak Predstavenstvo usudi, ze existujuci drzitelia Podielov Spolocnosti by boli
poskodeni, ak by Spolo¢nost prijala upis Podielov ktoréhokolvek Podfondu, ktory by
predstavoval viac ako 10 % Cdistych aktiv prislusného Podfondu, Predstavenstvo
moZe prijatie takéto Upisu odloZit a po konzultacii s pristupujucim drzitefom Podielov
ho méze poziadat, aby svoj navrhovany upis rozloZil na dlhSie ¢asové obdobie.

Cl. 8. Odkupenie Podielov

Ktorykolvek drzitel podielov mdze poziadat o odkupenie jeho Podielov alebo
ich ¢asti Spolo¢nostou, a to postupom stanovenym predstavenstvom v predajnych
dokumentoch Podielov a v ramci hranic stanovenych zakonom a tymito Stanovami.

Odkupovacia cena za podiel sa vyplati do ¢asu stanoveného
predstavenstvom, ktory neprekroCi pat pracovnych dni od prislusného
Hodnotiaceho dna, stanoveného v sulade s predpismi, ktoré v prislusnom ¢ase urci
predstavenstvo, ato za podmienky, Ze pripadné podiely v listinnej podobe
a prevodné listiny sa dorucia spolo€nosti, s prihliadnutim na ustanovenie ¢lanku 12
tychto Stanov.

Odkupovacia cena bude rovna Cistej hodnote aktiv na Podiel v prislusne;j
triede, stanovenej v sulade s ustanoveniami &lanku 11 tychto Stanov, zniZenej
otaké pripadné poplatky a provizie, aké vyplyvaju zo sadzieb uvedenych
v predajnych dokumentoch Podielov. Prislusna odkupovacia cena sa mdze
zaokruhlit nahor alebo nadol na najblizSiu jednotku prisluSnej meny, ak tak stanovi
predstavenstvo.

Ak by nasledkom Ziadosti o odkupenie suma zostavajucej Cistej hodnoty
aktiv pripadajucej na Podiely v drzbe ktoréhokolvek drzitela podielov v ktorejkolvek
triede Podielov klesla pod také ¢Cislo alebo taku hodnotu, aké stanovi
predstavenstvo, Spolo¢nost mdéze rozhodnut, ze s takouto zZiadostou sa nalozi ako
so ziadostou o odkupenie celého zostatku drzby Podielov prislusného drzitela
podielov v prisludnej triede.

Ak navySe v akykolvek den Ziadosti o odkupenie podla tohto ¢lanku
a ziadosti o konverziu podlfa ¢lanku 9 tychto Stanov prekroCia ur€itl hranicu
stanovenu predstavenstvom vo vztahu k mnoZstvu Podielov vydanych v uritej
triede alebo Podfonde, predstavenstvo méze rozhodnut, Zze tieto ziadosti
o odkupenie alebo konverziu sa ako celok alebo Ciasto¢ne odlozia o taki dobu
a takym spésobom, ktoré predstavenstvo uzna za najlep$i zaujem SpoloCnosti.
V najbliz§i Hodnotiaci den po takomto obdobi sa tieto Ziadosti o odkupenie
a konverziu zrealizuju prednostne pred neskér prijatymi Ziadostami.

Ak tak predstavenstvo rozhodne, Spolo¢nost ma pravo zrealizovat platbu
odkupovacej ceny ktorémukolvek drzitelovi podielov nepenazne, ato pridelenim
investicii zo skupiny aktiv prislichajucich prislusnej triede alebo triedam Podielov,
ktorych hodnota (vypocitana spdsobom uvedenym v ¢lanku 11) je k Hodnotiacemu
dnu, kedy sa odkupovacia cena pocita, rovna hodnote odkupovanych Podielov.
Podstata adruh aktiv, ktoré sa vtakomto pripade prevedu, sa stanovi na

Page 5



(C)

spravodlivom a primeranom zaklade, bez poSkodenia zaujmov inych drzitelov
Podielov v prislusnej triede alebo triedach Podielov. Naklady na vSetky takéto
prevody nesie nadobudatel.

V3etky odkupené Podiely sa zrusia.

Cl. 9. Konverzia Podielov

Kazdy drzitel podielov ma pravo poziadat o konverziu vSetkych svojich
Podielov alebo ich Casti vramci jednej Triedy, s tym, Ze predstavenstvo méze (i)
stanovit obmedzenia, pravidla a podmienky upravujuce pravo a frekvenciu konverzii
urCitych Podielov a (ii) takéto konverzie podmienit uhradou predstavenstvom
stanovenych poplatkov a provizii.

Cena pri konverzii Podielov sa vypocita odkazom na prislusnu Cisti hodnotu
aktiv prislusnych dvoch tried Podielov, vypocitanu v rovnaky Hodnotiaci dern.

Ak by nasledkom Ziadosti o konverziu suma zostavajucej Cistej hodnoty aktiv
pripadajucej na Podiely v drzbe ktoréhokolvek drzitela podielov v ktorejkolvek triede
Podielov klesla pod také Cislo alebo taku hodnotu, aké stanovi predstavenstvo,
Spolo¢nost mbdze rozhodnut, ze s takouto Ziadostou sa nalozi ako so ziadostou
o konverziu celého zostatku drzby Podielov prislusného drzitela podielov
v prisludnej triede.

Podiely, ktoré sa skonvertovali na Podiely iného Podfondu, sa zruSia.

Cl. 10. Obmedzenia vlastnictva Podielov

Spolo¢nost mbze obmedzit alebo zabranit vlastnictvu Podielov
v Spolo¢nosti akejkolvek osobe, firme, spolo€nosti alebo podnikatelskému subjektu,
ak by podla nazoru Spolo¢nosti takato drzba poskodzovala zaujmy Spolo¢nosti, ak
by predstavovala porudenie akéhokolvek zakona alebo predpisu, ¢&i uz
luxemburského alebo iného, alebo ak by nasledkom takejto drzby Spolo¢nost mohla
byt vystavena danovym nevyhodam alebo inym finanénym nevyhodam, ktoré by
inak nevznikli (pricom takéto osoby, firmy a podnikatefské subjekty urené
predstavenstvom sa tu oznacuju ako ,Zakazané osoby*).

Za tymto ucelom mdze Spolo¢nost’:
odmietnut’ vydat’ akékolvek Podiely a odmietnut zaregistrovat akykofvek prevod
podielov, ak sa zda, Ze takyto prevod alebo registracia by mali alebo mohli mat’ za
nasledok pravne alebo benefi¢né vlastnictvo takychto Podielov Zakazanou osobou;
a
kedykolvek poziadat akukolvek osobu, ktorej meno je zapisané v registri drzitelov
podielov, alebo osobu, ktora Ziada o zapis prevodu Podielov vtomto registri,
o predloZenie vSetkych informacii, podloZzenych d&estnym vyhlasenim, ktoré
Spolo¢nost’ uzna za potrebné za ucelom ur€enia, i beneficné vlastnictvo Podielov
prislusného drzitefa podielov neprislicha Zakazanej osobe a &i po takomto zapise
benefiéné vlastnictvo tychto Podielov nebude prislichat Zakazanej osobe; a
odmietnut’ prijat’ hlas akejkolvek Zakézanej osoby na akomkolvek zhromazdeni
drzitelov podielov Spolo¢nosti; a
ak sa Spolo¢nosti zda, ze akakolvek Zakazana osoba je sama alebo spolu s inou
osobou beneficnym vilastnikom akychkolvek Podielov, nariadit prislusnému
drzitelovi podielov, aby svoje Podiely predal, a poskytol Spoloénosti doklad o predaiji
do tridsiatich (30) dni odo dna prislusného oznamenia. Ak takyto drzitel podielov
prikaz nesplni, Spolo¢nost méze povinne odkupit alebo dat odkupit od akéhokolvek
drzitela podielov vSetky Podiely, ktoré tento drzitel ma v drzbe, a to nasledovnym
spdsobom:

Spolo¢nost doruéi druhé oznamenie (,Oznamenie o kupe*) drzitelovi podielov, ktory
ma v drzbe prislusné Podiely alebo je uvedeny v registri drzitefov podielov ako
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vlastnik Podielov, ktoré sa maju odkupit, pricom oznali Podiely, ktoré sa podla
horeuvedeného maju odkupit, spésob vypoctu Kupnej ceny a meno kupujuceho.
Takéto oznamenie mozno drzitelovi podielov doruéit jeho zaslanim poStou
doporu¢enym listom s uhradenym postovnym na posledni znamu adresu
prisluSného drzitela podielov alebo na adresu uvedenu v knihach Spolocnosti.
Uvedeny drzitel podielov je nasledne bezodkladne povinny dorucit Spolo¢nosti
podiely v listinnej podobe, ktoré predstavuju Podiely uvedené v Oznameni o kupe.
Okamzite po uzavierke v den uvedeny v Oznameni o kupe prestane byt prislusny
drzitel podielov vlastnikom Podielov uvedenych v prisluShom oznameni, pri¢om
v pripade Podielov na meno sa jeho meno vymazZe zregistra drzitelov podielov
avpripade Podielov na doruCitela sa zruSia podiely v listinnej podobe,
predstavujuce prislusné Podiely.
Cena, za ktoru sa prislusné podiely odkupia (,Kupna cena®) bude sumou zaloZenou
na Cistej hodnote aktiv na podiel prislusnej triedy k Hodnotiacemu driu stanovenému
predstavenstvom pre odkupenie Podielov v Spolo¢nosti, ktory bezprostredne
predchadza dhiu vydania Oznamenia o kupe alebo bezprostredne nasleduje po
odovzdani podielov v listinnej podobe, ktoré predstavuju Podiely uvedené v tomto
oznameni, podla toho, ktora je niZSia, stanovenou v sulade s ¢lankom 8 tychto
Stanov, znizenou o vsetky prislusné servisné poplatky.
Platba Kupnej ceny sa spristupni byvalému vlastnikovi takychto Podielov spravidla
v mene stanovenej predstavenstvom pre platbu odkupovacej ceny za Podiely
prislusSnej triedy, a Spoloc¢nost ju ulozi na vyplatu prisluSnému vlastnikovi v banke
v Luxembursku alebo na inom mieste (uvedenom v Oznameni o kupe) po
kone¢nom stanoveni Kupnej ceny nasledujucom po odovzdani podielov v listinnej
podobe uvedenych v prislusnom oznameni aeSte nesplatnych dividendovych
kupénov k nim pripojenych. Po doru¢eni Oznamenia o kupe tak, ako je uvedené
vySSie, prisludny byvaly vlastnik nema nijaky dalSi vlastnicky podiel na takychto
Podieloch, ani na ktoromkolvek z nich, ani nijaky narok voci Spolo¢nosti alebo jej
aktivam, okrem prava na prijatie Kdpnej ceny (bez uroku) ztakejto banky po
plathom odovzdani prislusnych podielov v listinnej podobe. Prostriedky, ktoré su
splatné drzitelovi podielov podfa tohto ¢lanku, avSak tento si ich nevyzdvihne do
doby piatich rokov odo dha uvedeného v Oznameni o kupe, uz neskdér nemozno
Ziadat avratia sa Podfondu do prislusnej triedy alebo tried Podielov.
Predstavenstvo je kedykolvek opravnené vykonat vSetky potrebné ukony na
dosiahnutie takéhoto vratenia a schvalenie takéhoto ukonu za Spolo¢nost.
Vykon prav zverenych tymto Clankom zo strany Spolo¢nosti nemozno nijakym
spésobom spochybnit’ ani zneplatnit z titulu nedostatoénych dékazov o vlastnictve
Podielov akoukolvek osobou, ani ztitulu, Ze skuto¢né vlastnictvo akychkolvek
Podielov bolo iné, ako sa zdalo Spolo¢nosti ku diu vydania Oznamenia o kupe, ak
Spolo¢nost prisludné pravomoci vykonavala v dobrej viere.
Tu pouzivany vyraz ,Zakazana osoba“ neobsahuje nikoho z upisovatelov Podielov
v Spolo¢nosti, ktoré boli vydané v suvislosti s registraciou Spolo¢nosti, po dobu,
pocas ktorej tejto upisovatel drzi tieto Podiely, ani Ziadneho obchodnika s cennymi
papiermi, ktory nadobuda Podiely s cielom ich distriblcie v spojeni s upisom
Podielov v Spolo¢nosti.

Cl. 11. Vypogéet &istej hodnoty aktiv na Podiel

Cistda hodnota aktiv na podiel pre kazdu triedu Podielov sa poéita
v referenénej mene (uréenej v predajnych dokumentoch Podielov) prislusného
Podfondu. Stanovuje sa ku kazdému Hodnotiacemu dnu ako podiel Cistych aktiv
Spolo¢nosti prisluchajucich prislusnej triede Podielov, ktoré predstavuju hodnotu
Casti aktiv znizenu o Cast zavazkov prisluchajucu prislusnej triede, k prisluSnému
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Hodnotiacemu drfiu, a poc¢tu Podielov v prislusnej triede vtento defi v obehu
v stlade s pravidlami ohodnocovania stanovenymi nizsie. Cistd hodnota aktiv na
podiel sa mobzZe zaokruhlit nahor alebo nadol na najblizSiu jednotku prislusnej
referencnej meny, ak tak stanovi predstavenstvo.

VypocCet Cistej hodnoty aktiv jednotlivych tried Podielov sa vykona
nasledujucim spésobom:

Aktiva Spolo¢nosti tvori:

(1) vSetka pokladni¢éna hotovost a vklady, vratane naakumulovanych
urokov;

(2) vSetky splatné zmenky aupisy a pohladavky (vratane zatial
neuhradenych prijmov z predaja cennych papierov);

(3) vSetky dlhopisy, Casové poukazky, depozitné certifikaty, akcie,
majetkové cenné papiere, diZzné cenné papiere, prava na upis, opéné listy, opcie
a iné cenné papiere, finanéné nastroje a iné aktiva vo vlastnictve Spoloc¢nosti alebo
pre nu zmluvne zabezpecené (za podmienky, ze Spolo¢nost méze vykonat' Upravy
spésobom, ktory nie je vrozpore s odsekom (a) nizSie s ohladom na fluktuacie
trhovej hodnoty cennych papierov zapri¢inenej obchodovani s ex-dividendami, ex-
pravami alebo podobnymi postupmi);

(4) vSetky dividendy z akcii, hotovostné dividendy a hotovostné rozdelenia,
ktoré budu vyplatené Spolocnosti, ato vrozsahu, v ktorom su informacie o nich
Spoloc¢nosti primerane dostupné;

(5) vSetky uroky, naakumulované na uroCenych aktivach vo vlastnictve
Spolo¢nosti, nie v8ak v rozsahu, v ktorom su zahrnuté alebo zohladnené v sume
istiny prislusného aktiva;

(6) predbezné vydavky Spolo¢nosti, vratane nakladov na vydanie
a distriblciu Podielov Spolo¢nosti, v rozsahu, v ktorom eSte neboli odpisané;

(7) likvidatna hodnota vsetkych forwardovych zmluv a vSetkych opcii na
kupu a na predaj, v ktorych ma Spoloc¢nost otvorenu poziciu;

(8) vSetky ostatné aktiva akéhokolvek druhu a podstaty, vratane
predplatenych vydavkov.

Hodnota tychto aktiv sa stanovi nasledovne:

(i) za hodnotu pokladni¢nej hotovosti a vkladov, uUpisov a poukazok na
videnie, pohladavok, predplatenych vydavkov, hotovostnych dividend a priznanych
alebo naakumulovanych a eSte neprijatych Urokov sa povazuje ich plna suma,
okrem pripadov, ked je nepravdepodobné, Ze by tato suma bola vyplatena alebo
prijata v plnej vyske, pricom v takom pripade sa ich hodnota stanovi takou zrazkou,
aka sa uzna za vhodnu na zohladnenie skuto¢nej hodnoty;

i) hodnota finanénych aktiv, kétovanych alebo obchodovanych na
Regulovanom trhu (v zmysle definicii v prospekte Spolocnosti) alebo na akomkolvek
inom regulovanom trhu sa stanovi podfa ich poslednej dostupnej ceny, a ak je
takychto trhov viac, na zaklade ich poslednej dostupnej ceny na hlavhom trhu pre
prisludné aktivum;

(i) v pripade, Ze aktiva nie su kétované ani obchodované na
Regulovanom trhu ani na nijakom inom regulovanom trhu, alebo ak podfa nazoru
predstavenstva posledna dostupna cena neodzrkadluje pravdivo skuto¢nu trhovu
hodnotu prislusného aktiva, hodnotu takéhoto aktiva stanovi predstavenstvo na
zaklade primerane predpokladatelnych vynosov z predaja, stanovenych opatrne
a v dobrej viere predstavenstvom;

(iv) likvidana hodnota futures, forwardovych a opénych zmldv, ktoré sa
neobchoduju na Regulovanych trhoch ani na inych regulovanych trhoch, znamena
ich ¢&istu likvidand hodnotu, stanovenu podla postupov zavedenych
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predstavenstvom na zaklade, ktory sa sustavne pouziva pre kazdy jednotlivy druh
zmlav. Likvida¢na hodnota futures, forwardovych a op&nych zmliv, ktoré sa
obchoduju na Regulovanych trhoch alebo na inych regulovanych trhoch, bude
zaloZena na poslednej dostupnej vyrovnavacej cene tychto zmluv na Regulovanych
trhoch ainych regulovanych trhoch, na ktorych stymito futures, forwardovymi
a opCnymi zmluvami Spolo&nost’ obchoduje; aviak s tym, Ze ak futures, forwardova
alebo opéna zmluva nie je likvidovatelna v den, ku ktorému sa Ccisté aktiva
stanovuju, zakladom pre stanovenie likvidacnej hodnoty tejto zmluvy bude taka
hodnota, aku predstavenstvo uzna za vhodnu a primerand;

(v)  Cista hodnota aktiv na podiel ktoréhokolvek Podfondu Spolo€nosti sa
moZzZe stanovit’ pre vsetky investicie so znamym a kratkodobym terminom splatnosti
podlfa metddy amortizovanych nakladov. Tato metdda hodnoti investiciu nakladmi
na Au a nasledne predpoklada konstantni amortizaciu do splatnosti akejkolfvek
zlavy alebo prirazky, bez ohladu na vplyv fluktuacie urokovych mier na trhovu
hodnotu investicii. Hoci tato metdda poskytuje pri ohodnocovani istotu, mézu
existovat obdobia, poCas ktorych je hodnota stanovena nakladmi na amortizaciu
vySSia alebo niZSia ako cena, ktoru by Podfond dostal, ak by investiciu predal.
Predstavenstvo bude tuto metédu ohodnocovania priebezne posudzovat
a odporucat pripadne potrebné zmeny tak, aby sa zabezpecilo, Ze investicie
prislusného Podfondu sa ohodnotia ich spravodlivou hodnotou, stanovenou v dobrej
viere predstavenstvom. Ak predstavenstvo nadobudne presved€enie, Ze odchylka
od amortizovanych nakladov na podiel méze mat za nasledok podstatné skreslenie
alebo iné nepravdivé vysledky pre drzitelov Podielov, predstavenstvo vykona
v primerane moznom rozsahu také opravy, aké uzna za vhodné na odstranenie
alebo obmedzenie skreslenia alebo nepravdivych vysledkov.

Prislusny Podfond bude v zasade viest vo svojom portféliu investicie
oznacené metddou nakladov na amortizaciu az do ich prisludnej splatnosti.

vi) Urokové swapy sa ohodnotia ich trhovou hodnotou, uréenou podla
prisluSnej krivky urokovych mier. Swapy indexov a swapy zalozené na financnych
nastrojoch sa ohodnotia ich trhovou hodnotou, vypocitanou odkazom na prislusny
index alebo finanény nastroj. Ohodnotenie swapovych zmliv zalozenych na
indexoch alebo finanénych nastrojoch sa postavi na trhovej hodnote takejto
swapovej zmluvy, stanovenej v dobrej viere podla postupov zavedenych
predstavenstvom.

(viy VSetky ostatné aktiva sa ohodnotia spravodlivou trhovou hodnotou,
uréenou v dobrej viere podla postupov uréenych predstavenstvom;

(viiy predstavenstvo mdze podla vlastného uvazenia povolit pouzivanie
inych metdd na ohodnocovanie, ak uvazi, ze takéto ohodnotenie lepSie odzrkadli
skutocnu hodnotu ktoréhokolvek aktiva Spolo¢nosti.

Pasiva Spoloc¢nosti tvoria:

(1) vSetky uvery, zmenky a zavazky;

(2) vSetok naakumulovany urok na uveroch poskytnutych Spolo¢nosti
(vratane vSetkych naakumulovanych zavazkovych provizii pri takychto dveroch);

(3) v8etky naakumulované a splatné vydavky za spravu (vratane celkovych
poplatkov a vSetkych ostatnych poplatkov tretim stranam);

(4) vSetky zname zavazky, sucasné alebo buduce, vratane vSetkych
splatnych zmluvnych zavazkov uhradit sumu alebo majetok, vratane sumy vsetkych
nevyplatenych dividend, vyhlasenych Spolo¢nostou;

(5) primerana rezerva na budlice dane, zalozené na kapitale a prijme
k prislusnému Hodnotiacemu dnu, tak, ako ju kedykolvek stanovi Spolo¢nost, a iné
pripadné rezervy, povolené a schvalené predstavenstvom; a
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(6) vSetky ostatné zavazky Spolo¢nosti, vSetkych druhov a podstaty, okrem
zavazkov predstavovanych Podielmi v Spolo€nosti. Pri ur€ovani sumy takychto
zavazkov Spolocnost’ zohladni vSetky splatné zavazky a vSetky naklady vzniknuté
Spoloc¢nosti, ktoré tvoria Celkové poplatky, poplatky splatné ¢lenom predstavenstva
Spolo¢nosti (vratane vSetkych primeranych hotovostnych vydavkov), poplatky pre
investi€nych poradcov (ak existuju), investiCnych a podinvestiénych manazérov,
uctovnikov, depozitara, spravneho zastupcu, firemnych zastupcov, zastupcu pre
domicil, platobnych splnomocnencov, registratorov, prevodnych splnomocnencov,
trvalych zastupcov v miestach registracie, Distributérov, spravcov, fiduciarov,
koreSpondentné banky a v8etkych ostatnych zastupcov najatych SpoloCnostou,
poplatky za pravne a auditorské sluzby, naklady na navrhované kétovanie a na
udrziavanie koétovania, propagaciu, tla¢, vykazovanie a zverejhovanie (vratane
primeranych nakladov na marketing a reklamu a naklady na vypracovanie, preklad
atlaé vroéznych jazykoch) prospektov, dodatkov, vysvetlujucich memorand,
potvrdeni o registracii, ronych sprav a polro¢nych sprav, vSetky dane uvalené na
aktiva a prijem Spolo¢nosti (najma ,taxe d’abonnement® a v3etky splatné kolkoveé
dane), registracné poplatky a iné vydavky splatné vladnym a dozornym organom vo
v8etkych prisludnych jurisdikciach, naklady na poistenie, naklady na mimoriadne
opatrenia vykonané v zaujme drzitefov Podielov (najma zabezpecenie odbornych
posudkov a pravne konania) a vSetky ostatné prevadzkové vydavky, vratane
nakladov na nakup a predaj aktiv, obvyklych transakénych poplatkov a provizii
uctovanych depozitarmi alebo ich zastupcami (vratane bezplatnych platieb
a potvrdeni a vsetkych primeranych hotovostnych vydavkov, t.j. kolkovného,
nakladov na registraciu, poplatkov za doCasné potvrdenia, nakladov na Specialnu
prepravu atd.), zvy€ajné poplatky maklérov a provizie u¢tované bankami a maklérmi
za transakcie s cennymi papiermi a podobné transakcie, uUroky a naklady na
postovné, telefony, faxy a telex. Spolo¢nost mdze vypocitat administrativne a iné
vydavky pravidelnej alebo opakovanej povahy ako odhadovanu sumu na rocné
alebo iné obdobie vopred a méze ju akumulovat rovnakym podielom pocas
akéhokolvek obdobia.

Cisté aktiva Spolo¢nosti st nepretrzite rovné sume &istych aktiv jednotlivych
Podfondov.

Pri uréovani Cistej hodnoty aktiv sa prijmy a vydavky akumuluju na dennom
zaklade.

Hodnota vSetkych aktiv a zavazkov, vyjadrenych v inej ako referenénej mene
prislusného Podfondu, sa na referenénd menu prislusného Podfondu prevedie
vymennym kurzom, stanovenym v prislusny Hodnotiaci defi v dobrej viere alebo
podla postupov uréenych predstavenstvom.

Predstavenstvo méze podla vlastného uvazenia povolit pouzivanie inych
metdd na ohodnocovanie, ak uvazi, ze takéto ohodnotenie lepSie odzrkadli skuto¢nu
hodnotu ktoréhokolvek aktiva Spolo¢nosti.

Aktiva sa alokuju nasledovne:

Predstavenstvo zriadi Podfond vo vztahu ku kazdej triede Podielov, pricom
mdbze zriadit Podfond vo vztahu kdvom alebo viacerym triedam Podielov
nasledovne:

(1) Ak sa jedného Podfondu tyka viacero tried Podielov, aktiva
prislichajuce prislusnym triedam sa budu investovat spolone podfa konkrétnej
investi¢nej politiky prislusného Podfondu, avSak stym, Ze vramci Podfondu je
predstavenstvo opravnené definovat triedy Podielov, ktoré budu zodpovedat (i)
konkrétnej distribu¢nej politike, napriklad opraviovat alebo neopraviiovat na vyplatu
dividend, a/alebo (ii) konkrétnej Strukture predajnych a odkupovacich poplatkov
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a/alebo (iii) konkrétnej Struktiure poplatkov za spravu alebo poradenstvo a/alebo (iv)
konkrétnemu prideleniu alebo distribdcii, sluzbam drzitelom podielov ainym
poplatkom a/alebo (v) mene alebo menovej jednotke, v ktorej mozno prislusnu
triedu koétovat a zalozenej na vymennom Kkurze medzi takouto menou alebo
menovou jednotkou a referenCnou menou prislusného Podfondu, a/alebo (vi)
pouzivaniu réznych hedgovacich technik s cielom chranit v referenénej mene
prislusného Podfondu aktiva a vynosy koétované v mene prisludnej triedy Podielov
vocCi dlhodobym pohybom ich kétovacich mien a/alebo takym inym vlastnostiam,
ktoré kedykolvek stanovi predstavenstvo v sulade s prisluSnym pravom;

(2) Vynosy, ktoré sa prijmu pri upise Podielov urCitej triedy, sa
v Uctovnictve Spoloénosti pripiSu Podfondu, zodpovedajucemu tejto triede Podielov,
s tym, zZe ak je v prislusnom Podfonde viacero tried Podielov v obehu, o prislusnu
sumu sa zvysi podiel Cistych aktiv prisluSného Podfondu, prisluchajucich upisovanej
triede Podielov;

(3) Aktiva a pasiva a prijmy a vydavky urcitého Podfondu sa pripiSu triede
alebo triedam Podielov tvoriacim tento Podfond;

(4) Ak je aktivum odvodené od iného aktiva, takéto derivatové aktivum sa
pripiSe v Uuctovnictve Spolo¢nosti rovnakej triede alebo triedam Podielov, ako aktiva,
od ktorych je odvodené, apri kazdom prehodnoteni hodnoty tohto aktiva sa
zvySenie alebo znizenie jeho hodnoty prenesie na prislusnu triedu alebo triedy
Podielov;

(5) Ak Spolocnosti vznikne zavazok, ktory sa tyka ktoréhokolvek aktiva
konkrétnej triedy alebo tried Podielov v ramci Podfondu alebo akéhokolvek ukonu
vykonaného v spojeni s aktivom konkrétnej triedy alebo tried Podielov v ramci
Podfondu, tento zavazok sa pripiSe prislusnej triede alebo triedam Podielov;

(6) V pripade, Zze aktivum alebo zavazok Spolo¢nosti nemozno povazovat
za pripisatelny konkrétnej triede Podielov, takéto aktivum alebo zavazok sa pripiSe
v8etkym triedam Podielov pomerne podla ich prislusnej Cistej hodnoty aktiv, alebo
takym inym spdsobom, ktory urci predstavenstvo, konajuce v dobrej viere, s tym, ze
(i) ak sa aktiva tykajuce sa viacerych Podfondov drzia na jednom ucte a/alebo su
riadené ako oddelena skupina aktiv zastupcom predstavenstva, prislusné pravo
kazdej triedy Podielov sa vztahuje na pomerny podiel, vyplyvajuci z prispevku
prislusnej triedy Podielov na prislusny ucet alebo do prislusnej skupiny, a (ii) pravo
sa meni podla prispevkov a Cerpani realizovanych na ucet triedy Podielov, a to tak,
ako je uvedené v predajnych dokumentoch Podielov Spolo¢nosti, a konecne (iii)
vSetky zavazky, bez ohladu na to, na ktoru triedu Podielov sa vztahuju, su zavazné
pre Spolo¢nost ako celok, ak sa s veritelmi nedohodne inak;

(7) Pri vyplate dividend drzitefom ktorejkolvek triedy Podielov sa Cista
hodnota aktiv tejto triedy Podielov znizi o sumu tychto dividend.

Vsetky predpisy a stanovenia tykajuce sa ohodnocovania sa budu vykladat
a realizovat' v sulade so vieobecne prijimanymi uctovnymi principmi.

Ak nenastane umyselné zlé konanie, hruba nedbalost ani zjavna chyba,
kazdé rozhodnutie pri vypocte Cistej hodnoty aktiv, prijaté predstavenstvom alebo
akoukolvek bankou, spolo&nostou alebo inou organizaciou, ktoru predstavenstvo
vypocétom Cistej hodnoty aktiv poverilo, bude kone¢né a zavazné pre Spolo¢nost
a sucasnych, minulych i buducich drZitelov jej Podielov.

Pre ucely tohto ¢lanku:

(1) Podiely Spolo¢nosti, ktoré sa maju odkupit podlfa ¢lanku 8 tychto
Stanov, sa povazuju za existujice azohladnhuji do ¢&asu stanoveného
predstavenstvom v Hodnotiaci deni, kedy sa prislusné hodnotenie vykona, a od toho
Casu do vyplaty ich ceny Spolo&nostou sa povaZzuju za zavazok Spolo¢nosti;
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(2) Podiely, ktoré ma Spolo¢nost vydat, sa budu povazovat za vydané od
Casu stanoveného predstavenstvom v Hodnotiaci den, kedy sa toto ohodnotenie
realizuje, pricom od tohto Casu do prijatia ceny za ne Spolo¢nostou sa budu
povazovat za pohladavku Spolo¢nosti;

(3) Vsetky investicie, zostatky hotovosti a iné aktiva, vyjadrené v menach
inych ako referentna mena prislusného Podfondu, sa ohodnotia po zohladneni
trhového vymenného kurzu platného ku diu a Casu stanovenia Cistej hodnoty aktiv
Podielov a

(4) ak sa Spolo¢nost ku ktorémukolvek Hodnotiacemu dfiu zmluvne
zaviazala:

- kupit akékolvek aktivum, priCom hodnota odplaty, ktora sa ma za toto
aktivum uhradit, sa vykaze ako zavazok Spolo¢nosti a hodnota aktiva, ktoré sa ma
nadobudnut, sa vykaze ako aktivum Spolo¢nosti;

- predat akékolvek aktivum, pricom hodnota odplaty, ktora sa ma za toto
aktivum prijat, sa vykaze ako aktivum Spolo¢nosti a hodnota aktiva, ktoré sa ma
odovzdat, sa ako aktivum Spolo¢nosti nevykaze;

avSak stym, Ze ak presna hodnota alebo podstata takejto odplaty alebo
takéhoto aktiva k prislusnému Hodnotiacemu driu nie je znama, jeho hodnotu
odhadne Spolo¢nost.

Cl. 12. Frekvencia a doéasné pozastavenie vypoétu &istej hodnoty aktiv
na podiel, upisovania, odkupovania a konverzii Podielov

Vo vztahu ku kazdej triede Podielov sa Cista hodnota aktiv na podiel a ceny
pri Upise, odkupeni akonverzii Podielov vypocitaju v prisluSshom cCase
Spoloénostou, alebo ich vypocita splnomocnenec Spolognosti, ato najmenej
dvakrat za mesiac vo frekvencii stanovenej predstavenstvom a uvedenej
v predajnych dokumentoch Podielov, pricom takyto datum alebo ¢as vypoctu sa tu
uvadza ako ,Hodnotiaci def*.

Spolo¢nost mbéze pozastavit stanovovanie Cistej hodnoty aktiv na podiel
v ktorejkolvek triede, ako aj upisovanie a odkupovanie Podielov drzitefmi podielov
a konverzie z Podielov a na Podiely ktorejkolvek triedy:

(1) pocas akéhokolvek obdobia, kedy niektora z hlavnych burz cennych
papierov alebo iny trh, na ktorom sa koétuje alebo obchoduje podstatna cast
investicii Spolo€nosti patriacich k prislusnému Podfondu, nepracuje inak ako pocas
riadnych sviatkov alebo poas obdobia, ked je obchodovanie na takejto burze alebo
trhu obmedzené alebo pozastavené, ak ma takéto obmedzenie alebo pozastavenie
vplyv na hodnotu investicii Spolo¢nosti v ramci prisluSného Podfondu, ktoré su na
tejto burze alebo tomto trhu kétované;

(2) po¢as existencie takéto stavu veci, ktory podla nazoru predstavenstva
predstavuje nudzovy stav a nasledkom ktorého nemozno zrealizovat predaj alebo
ohodnotenie aktiv vo vlastnictve Spolo¢nosti v ramci prislusného Podfondu;

(3) po¢as kazdej poruchy komunikaénych a vypoctovych prostriedkov, ktoré
sa spravidla pouzivaju na stanovovanie ceny alebo hodnoty ktorychkolvek
z investicii prislusného Podfondu alebo aktualnej ceny alebo hodnoty ktoréhokolvek
aktiva prislusného Podfondu na akejkolvek burze alebo akomkolvek inom trhu;

(4) pocas kazdého obdobia, pocas ktorého Spolo¢nost nemdze repatriovat
prostriedky za u€elom realizovania platieb pri odkupovani Podielov prislusného
Podfondu, alebo po€as ktorého nemozno podla nazoru predstavenstva zrealizovat
prevod zdrojov pri realizacii alebo akvizicii investicii a prevod platieb pri odkupeni
Podielov s pouzitim normalnych vymennych kurzov;

(5) ked z akéhokolvek iného dévodu nemozno ceny investicii prislusného
Podfondu vo vlastnictve Spolo¢nosti promptne a presne urcit; alebo
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(6) po zverejneni oznamenia o zvolani valného zhromazdenia drzitelov
Podielov za u¢elom zrusenia Spolo¢nosti.

Pozastavenie jedného Podfondu nema vplyv na stanovovanie Cistej hodnoty
aktiv na Podiel alebo na vydavanie, odkupovanie a konverzie Podielov Ziadneho
iného Podfondu, ktory pozastaveny nie je.

Vsetky Zziadosti o Upis, odkupenie a konverzie su neodvolatelné, okrem
pripadu pozastavenia stanovovania Cistej hodnoty aktiv na Podiel.

Oznamenie o zaciatku a o konci akéhokolvek obdobia pozastavenia sa
zverejni v luxemburskom denniku a v inych dennikoch zvolenych Predstavenstvom,
ako aj v oficialnych publikaciach ur¢enych pre prislusné krajiny, v ktorych sa Podiely
Spolo¢nosti predavaju. O kazdom takomto pozastaveni bude informovany
luxembursky regulaény organ a prislusné organy vSetkych CcClenskych Statov
Eurdpskej unie, v ktorych sa Podiely v Spolo¢nosti predavaju.

Rovnako bude upozorneny kazdy upisovatel alebo drzitel Podielov, Ziadajuci
o upis, konverziu alebo odkupenie Podielov v prislusnych Podfondoch.

Oddiel lll. — Sprava a dohlad

Cl. 13. Predstavenstvo

Spolo¢nost’ riadi predstavenstvo zlozené z najmenej troch c¢&lenov, ktori
nemusia byt drzitefmi podielov Spolo&nosti. Clenovia predstavenstva sa volia na
obdobie nepresahujuce $est rokov. Clenov predstavenstva volia drzitelia podielov
na valnom zhromazdeni drzitefov podielov; toto zhromazZdenie zaroven uréi pocet
&lenov predstavenstva, ich odmenu a dizku ich pdsobenia vo funkcii.

Clenovia predstavenstva su voleni véadSinou hlasov pritomnych
a zastupenych Podielov.

Valné zhromazZdenie méze uznesenim kedykolvek ktoréhokolvek C¢lena
predstavenstva odvolat, ¢i uz s uvedenim dévodu alebo bez, alebo vymenit.

V pripade uprazdnenia miesta Clena predstavenstva mozZu takéto
uprazdnené miesto doCasne obsadit’ zostavajuci €lenovia predstavenstva, pri€om
konecné rozhodnutie o jeho obsadeni prijmu drzitelia podielov na nasledujucom
valnom zhromaZzdeni.

Cl. 14. Rokovania predstavenstva

Predstavenstvo si spomedzi svojich ¢lenov mbzZe zvolit predsedu a jedného
alebo viacerych podpredsedov. Rovnako si méze zvolit tajomnika, ktory nemusi byt
Clenom predstavenstva aktory bude pisat aviest zapisnice zrokovani
predstavenstva a drzitelov podielov. Predstavenstvo sa stretdva na zvolanie
predsedu alebo ktorychkolvek dvoch jeho ¢lenov na mieste uvedenom v oznameni
o konani rokovania.

Predseda predseda na rokovaniach predstavenstva a drzZitelov podielov.
V jeho nepritomnosti drzitelia podielov alebo ¢lenovia predstavenstva vacésinovym
hlasovanim vyberu iného ¢lena predstavenstva, v pripade rokovani drzitelov
podielov akukolvek inu osobu, za predsedajuceho prisluSnému rokovaniu.

Predstavenstvo méze vymenovat vSetkych predstavitefov Spolocnosti,
vratane generalneho riaditefa ajeho zastupcov, ako aj vSetkych ostatnych
predstavitelov, ktorych Spolo¢nost povaZzuje za potrebnych pre prevadzku
ariadenie Spolo¢nosti. Takéto menovania mébze predstavenstvo kedykolvek
odvolat. Predstavitelia nemusia byt ¢lenmi predstavenstva ani drzitelmi podielov
Spolo¢nosti. Ak tieto Stanovy nestanovuju inak, predstavitelia maju prava
a povinnosti, ktoré im urci predstavenstvo.

Vsetkym clenom predstavenstva sa doruci pisomné oznamenie o kazdom
rokovani predstavenstva, ato najmenej dvadsatStyri hodin pre datumom
stanovenym pre toto rokovanie, ak nejde o nudzové okolnosti, kedy sa vSak
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podstata tychto okolnosti musi uviest v oznameni o rokovani. Prava na toto
oznamenie sa mozno vzdat pisomne, telegramom, telexom, telefaxom alebo inym
podobnym spdsobom komunikacie. Osobitné oznamenie nie je potrebné pri
rokovaniach, ktoré sa konaju na mieste av ase stanovenom v uzneseni
predstavenstva.

Kazdy cClen predstavenstva modze na ktoromkolvek rokovani konat
v zastupeni tak, Zze pisomne, telegramom, telexom, telefaxom alebo inym podobnym
spbdsobom komunikacie urci iného ¢lena predstavenstva za svojho splnomocnenca.
Jeden &len predstavenstva mézZe zastupovat viacero svojich kolegov.

Kazdy Clen predstavenstva sa mdZe rokovania predstavenstva zu&astnit
prostrednictvom konferenéného hovoru, videokonferencie alebo iného druhu
komunikacného zariadenia, ktoré zabezpecuje, Ze vSetky osoby, zuCastiujuce sa na
rokovani, sa navzajom pocuju; ucast na rokovani takymto spdsobom predstavuje
pritomnost osoby na rokovani.

Clenovia predstavenstva mézu konat len na riadne zvolanych rokovaniach
predstavenstva. Clenovia predstavenstva nie st opravneni Spoloénost zavazovat
ich jednotlivymi podpismi, ak ich na to zvladtne nesplnomocni predstavenstvo
uznesenim.

Predstavenstvo mdZze rokovat’ a platne konat' len vtedy, sa je pritomna alebo
zastupena najmenej vacsina jeho Clenov alebo taky iny pocet jeho Clenov, aky
predstavenstvo stanovi.

Uznesenia predstavenstva sa zapisuju do zapisnice, ktoru podpisuje
predsedajuci rokovania. Kopie vypisov ztakychto zapisnic, ktoré sa pouziju
v sudnych konaniach alebo inde, platne podpiSe predsedajuci rokovania alebo
ktorikolvek dvaja ¢lenovia predstavenstva.

Uznesenia sa prijimaju vacSinou hlasov pritomnych alebo zastupenych
Clenov predstavenstva. V pripade, Ze na akomkolvek rokovani je pocet hlasov za
a proti uzneseniu zhodny, rozhodujuci hlas ma predsedajuci rokovania.

Pisomné  uznesenia, schvalené apodpisané  vSetkymi  Clenmi
predstavenstva, maju rovnaky ucinok ako uznesenia odhlasované na rokovaniach
predstavenstva; kazdy d&len predstavenstva musi takéto uznesenie schvalit
pisomne, telegramom, telexom, telefaxom alebo inym podobnym sp&sobom
komunikacie, pricom takéto schvalenie sa potvrdi pisomne a vSetky listiny budu
tvorit zaznam o tom, Ze toto rozhodnutie bolo prijaté.

Cl. 15. Pravomoci predstavenstva

.....

nakladani a sprave v sulade s cielom Spolo¢nosti a v sulade s investi¢nou politikou
stanovenou v ¢lanku 18 tychto Stanov.

Vsetky pravomoci, ktoré nie su vyslovne vyhradené zakonom alebo tymito
Stanovami valnému zhromazdeniu drzitelov podielov, patria predstavenstvu.

Cl. 16. Podpisovanie za Spoloénost’

Voci tretim stranam je Spolo¢nost riadne zaviazana spoloénymi podpismi
ktorychkofvek dvoch ¢&lenov predstavenstva alebo spolo¢nymi  podpismi
predstavitelov alebo samostatnym podpisom predstavitela Spolo¢nosti alebo inych
0s6b, ktorym predstavenstvo takuto pravomoc zverilo.

Cl. 17. Zverenie pravomoci

Predstavenstvo Spolo¢nosti mdze delegovat svoje pravomoci vykonavat
kazdodenné riadenie a zalezitosti Spolocnosti (vratane prava podpisovat za
Spolo¢nost) a jeho pravo vykonavat ukony v zmysle politiky a ciela Spolo€nosti, na
jednu alebo viac fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré nemusia byt &lenmi
predstavenstva  a ktoré budu disponovat  pravomocami stanovenymi
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predstavenstvom a mézu, ak ich na to predstavenstvo splnomocni, svoje pravomaoci
dalej delegovat.

Predstavenstvo méze dalej vydavat zvlasStne plné moci na notarske alebo
sukromné zastupenie.

Cl. 18. Investiéna politika a obmedzenia

Predstavenstvo je na zaklade principu rozlozenia rizika opravnené stanovit
(i) investi¢né politiky, ktoré sa pri jednotlivych Podfondoch pouZziju, (ii) stratégie
hedgovania, ktoré sa pouziju pre jednotlivé triedy Podielov v ramci urcitych
Podfondov, a (iii) spbsob vedenia riadenia a obchodnych zalezitosti Spolo¢nosti,
a to v8etko v ramci obmedzeni stanovenych predstavenstvom v sulade s plathym
pravom a predpismi.

V ramci tychto obmedzeni predstavenstvo méze rozhodnut, Ze investicie sa
budu realizovat:

(i) do prevoditelnych cenny papierov a nastrojov pefiazného trhu,
prijatych na obchodovanie alebo obchodovanych na Regulovanom trhu (v zmysle
definicie tohto vyrazu v prospekte Spolo¢nosti);

(ii) do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefazného trhu, ktoré
sa obchoduju na inom regulovanom trhu v ¢lenskom State Eurdpskej unie, ak tento
trh pracuje pravidelne a je znamy a pristupny verejnosti;

(i) do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefazného trhu,
prijatych na oficialne kétovanie na burze neélenského Statu Eurdpskej unie alebo
obchodovanych na inom regulovanom trhu neélenského Statu Eurdpskej unie, ktory
pracuje pravidelne aje wuznavany a pristupny verejnosti, anachadza sa
v ktorejkolvek krajine zapadnej alebo vychodnej Eurépy, Azie, Oceania, Severnej
alebo Juznej Ameriky alebo Afriky;

(ivy do nedavno vydanych prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu, ak ich emisné podmienky stanovuju, Ze bude podana Ziadost o ich
kétovanie na ktoromkolvek Regulovanom trhu, burze cennych papierov alebo
regulovanom trhu, ktory pracuje pravidelne a je uznavany a pristupny verejnosti, ako
je uvedené vyssie, ak bude toto prijatie na kdtovanie zabezpedené do jedného roku
od emisie;

(v vsulade s principom rozloZenia rizika, najviac 100 % Cistych aktiv
prisluchajucich jednotlivym Podfondom do prevoditelnych cennych papierov
a nastrojov pefiazného trhu, vydanych alebo zabezpelenych Elenskym Statom
Eurdpskej unie, jeho miestnymi organmi, ne€lenskym statom Eurdpskej unie alebo
verejnym medzinarodnym organom, ktorého ¢lenom je aspon jeden Stat Eurdpskej
unie, priCom v pripade, Ze spolo¢nost sa rozhodne toto ustanovenie vyuZzit,
prislusny Podfond musi drzat cenné papiere z najmenej Siestich réznych emisii,
pricom cenné papiere zjednej emisie nesmu prekroCit 30 % Cistych aktiv
pripisatefnych prislusnému Podfondu;

(vii do cennych papierov podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (,UCITS"), povolenych podfa Smernice Rady
EHS/85/611 (,Smernica o UCITS") v platnom zneni, a/alebo inych podnikov
kolektivneho investovania v ramci prvého a druhého odseku ¢lanku 1(2) Smernice
o UCITS, bez ohladu na to, ¢i sa nachadzaju v ¢lenskom State Eurdpskej unie,
alebo nie, ak:

) tieto iné UCI su povolené podla zakonov, ktoré stanovuju, Zze
podliehaju dozoru, ktory Clenské Staty OECD a GAFI povaZuju za ekvivalentny
dozoru uvedenému v prave SpoloCenstva, aak je dostatoCne zabezpelena
spolupraca organov;
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) je uroven garantovanej ochrany investorov do takychto inych UCI
ekvivalentna tej, ktora sa poskytuje investorom do UCITS;

o sa podnikanie iného UCI vykazuje najmenej v polroénych a ro¢nych
spravach;

) sa do podielov alebo jednotiek inych UCITS alebo inych UCI nesmie
investovat viac, ako 10 % aktiv UCITS alebo iného UCI;

Predstavenstvo m6zZe obmedzit moznost Podfondov investovat do inych
UCITS a/alebo UCI na najviac 10 % ich Cistych aktiv.

(viiy do vkladov v uverovych instituciach, ktoré su splatné na videnie alebo
sa k nim viaZe pravo ich vybrat a maju splatnost najviac 12 mesiacov, ak prislusna
uverova institucia ma sidlo v ¢lenskom State Eurdpskej unie; ak je sidlo prislusnej
uverovej institucie v neClenskom State, len vtedy, ak tato institucia podlieha
pravidlam o obozretnosti, ktoré c¢lenské Staty OECD a GAFl povazuju za
ekvivalentné pravidlam zakotvenym v prave SpoloCenstva;

(viii) do finanénych derivatovych nastrojov, vratane nastrojov vyrovnavanych
v hotovosti, obchodovanych na Regulovanom trhu alebo regulovanom trhu
uvedenom vySSie, a/alebo finanénych derivatovych nastrojov obchodovanych over-
the-counter v sulade s platnym pravom a predpismi;

(ix) do vSetkych ostatnych cennych papierov, nastrojov periazného trhu,
nastrojov a inych aktiv v rdmci obmedzeni stanovenych predstavenstvom v sulade
s platnymi zakonmi a predpismi.

Spolo¢nost je opravnena vyuzivat techniky a nastroje tykajuce sa
prevoditefnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu, ak sa tieto techniky
a nastroje pouziju za ucelom efektivnej spravy portfélia a/alebo na ochranu jeho
aktiv a zavazkov.

Predstavenstvo, konajuce v najlepSom zaujme Spolo¢nosti, mbéze spbésobom
opisanym v predajnych dokumentoch Podielov Spolo€nosti rozhodnut, Ze (i) vSetky
aktiva Spoloénosti alebo ktoréhokolvek Podfondu alebo ich ¢&ast sa budu
spoluspravovat na oddelenej baze spolu s inymi aktivami v drzbe inych investorov,
vratane inych podnikov kolektivneho investovania a/alebo ich Podfondov, alebo ze
(i) vSetky aktiva dvoch alebo viacerych Podfondov, alebo ich ¢ast, sa budu
spravovat spolo¢ne na vzajomne oddelenom alebo prepojenom zaklade.

Cl. 19. Konflikt zdujmov

Ziadna zmluva ani ina transakcia medzi Spolo&nostou a akoukolvek inou
spolo¢nostou alebo firmou nebude ovplyvnena ani zneplatnena skuto¢nostou, Ze
jeden alebo viacero Clenov predstavenstva alebo predstavitelov Spolo¢nosti ma
podiel alebo je ¢&lenom predstavenstva, spoloénikom, predstavitelom alebo
zamestnancom takejto inej spolo&nosti alebo firmy. Clen predstavenstva alebo
predstavitel Spolo¢nosti, ktory je ¢lenom predstavenstva, predstavitefom alebo
zamestnancom akejkolvek spolo¢nosti alebo firmy, s ktorou Spolo€nostou uzaviera
zmluvu alebo inak obchoduje, z titulu tejto spoluprace s takouto inou spolo&nostou
alebo firmou nestraca narok rokovat a hlasovat alebo konat vo veciach tykajucich
sa takejto zmluvy alebo iného obchodu.

V pripade, ze &len predstavenstva alebo predstavitel Spolo¢nosti méze mat
pri akejkolvek transakcii opacny zaujem ako je zaujem Spolocnosti, takyto ¢len
predstavenstva alebo predstavitel tento opaény zaujem oznami predstavenstvu
a o tejto transakcii nebude rokovat’ ani hlasovat, pricom tato transakcia a prislusny
zaujem Clena predstavenstva alebo predstavitela na nej sa oznami bezprostredne
nasledujucemu valnému zhromazdeniu drzitelov podielov.

Vyraz ,opacny zaujem®, pouzivany v predchadzajicej vete, neznamena
vztah so zaujmom alebo bez zaujmu o akukolvek vec, poziciu alebo transakciu, do
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ktorej je zapojena pridruzena alebo pripojena spolo¢nost zo skupiny GENERALLI, ani
také iné osoby, spoloCnosti a subjekty, ako v prislushom c¢ase rozhodne podfla
vlastného uvazenia predstavenstvo.

Cl. 20. Odskodnenie élenov predstavenstva

Spolo¢nost méze odskodnit ktorékolvek ¢&lena predstavenstva alebo
predstavitela a jeho nastupcov, vykonavatelov a spravcov, za vydavky, ktoré mu
primerane vznikli v spojeni s akoukolvek ¢innostou, sporom alebo konanim, ktorého
stranou bol ztitulu jeho suCasnej alebo minulej prace vo funkcii ¢lena
predstavenstva alebo predstavitela Spolo¢nosti, alebo akejkolvek inej spolo¢nosti,
v ktorej je Spolo€nost akcionarom alebo veritefom, ak tam pdsobil na Ziadost
Spolo¢nosti, ak nema narok na odSkodnenie od takejto inej spolocnosti, okrem
pripadov zalezZitosti, v ktorych je prislusna osoba s kone€nou platnostou odsudena
ako zodpovedna za hrubl nedbalost alebo Uumyselné zlé spravanie; v pripade
dohody stran sa odSkodnenie poskytne vylu¢ne v spojeni s tymi vecami, na ktoré sa
dohoda stran vztahuje avktorych Spoloénosti jej poradca oznami, ze
odSkodnovana osoba sa nedopustila poruSenia povinnosti. Uvedené pravo na
odSkodnenie nevylu€uje iné prava, na ktoré méze mat prislusna osoba narok.

Cl. 21. Auditori

Ugtovné udaje, tykajice sa vyroénej spravy Spolognosti, preskima auditor
(,réviseur d'entreprises agréé“) menovany valnym zhromazdenim drzitefov podielov
a odmeneny Spolo¢nostou.

Auditor je povinny splnit’ vSetky ulohy predpisané zakonom z roku 2002.

Oddiel IV. — Valné zhromazdenia — Hospodarsky rok — Dividendy

Cl. 22. Valné zhromazdenia drzitefov podielov Spoloénosti

Valné zhromazdenia drzitelov podielov Spolo€nosti predstavuju vSetkych
drzitelov podielov Spolo¢nosti. Ich uznesenia su zavazné pre vSetkych drzitelov
podielov, bez ohladu na triedu Podielov, ktord maju v drzbe. Valné zhromazdenia

prevadzky Spolo¢nosti.

Valné zhromazZdenie drZitefov podielov sa schadza po zvolani
predstavenstvom.

Rovnako ho moZno zvolat aj na Ziadost drzitelov podielov, predstavujucich
najmenej jednu patinu zakladného imania.

Riadne valné zhromazdenie sa kona podla luxemburského prava na mieste
uvedenom v oznameni o zhromazdeni vzdy v posledny utorok v mesiaci aprili
0 10:00 hod.

Ak tento den pripadne v Luxembursku na Statny sviatok alebo bankovy
sviatok, riadne valné zhromazdenie sa bude konat v bezprostredne nasledujuci
pracovny den.

Iné zhromazdenia drzitelov podielov sa m6zu konat na takych miestach
avtakych ¢&asoch, ako sa uvedie na prislusnych oznameniach o konani
zhromazdenia.

Drzitelia podielov sa zidu na vyzvu predstavenstva na zéklade oznamenia,
uvadzajuceho program, zaslaného najmenej osem dni pred zhromazdenim
kazdému drzitelovi podielov na meno na adresu drzitela podielov v registri drzitefov
podielov alebo na taku inu adresu, aku prisludny drzitel podielov uvedie. Valnému
zhromazdeniu sa oznamenie o jeho konani drzitelom podielov na meno nemusi
preukazovat. Program zostavi predstavenstvo, okrem pripadu, ked sa valné
zhromazdenie zvolava na pisomnu ziadost' drZitefov podielov, kedy predstavenstvo
mdze zostavit doplnkovy program.
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Ak su vydané Podiely na dorucitela, oznamenie o konani zhromazdenia sa
navy$e musi vzmysle zakona zverejnit v ,Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations®, v najmenej jednom luxemburskom denniku a v takych dennikoch, ako
rozhodne predstavenstvo.

Ak su vSetky Podiely vydané na meno a zverejnenie sa nevykonava,
oznamenia drzitelom podielov sa musia zaslat doporu¢enou postou.

Ak su pritomni alebo zastupeni vSetci drzZitelia podielov, a uznaju sa za
riadne zvolanych a oboznamenych s programom, valné zhromazZdenie sa mbze
konat bez oznamenia o konani.

Predstavenstvo moze stanovit vSetky ostatné podmienky, ktoré musia
drzitelia podielov spinit, aby sa mohli valného zhromazdenia zuc¢astnit.

ZalezZitosti, prerokovavané na zhromazdeniach drZitelov podielov, sa
obmedzuju na veci uvedené v programe (ktory musi obsahovat vSetky zaleZitosti
pozadované zakonom) a s nimi suvisiace veci. Kazdy podiel kazdej triedy je
opravneny na jeden hlas v sulade s luxemburskym pravom a tymito Stanovami.
Drzitel podielov méze na ktoromkolvek zhromaZzdeni drzitefov podielov konat
prostrednictvom inej osoby, ktort splnomocni pisomne, telegramom, telexom alebo
faxom, priCcom tato osoba nemusi byt drzitelom podielov a méze byt ¢&lenom
predstavenstva Spolo¢nosti.

Ak zakon alebo tieto Stanovy nestanovuju inak, uznesenia valného
zhromazdenia sa schvaluju jednoduchou vacésinou hlasov drzitelov podielov
pritomnych alebo zastupenych na zhromazdeni.

Cl. 23. Valné zhromazdenia drzitefov podielov urgéitej triedy alebo tried

Drzitelia podielov triedy alebo tried vydanych v ramci uréitého Podfondu sa
moZu kedykolvek zist na valnom zhromaZzdeni, na ktorom rozhodnu o veciach, ktoré
sa tykaju vylu¢ne prislusného Podfondu.

NavySe sa drzitelia podielov ktorejkolvek triedy mézu kedykolvek zist na
valnom zhromazdeni, aby rozhodovali o veciach, ktoré sa tykaju vylu€ne ich triedy.

Pre takéto valné zhromazZdenia platia ustanovenia ¢lanku 22, odsekov 2, 3,
7,8,9,10a 11.

Kazdy podiel je opravneny na jeden hlas v sulade s luxemburskym pravom
atymito Stanovami. Drzitelia podielov mézu konat bud osobne, alebo
prostrednictvom zastupcu, splnomocneného pisomne, telegramom, telexom alebo
faxom, pricom tento zastupca nemusi byt drZitelom podielov a méze byt &lenom
predstavenstva Spolo¢nosti.

Ak zakon alebo tieto Stanovy nestanovuju inak, uznesenia valného
zhromazdenia drzitelov podielov urlitého Podfondu alebo triedy Podielov sa
schvaluju jednoduchou vaésinou pritomnych alebo zastupenych drzitelov podielov.

VSetky uznesenia valného zhromazdenia drzitefov podielov Spolo¢nosti,
ktoré ovplyvinuju prava drzitefov Podielov ktorejkolvek triedy voéi pravam drzitelov
Podielov ktorejkolvek inej triedy alebo tried, podliehaju v sulade s ¢lankom 68
zakona z10. augusta 1915 o obchodnych spolo€nostiach v platnom zneni
uzneseniu valného zhromazdenia drzitelov podielov prisludnej triedy alebo tried.

Cl. 24. Zrusenie, rozdelenie a spojenie Podfondov

V pripade, Ze z akéhokolvek dévodu hodnota celkovych Cdistych aktiv
v ktoromkolvek Podfonde alebo hodnota Cistych aktiv ktorejkolvek triedy Podielov
v ktoromkolvek Podfonde klesne pod sumu, alebo nedosiahne sumu stanovenu
predstavenstvom ako minimalnu hodnotu pre tento Podfond alebo tuto triedy
Podielov, potrebnu na to, aby mohol Podfond alebo trieda pracovat ekonomicky
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efektivne, a v pripade podstatnej zmeny v politickej, hospodarskej alebo menovej
situacii, alebo v pripade hospodarskej racionalizacie, méZe predstavenstvo
rozhodnut o odkupeni vSetkych Podielov prislusnej triedy alebo tried za Cdistu
hodnotu aktiv na podiel (zohladnujuc skutocné realizatné ceny investicii
a realizacné vydavky) vypocitanu v Hodnotiaci den, ku ktorému toto rozhodnutie
bude ucinné. Spolo&nost drzitefom Podielov prislusnej triedy alebo tried doruci pred
datumom ucinnosti povinného odkupenia oznamenie, v ktorom uvedie dévody pre
odkupenie a jeho postup: registrovanym drzitelom sa to oznami pisomne; drzitelov
Podielov v listinnej podobe Spolo¢nost oboznami zverejnenim oznamenia
v dennikoch, ktoré urCi Predstavenstvo.

Ak sa v zaujme drzitefov Podielov alebo za uéelom zachovania rovnakého
zaobchadzania s nimi nerozhodne inak, drzitelia Podielov prislusného podfondu
mobzu nadalej ziadat o odkupenie alebo konverziu ich Podielov bez poplatku (avsak
zohladnujuc skutoéné realizaéné ceny investicii a vydavky na ich realizaciu) pred
datumom ucinnosti povinného odkupenia.

S prihliadnutim na pravomoci zverené predstavenstvu v predchadzajucom
odseku méze valné zhromazdenie drZitefov podielov jednej alebo vSetkych tried
Podielov vydanych v ramci uréitého Podfondu na navrh predstavenstva odkupit
v8etky Podiely prislusnej triedy alebo tried a vyplatit drZitefom podielov Ccistu
hodnotu aktiv na ich Podiel (so zohladnenim skutoCnej realizaCnej ceny investicii
a vydavkov na realizaciu), vypocitanu v Hodnotiaci den, kedy toto rozhodnutie
nadobudne ucinnost. Pre takéto valné zhromaZdenia drzitefov Podielov neplatia
nijaké poziadavky na kvorum a toto zhromazdenie rozhoduje uznesenim prijatym
jednoduchou vacsinou pritomnych alebo zastupenych.

Aktiva, ktoré pri odkupeni nemozno vyplatit ich prilemcom, sa uloZia na
obdobie Siestich mesiacov u Depozitara; po tomto obdobi sa aktiva ulozia v Caisse
de Consignations na meno os6b na ne opravnenych. VSetky odkupené Podiely sa
zrusia.

Za rovnakych podmienok, ako su uvedené v prvom odseku tohto ¢lanku,
mozZe predstavenstvo rozhodnut o prevedeni aktiv ktoréhokolvek Podfondu do aktiv
iného existujuceno Podfondu vramci Spolo¢nosti, alebo do iného podniku
kolektivneho investovania, ktory je luxemburskym podnikom kolektivheho
investovania do prevoditelnych cennych papierov, alebo do iného Podfondu v ramci
takéhoto podniku kolektivneho investovania (,novy Podfond®), a oznadit Podiely
urcitej triedy alebo tried ako Podiely inej triedy (po rozdeleni a konsolidacii, ak budu
potrebné, apo uhradeni sumy zodpovedajucej vSetkym zlomkovym narokom
drzitelom podielov). Takéto rozhodnutie sa zverejni rovnakym spésobom, ako je
uvedené v prvom odseku tohto Clanku (pri¢om zverejnenie bude navy$e obsahovat
informacie suvisiace s novym Podfondom), a to jeden mesiac pred datumom, kedy
sa zlu€enie zrealizuje, aby sa umoznilo drzitefom podielov poZiadat o odkupenie
alebo konverziu ich Podielov bez poplatku po¢as tohto obdobia.

Za rovnakych podmienok, ako sa uvadza vtomto ¢lanku, moézZe
Predstavenstvo rozhodnut o reorganizacii Podfondu alebo triedy Podielov
prostrednictvom jeho alebo jej rozdelenia na dva alebo viac Podfondov alebo dve
alebo viac tried. Takéto rozhodnutie sa zverejni rovnakym spésobom, ako je
uvedené vysSie (pricom zverejnenie bude navySe obsahovat informacie o dvoch
alebo viacerych novych Podfondoch), ato jeden mesiac pred datumom, kedy sa
rozdelenie zrealizuje, aby sa umoznilo drzitelom podielov poziadat o odkupenie
alebo konverziu ich Podielov bez poplatku po€as tohto obdobia.

S prihliadnutim na pravomoci, zverené predstavenstvu v predchadzajucom
odseku, mbéze o zlu€eni Podfondov vramci SpoloCnosti rozhodnut aj valné

Page 19



zhromazdenie drzitefov podielov triedy alebo tried Podielov, vydanych v prislusnom
Podfonde, na ktorom neplatia nijaké poziadavky na uznaSaniaschopnost a ktoré
rozhodne o takomto zlu€eni alebo rozdeleni uznesenim prijatym jednoduchou
vacsinou pritomnych alebo zastupenych.

Presun aktiv a zavazkov rozdelitefnych ktorémukolvek Podfondu na iny
podnik kolektivneho investovania, uvedeny v piatom odseku tohto ¢lanku, alebo na
iny Podfond v ramci takéhoto iného podniku kolektivheho investovania, si vyZzaduje
uznesenie drzitelov podielov triedy alebo tried Podielov vydanych v tomto Podfonde,
prijaté v pritomnosti najmenej 50 % Podielov v obehu a schvalené najmenej
dvojtretinovou vaésdinou Podielov, pritomnych alebo =zastupenych na tomto
zhromazdeni, okrem pripadu, ked sa zlu€enie realizuje s luxemburskym podnikom
kolektivneho investovania zmluvného typu (,fonds commun de placement®) alebo
zahraniénym podnikom kolektivheho investovania, priCom v takom pripade su
uznesenia zavazné len pre tych drzitelov podielov, ktori hlasovali za takéto zlucCenie.

Cl. 25. Hospodarsky rok

Hospodarsky rok Spolo¢nosti sa zacCina prvého januara kazdého roku
a kondi sa tridsiateho prvého decembra toho istého roku.

Cl. 26. Dividendy
Valné zhromazdenie drZitelov podielov triedy alebo tried, vydanych v ramci

ktoréhokolvek Podfondu, na navrh predstavenstva a v hraniciach stanovenych
zakonom ur¢i, ako sa s vysledkami prislusného Podfondu nalozi, a méze
kedykolvek vyhlasit dividendu, alebo splnomocnit predstavenstvo na jej vyhlasenie.

Pri v8etkych triedach Podielov, ktoré maju narok na dividendy, méze
predstavenstvo rozhodnut’ o vyplate priebeznych dividend v sulade s podmienkami
stanovenymi zakonom.

Platby dividend drzitefom Podielov na meno sa zrealizuju v prospech
prislusnych drzitefov na ich adresy v registri drzitelov podielov. Platby dividend
drzitefom Podielov na dorucitela sa zrealizuju po predlozeni dividendového kupdnu
zastupcovi alebo zastupcom na to uréenym Spolo¢nostou.

Dividendy sa mézu vyplatit' v takej mene a v takom €ase a na takom mieste,
aké v prislusnom Case stanovi predstavenstvo.

Predstavenstvo méze rozhodnut o vydani dividend vo forme cennych
papierov namiesto dividend v hotovosti, ato za takych podmienok, ktoré stanovi
predstavenstvo.

VSetky dividendy, ktoré sa nevyzdvihnu do piatich rokov od ich vyhlasenia,
prepadnu a vratia sa prislusnému Podfondu v prospech prisluSnej triedy alebo tried
Podielov.

Dividendy, ktoré Spolo¢nost vyhlasi a ulozia sa v prospech ich prijemcu, nie
su urocené.

Oddiel V. — Zavere€né ustanovenia
Cl. 27. Depozitar
V rozsahu pozadovanom zakonom Spolo¢nost uzavrie zmluvu o vykone
Cinnosti depozitara s bankou alebo sporitelfiou, ako je stanovené v zakone z 05.
aprila 1993 o finan€nom sektore (v tomto texte len ,Depozitar®).
Depozitar bude plnit vSetky ulohy a povinnosti, uvedené v Zakone z roku

2002.
Ak depozitar zmluvu vypovie, predstavenstvo vynalozi maximalne usilie na
to, aby naslo inu banku, ktora bude vykonavat c¢innost depozitdra namiesto
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odchadzajuceho depozitara, a predstavenstvo vymenuje tuto inu banku za
depozitara aktiv Spolo¢nosti. Predstavenstvo mdze ukoncit menovanie depozitara,
nesmie ho v8ak odvolat, ak nebol na jeho miesto menovany dalSi depozitar.

Cl. 28. Rozpustenie Spoloénosti

Spolo¢nost mozno kedykolvek rozpustit na zaklade rozhodnutia valného
zhromazdenia  drzitelov  podielov, s prihliadnutim na  pozZiadavky na
uznasaniaschopnost a vacésinu, uvedené v ¢lanku 30 tychto Stanov.

Vzdy, ked zakladné imanie klesne pod dve tretiny minimalneho zakladného
imania uvedeného v ¢lanku 5 tychto Stanov, predstavenstvo predlozi otazku
rozpustenia SpoloCnosti valnému zhromazdeniu drzitelov podielov. Valné
zhromazdenie, na ktorom sa nevyzZaduje nijaké kvérum, rozhoduje jednoduchou
vacsinou hlasov Podielov zastipenych na tomto zhromazdeni.

Otazka rozpustenia Spolo¢nosti sa dalej predlozi valnému zhromazdeniu
vzdy, ked zakladné imanie klesne pod jednu S$tvrtinu minimalneho zakladného
imania uvedeného v ¢lanku 5 tychto Stanov, priCom vtakom pripade sa valné
zhromazdenie kona bez poziadaviek na uznaSaniaschopnost a o rozpusteni mézu
rozhodnut drzitelia podielov, ktori drzia jednu Stvrtinu Podielov zastupenych na
zhromazdeni.

ZhromazZdenie sa musi zvolat tak, aby sa konalo najneskér do Styridsat dni
odo dia, kedy sa zisti, Ze Cisté aktiva Spolo&nosti klesli pod dve tretiny alebo pod
jednu $tvrtinu zakonného minima.

Cl. 29. Likvidacia

Likvidaciu vykona jeden alebo viacero likvidatorov, ktori mézu byt fyzickymi
alebo pravnickymi osobami, menovanymi valnym zhromazdenim drzitefov podielov,
ktoré stanovi ich pravomoci a odmenu.

Cl. 30. Dodatky k Stanovam

Tieto Stanovy mbéze zmenit valné zhromazdenie drZitelov podielov za
podmienky splnenia poZiadaviek na uznasaniaschopnost a majoritu, stanovenych
v zakone z 10. augusta 1915 o obchodnych spolo¢nostiach v plathom zneni.

Cl. 31. Prislusné pravo

VSetky zalezitosti, ktoré nie su upravené tymito Stanovami, sa riadia podla
zakona z 10. augusta 1915 o obchodnych spoloénostiach a Zakona z roku 2002,
pricom oba zakony sa pouzivaju v plathom zneni.

Suit la traduction en francais du texte qui précéde ; en cas de
divergences entre les textes anglais et francais, la version anglaise prévaudra.

POUR COPIE CONFORME DES STATUTS COORDONNES,

Belvaux, le 16 juin 2006.
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