MEDZINARODNY FOND SANPAOLO

FONDS COMMUN DE PLACEMENT
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Neoficialny anglicky preklad.
V pripade odlisnosti je urcujuca francizska verzia tychto Spravcovskych predpisov.
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CLANOK 1: FOND FCP

MEDZINARODNY FOND SANPAOLO Fonds Commun de Placement (FCP), pdvodne SANPAOLO ECU
FUND, bol zalozeny 27. jula 1988, podla zdkonov Luxemburského velkovojvodstva, ako Fond FCP s
jednym alebo viacerymi odliSnymi Podfondmi (jednotlivo sa na ne odvolava ako na ,,Podfond, spolu
,Podfondy*) avytvara spoluvlastnictvo prevoditeInych cennych papierov ainych aktiv, v stlade so
zakonom, a ktory spravuje Spravcovska spolo¢nost’ v stilade s principmi diverzifikacie rizika, v prospech a
vo vyhradnom zaujme spoluvlastnikov (d’alej len ,,podielnici“ a zaviazani len do vysky ich investicii).

Fond FCP nema status pravnickej osoby. Jeho aktiva vlastnia spolu nedelite'ne podielnici, ktori investovali
do danych Podfondov a vytvaraju samostatné investicie odlisené od aktiv Spravcovskej spoloc¢nosti. Aktiva
FCP su uschované v banke SANPAOLO BANK S.A. (,,Depozitnéd banka“).

Fond FCP je zaregistrovany podla Ciastky IZakona z20. decembra 2002, o podnikoch kolektivneho
investovania.

Zakupenim si podielovych listov (d’alej len ,,Podielové listy*) jedného alebo viacerych Podfondov suhlasite
s tymito a potvrdzujete tieto Spravcovské predpisy v celom rozsahu (d’alej len ,,Spravcovské predpisy®).
Tento dokument stanovuje zmluvné vztahy medzi podielnikmi, Spravcovskou spolocnost’ou a Depozitnou
bankou.

Neexistuji ziadne obmedzenia, ¢i do vySky investicii alebo poctu spolo¢ne vlastnenych podielovych listov,
ktoré predstavuju aktiva FCP. Minimdlne ¢isté aktiva FCP musia byt najmenej vo vyske 1 250 000,00 EUR.

CLANOK 2: PODFONDY A KATEGORIE PODIELOVYCH LISTOV

Pre kazdy Podfond sa vedtl samostatné portfolia cennych papierov a aktiv. Rozdielne portfolia sa investuju
samostatne v sulade s investi¢nymi ciel'mi a politikou, ako je popisané v ¢lanku 5 tychto Spravcovskych
predpisov.

V ramci Podfondu, Kategoérii podielovych listov moze Spravcovska spolocnost’ definovat, za ucelom
vyhovovala napr. Specifickym Struktaram predajnych a ndkupnych poplatkov, Specifickym Struktram
poplatkov za poradenstvo a spravu, rozhodnutiu prijat’ alebo neprijat’ politiku zabezpecenia voci kurzovym
rizikam alebo konkrétnu distribu¢nu politiku.

Fond FCP a jeho Podfondy ustanovuju samostatni pravnicki osobu. AvSak vo vzt'ahu medzi podielnikmi
kazdého Podfondu sa povazuje za samostatny subjekt, ktory ma svoje vlastné aktiva, kapitalovy zisk, stratu,
atd. Pri tretich strandch, ato najmé pri veriteloch, aktiva daného Podfondu rucia za dlhy, zavézky
a povinnosti, ktoré sa viazu na dany Podfond.

V ramci Podfondu maju vSetky podieloveé listy tej istej Kategorie rovnaké prava.

Detaily tykajuce sa jednotlivych prav a iné charakteristiky, pripisateI'né kategériam podielovych listov, st
Specifikované v Prospekte FCP.
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CLANOK 3: SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

Spravcovskou spolo¢nostou je EURIZON CAPITAL S.A. (predtym SANPAOLO GESTION
INTERNATIONALE S.A., neskor SANPAOLO IMI WEALTH MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.,
potom SANPAOLO IMI ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.), zaloZena spolo¢nost’ s ruc¢enim
obmedzenym, s registrovanym hlavnym sidlom a administrativnymi kancelariami v Luxembursku
(,,Spravcovska spolo¢nost™).

Spravcovska spolocnost’ bola zalozenad 27. jula 1988 a schvéalena v stlade s kapitolou 13 Zakona z 20.
decembra 2002, ktory sa tyka podnikov kolektivneho investovania. VySka jej zakladného imania je
5.000.000 EUR.

Jej platné stanovy boli 9. novembra 2007 zalozené na Registre de Commerce et des Sociétés (Obchodny
register spolo¢nosti) v Luxembursku.

Spravcovska spolocnost’ je registrovand na luxemburskom Registre de Commerce et des Sociétés, pod
¢islom B 28.536.

EURIZON CAPITAL S.A. je takisto Spravcovskou spolocnost’ou nasledovnych fondov:

- Sanpaolo International Formulas Fund
- Sanpaolo Manager Selection Fund.

- Eurizon Capital Alpha Fund

- Eurizon Capital Corporate Fund

Okrem toho bol EURIZON CAPITAL S.A. navrhnuty za Spravcovskl spolo¢nost’ nasledovnej investicnej
spoloc¢nosti s variabilnym kapitalom (SICAV):

- Arten SICAV

- Canova SICAV

- Caravaggio SICAV
- Checkmate SICAV
- Cimabue SICAV

- Donatello SICAV

- Levanna SICAV

- Michelangelo SICAV
- SP-LUX SICAV

- SP-LUX SICAV 11
- Tiepolo SICAV

Spadajiic pod obmedzenia, $pecifikované v Clanku 5 nizie, boli Spravcovskej spoloénosti zverené
najrozsiahlejSie pradvomoci, aby konala v mene a vo vylu¢nom zaujme podielnikov, vSetky administrativne
povinnosti a povinnosti vyplyvajice z vedenia, vratane, ale netykajice sa len, prdva nakupovat’, upisovat’,
predavat’, vymienat’, prijimat’ alebo disponovat’ s diverzifikovanymi a vybranymi nastrojmi, s poverenim
pre kazdy Podfond, vratane ale netykajice sa len, ked je opravnené, prevoditelné cenné papiere,
prevoditelné uznanie dlhu a iné likvidné aktiva na pomocnom zéklade, ako je splnomocnenie v kazdom
Podfonde. Spravcovska spolo¢nost’ ma takisto prdvo kontrolovat’ a riadit’ takéto investicie, uplatiiovat, vo
svojej ulohe drzitel'a tychto investicii, svoje prava a privilégid spojené s vlastnictvom alebo majetkom,
rovnakym sposobom ako keby bola fyzickou osobou. Spravcovska spolo¢nost’ ma takisto pravo vykonavat’
vyskum a vySetrovanie tykajice sa investicii, zbierat’ informéacie spojené s investiciami a pouzivat’ aktiva
Podfondov FCP a prijat’ akékol'vek potrebné a nalezité opatrenia, aby dosiahla svoje ciele a pravomoci,
vysSie Specifikované, bud’ samostatne alebo v spolupraci s inymi a vykonavat’ akékol'vek druhotné ¢innosti
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alebo formality, ktoré st potrebné na dosiahnutie tychto cielov, za podmienky, e spiaju luxemburské
zékony alebo zakony inej jurisdikcie, kde by FCP mohol byt’ zaregistrovany.

Spravcovska spolo¢nost’ kona vo svojom vlastnom mene, pricom je stanovené, ze kona v prospech FCP.
Spravcovska spolo¢nost’ nemoze vyuzit’ aktiva FCP pre svoje vlastné potreby.

Spravcovska spolocnost’ je opravnena si odpocitat’ z aktiv FCP spravcovské poplatky. Takéto poplatky su
definované ako percento z Cistej hodnoty aktiv FCP.

Okrem toho, ked’ vstipi Spravcovska spolo¢nost’ v prospech Podfondov do transakcii pozi¢iavania cennych
papierov, ako je popisané v bode F) «Transakcie poziCiavania penazi», vynosy vyplyvajuce z takejto
¢innosti sa vo vSeobecnosti rozdelia medzi predmetné Podfondy a iné Specializované finan¢né institlcie,
vratane Spravcovskej spoloénosti, v stlade s trhovymi praktikami v Luxembursku. Cisté prijmy Fondu
pochéadzajuce z transakcii pozifiavania cennych papierov si uvedené vo vyroénych a ro¢nych spravach,
pripravenych pre Fond.

Spravcovska spolo¢nost’ sa moze rozhodnit’ ukoncit’ svoje povinnosti v pripade, ze:
1. Jej povinnosti prebera ina spravcovska spolo¢nost, ktora bola odsuhlasena v stlade so zakonmi

a v pripade, ze takato zdmena je v stlade s ustanoveniami tychto Predpisov;
2. Likvidacia FCP je v sulade s postupmi stanovenymi v Clanku 9 tychto Predpisov.

CLANOK 4: INVESTICNE CIELE

FCP pontika verejnosti moznost’ investovat’ do réznych cennych papierov a finan¢nych nastrojov, ako
opraviluje zdkon, za Ucelom kapitalového zisku z vloZeného kapitdlu naviazaného s vysokou likviditou
investicii.

Za tymto ucelom je Siroké rozlozenie rizika zaistené aj po geografickej a aj penaznej stranke a s ohl'adom na
pouzité typy finannych nastrojov, ako je Specifikované v investicnej stratégii kazdého Podfondu FCP a ako
vyplyva z Vykazov Podfondov.

Spravcovska spolocnost’ vykonava svoje Cinnosti s cielom poskytnut’ rovnaky vyznam aj ochrane a aj
zvySovaniu kapitalu. Negarantuje vsak, Ze tieto ciele je mozné dosiahnut’ s prihliadnutim na kladny alebo
zéporny vyvoj trhu. Z tohto dévodu sa ¢ista hodnota aktiv pripadajiuca na podielovy list méze pohybovat
smerom hore alebo dole.
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CLANOK 5: INVESTICNA STRATEGIA A OBMEDZENIA INVESTOVANIA

Spravcovska spolocnost’” musi reSpektovat’ nasledovné ustanovenia a obmedzenia, tykajice sa kazdého
Podfondu.

5.1 Stanovenie a obmedzenia investi¢nej stratégii

Investi¢na stratégia FCP musi reSpektovat’ nasledovné pravidla.

FCP moze investovat’ do:

A) prevoditel'nych cennych papierov anastrojov penaznych trhov, ktoré su prijaté do oficialneho

B)

0

zoznamu burzy cennych papierov, alebo s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu, ktory
obchoduje pravidelne a je uznany a otvoreny pre verejnost, Clenského Statu Eurdpskej Unie,
neclenského Statu Eurdpskej Unie alebo Statu v Severnej alebo Juznej Amerike, Afrike, Azii alebo
Oceanii;

V stcasnosti vydanych prevoditelnych cennych papierov anastrojov petaznych trhov, za
predpokladu, ze podmienky vydania zahfiiaji zavdzok, ze bola podana ziadost o prijatie do
oficialneho zoznamu burzy cennych papierov alebo iného regulovaného trhu, ktory obchoduje
pravidelne a je uznany a otvoreny pre verejnost, pre ¢lensky stat EU, neclensky stat EU alebo Stat
Severnej alebo Juznej Ameriky, Afriky, Azie alebo Oceénie a e sa ziskal zapis, najneskor pred
skon¢enim jedného roka po vydani cennych papierov alebo nastrojov petiazného trhu;

Podielovych listov UCITS schvalenych podla Smernice 85/611/EEC a/alebo inych UCI, v zneni
prvého a druhého indentu par. 1, ods. (2) Smernice 85/611/EEC, ¢i uz umiestnené v ¢lenskom State
EU alebo nie, az do maximalnej vysky 10% z ¢istych aktiv kazdého Podfondu, okrem Podfondov
ABS Prudente a ABS Attivo a za predpokladu, ze:

o iné takéto UCI schvalila legislativa, ktora stanovuje takymto vozidlam, aby podliehali dozoru,
ktory CSSF povazuje za rovnocenny tomu, ktoré stanovuju zadkony Rady alebo Komisie
Eurdpskej Unie a Ze spolupraca medzi tymito organmi je dostatotne zabezpeena; a schvalené
UCI, v sulade so zdkonmi c¢lenskych Statov EU, Spojenych sStatov americkych, Kanady,
Japonska, Svajéiarska, Hong-Kongu alebo Nérska, spiiiaju danti podmienku;

o uroven ochrany zarucenej podielnikom v inych takychto UCI sa rovna urovni ochrany, ktora
poskytuje UCITS podielnikom anajméd pravidla o deleni aktiv, poziciavani, poskytovani
anekrytych predajoch prevoditelnych cennych papierov anéstrojov penaznych trhov st
ekvivalentné poziadavkam Smernice 85/611/EEC;

o obchodovanie inych takychto UCI je zaznamenané v polrocnych a vyrocnych spravach z
dovodu vyhodnotenia aktiv a pasiv, prijmu a transakcii pocas vykazovaného obdobia;

o nemoze byt investovanych viac ako 10% aktiv UCITS alebo inych UCI, o ziskani ktorych sa
uvazuje, v stlade s ich zdkladnymi dokladmi, celkovo do podielovych listov inych UCITS alebo
inych UCI,
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D) vkladov v tverovych institiiciach, ktoré su splatné na poziadanie, alebo maju opravnenie na vyber, a

E)

F)

to s dobou splatnosti nie viac ako 12 mesiacov, za podmienky, ze takdto uverova institicia ma
registrované sidlo v ¢lenskom State EU alebo, v pripade, Ze registrované sidlo iverovej inStitacie sa
nachadza v ne¢lenskom S§tate, za predpokladu, ze podlicha opatrnym pravidlam, ktoré povazuje CSSF
za ekvivalentné tym, ktoré stanovuji zdkony Spolocenstva, pravidla ¢lenskych statov OECD a FATF
su povazované za ekvivalentné k tym, ktoré ustanovujui zdkony Spolocenstva;

likvidnych nastrojov petiaznych trhov inych ako tie, s ktorymi sa zvycajne obchoduje na peitaznom

trhu, majice hodnotu, ktora sa da kedykol'vek ohodnotit’, ak vydanie alebo emitent takychto

nastrojov su sami o sebe regulované za ucelom ochrany investorov a uspor a za predpokladu, ze
takéto nastroje su:

o vydané, alebo za ne ruci ustredny, regionalny alebo miestny Urad alebo centralna banka
Clenského Statu, Eurdpska centralna banka, Eurdpska tnia alebo Eurdpska investi¢na banka,
neclensky $tat alebo, v pripade federalneho Statu, jeden z ¢lenov vytvarajtcich federaciu, alebo
Statny medzinarodny organ, do ktorého jeden alebo viacej ¢lenskych Statov patri, alebo

o vydané inStiticiou akychkol'vek cennych papierov, s ktorymi sa obchoduje na regulovanych
trhoch, na ktoré sa odvolava v odseku A) vyssie uvedeny, alebo

o vydané alebo garantované instituciou, ktora podlieha opatrnym dohl'adom, v sulade s kritériami,
ktoré definuje pravo Spolocenstva, alebo institiiciou, ktora podlicha a spliia zvlastne pravidla,
ktoré CSSF povazuje za rovnako prisne ako tie, ktoré stanovuje pravo SpoloCenstva, alebo

o vydané inymi organmi, ktoré patria do kategoérii, ktoré schvalilo CSSF, za predpokladu, ze
investicie do takychto nastrojov podliehaju ochrane investora, ktora je ekvivalentna ochrane,
stanovenej v prvom, druhom a trefom vysSie uvedenom odstavci a za predpokladu, ze emitent je
spolocnost’, ktorej kapital a rezervy tvoria najmenej desat’ milionov EUR (10 000 000 EUR) a
ktora predklada a publikuje svoje rocné uctovné zavierky v stulade so Stvrtou Smernicou
78/660/EEC a je pravnickou osobou, ktord sa v ramci skupiny spolo¢nosti, zahfiiajice jednu
alebo viacej registrovanych spoloc¢nosti, venuje financovaniu skupiny, alebo je pravnickou
osobou, ktora financuje zabezpecenie zavizkov cennymi papiermi vyuzitim bankovej likvidity.

odvodenych financnych nastrojov, vratane ekvivalentnych v hotovosti splatenych nastrojov,
zaregistrovanych na regulovanych trhoch, s odvolanim sa na vysSie uvedeny odsek A) a/alebo
odvodené finan¢né nastroje dohodnuté mimo burzy (,,OTC derivaty*), za predpokladu, ze:

o zakladné nastroje pozostdvaju z nastrojov typu, na ktoré sa odvoldva vo vyssie uvedenych
odsekoch A), B), C), D), E), finan¢nych indexov, urokovych mien, devizovych kurzov alebo
mien, v ktorych méze FCP investovat’ v stilade s ciel'mi investovania,

o druh¢é strany OTC odvodenych transakcii su institacie, ktoré podliehaji zvlaStnemu dozoru
a patria do CSSF schvalenych kategorii (prvotriedne financné institucie, ktoré sa Specializuju v
takomto type transakcif), a

o OTC derivaty, ktoré podlichaju spol'ahlivym a overitelnym dennym ohodnoteniam a mézu sa
kedykol'vek predat, likvidovat, alebo zavriet vyrovnavacou transakciou za ich objektivnu
hodnotu, na zéklade iniciativy FCP;

o vystavenie zakladnym aktivam nepresahuje celkové investiéné hranice, ktoré su stanovené
v niz8ie uvedenych odsekov (a), (b), (c), (d), (e) a (f).

FCP musi pouzivat’ proces na presné a nezavislé ohodnotenie hodnoty odvodenych nastrojov OTC. Typ
odvodenych nastrojov, zakladné rizikd, mnozstevné limity a vybrané metédy na odhadnutie rizika

7/3



spojeného s transakciami v odvodenych nastrojoch sa musi oznamovat CSSF pravidelne a v sulade s
podrobne definovanymi pravidlami.

G) prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penaznych trhov inych ako tie, na ktoré sa odvolava v
bodoch A), B), C), D), E) a F), az do vysky 10% z ¢istych aktiv kazdého Podfondu.

FCP neméze ziskat’ ani drahé kovy a ani osved¢enie, ktoré ich predstavuje.

FCP moéze vlastnit’ podporné likvidné aktiva, a to vklady bez vypovednej lehoty alebo kratkodobé
vklady.

FCP nemoze:

a) investovat’ viac ako 10% cistych aktiv kazdého Podfondu do prevodite'nych cennych papierov alebo
nastrojov penazného trhu, ktoré vydal urcity organ, avSak celkova hodnota prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov peniazného trhu, ktoré vlastni emitent, do ktoré¢ho Podfond investuje viac ako 5%
svojich cistych aktiv, nemdze presiahnut’ 40% z hodnoty uvedenych cistych aktiv Podfondu, bez
zohl'adnenia hodnoty uvedené v niZSie uvedene;j Casti ) a f);

b) investovat’ viac ako 20% c¢istych aktiv kazdého Podfondu do vkladov, ktoré vykonal ten isty organ;

¢) vystavit’ druhu stranu riziku pri odvodenej transakcii OTC, ktora presahuje 10% cistych aktiv kazdého
Podfondu v pripade, ked’ je druha strana tiverovou spolo¢nost'ou, s registrovanym sidlom v ¢lenskom
state Eurépskej Unie alebo, ak sa registrované sidlo tverovej spolognosti nachadza v ne¢lenskom
State, za predpokladu, ze podlieha opatrnym pravidlam, ktoré CSSF povazuje za rovnocenné pravidla,
ktoré stanovuje zdkon Spolocenstva, alebo 5% ¢istych aktiv kazdého Podfondu v inych pripadoch;

d) kombinovat investicie do prevoditeI'nych cennych papierov alebo nastrojov penaznych trhov, ktoré
vydal jeden organ, do vkladov vramci jedného organu a/alebo miery rizika vyplyvajucej z
odvodenych transakcii OTC vramci jedného organu, presahujice 20% Ccistych aktiv kazdého
Podfondu;

e) investovat’ viac ako 35% cistych aktiv kazdého Podfondu do prevoditelnych cennych papierov alebo
nastrojov penaznych trhov, ktoré vydal alebo garantuje ¢lensky $tat EU, jeho vladne jednotky (organy
miestnej samospravy), neclensky stat EU alebo Statny medzindrodny orgén, ktorého ¢lenom je jeden
alebo viacej Clenskych statov EU;

Avsak FCP je opravneny investovat az do vysky 100% svojich Cistych aktiv kazdého Podfondu do
roznych prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penaznych trhov, ktoré vydal alebo garantuje
Clensky Stat EU, jeho organy miestnej samospravy, akykol'vek clensky Stait OECD alebo Statne
medzinarodné organy, ktorého ¢lenom je jeden alebo viacej ¢lenskych Statov EU. V takomto pripade
musi kazdy Podfond vlastnit’ cenné papiere, ktoré nalezia najmenej Siestim réznym emisiam, bez
cennych papierov, ktoré nalezia jednej a tej istej emisie schopnej presiahnut’ 30% celkovej sumy;

f) investovat’ viac ako 25% Ccistych aktiv kazdého Podfondu do dlhopisov vydanych uverovou
spolocnostou, ktord ma zaregistrované sidlo v ¢lenskom State EU a takisto podliecha S$pecidlnej
verejnej kontrole, ktora je zamerana na ochranu drzitelov uvedenych dlhopisov. Sumy pochadzajtce
z vydania takychto dlhopisov sa musia investovat’ najma do aktiv, ktoré dostato¢ne kryju, po cely ¢as
platnosti dlhopisov, poziadavky vyplyvajice z danych dlhopisov a ktoré sa pouziji prednostne na
splatenie kapitalu a platbu za narasteny urok v pripade bankrotu emitenta.
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Ak FCP investuje viacej ako 5% Ccistych aktiv kazdého Podfondu do takych dlhopisov, ktoré vydal
jeden aten isty emitent, celkovd hodnota uvedenych investicii nesmie presiahnut’ 80% Cistych aktiv
kazdého Podfondu FCP.

Hrani¢né hodnoty stanovené v odsekoch a), b), c), d), e) a f) sa nem6zu kombinovat’. Preto investicie
do prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov petiaznych trhov toho istého organu, do vkladov
alebo odvodenych nastrojov v ramci toho istého subjektu, nemo6zu v nijakom pripade presiahnut
celkovo 35% cistych aktiv kazdého Podfondu FCP, okrem vynimky v bode ¢) pre emitenta ¢lenského
statu EU, jeho organov miestnej samospravy, ¢lenského statu OECD alebo Statneho medzinarodného
organu, ktorého ¢lenom je jeden alebo viacej ¢lenskych Statov EU.

Spolocnosti, ktoré su zahrnuté do tej istej skupiny za tcelom konsolidovanych zdruzenych uctov, ako
je definované v stlade so Smernicou 83/349/EEC alebo v sulade suznavanymi medzinarodnymi
uctovnymi predpismi, sa povazuju za samostatnti skupinu za ucelom vypocitania hrani¢nych hodnét,
ktoré su stanovené v predchadzajucom odseku.

UCI moze kumulativne investovat az do vysky 20% svojich aktiv do prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov penaznych trhov, v ramci tej istej skupiny.

N

investovat’ viac ako 20% aktiv kazdého Podfondu do podielovych listov samostatného UCITS alebo
in¢ho UCI, na ktoré sa odvolava predchadzajuci odsek C), kazdy Podfond UCI s niekolkymi
Podfondmi, ktory sa povaZuje za samostatného emitenta za predpokladu, Ze je zaruceny princip
rozliSenia povinnosti roznych Podfondov prostrednictvom tretich stran.

Investicie do podielovych listov UCI inych ako UCITS nemé6zu celkovo prevysit’ 30% aktiv kazdého
Podfondu FCP.

FCP moze takisto investovat’ v ramci vysSie uvedenych limitov do podielovych listov inych UCITS
a/alebo inych UCI, ktoré spravuje Spravcovskd spoloc¢nost’ alebo ind spolo¢nost’, s ktorou je
Spravcovska spolocnost’ prepojena v ramci spolocenstva riadenia alebo kontroly, alebo ktoré spravuje
vel’ky priamy a nepriamy holding, za predpokladu, ze FCP nebudu uc¢tovat’ za takéto transakcie ziadne
poplatky za upisovanie alebo za vyplatenie.

g

h) poziCiavat’, ale len docasne a v pripade, Ze predaj portfolia cennych papierov sa moze posudzovat’ za
nevhodny avrozpore so zaujmom podielnikov, a pod podmienkou, Ze takéto poziCiavanie
nepresiahne 10% cistych aktiv kazdého Podfondu FCP. AvSak ziskanie cudzej meny typu osobna
pozicka (,,tesne nadvazujica pozicka®) sa nemdze povazovat’ za poziciavanie;

i) poskytovat’ pozicky, alebo vystupovat ako rucitel’ v prospech tretich stran, bez toho, aby toto
pravidlo, zabranilo ziskaniu prevoditelnych cennych papierov, néstrojov petiaznych trhov alebo inych
finan¢nych nastrojov uvedenych v ¢astiach C), E) a F), ktoré nie st celkom zaplatené;

j) vykondvat nekryty predaj cennych papierov.

Spravcovska spolocnost’, konajuca v stivislosti s otvorenymi investicnymi fondmi pod svojim vedenim a
ktora spada do pdsobnosti ¢iastky I Zakona z 20. decembra 2002 o podnikoch kolektivneho investovania,
nemoze:

1) ziskat' ziadne akcie nestice hlasovacie prava, ktoré jej umoznia mat’ zna¢ny vplyv na manazment
vydavajuceho organu;
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FCP nemdze navySe vykonavat’ Ziadnu nasledovnu ¢innost’:

2) ziskat’ viac ako 10% akcii bez hlasovacich prav jedného a toho istého emitenta;

3) ziskat’ viac ako 10% dlhopisov jedného a toho istého emitenta;

4) ziskat’ viac ako 25% podielovych listov tych istych UCITS a/alebo iného UCI;

5) ziskat viac ako 10% z nastrojov penaznych trhov akéhokol'vek jediného emitenta.

Limity oznaCené v bodoch 3), 4) a 5) sa v Case ziskavania nemusia dodrziavat’, ak sa v rovnakom Case
neda vypocitat’ celkova Ciastka dlhopisov alebo nastrojov penazného trhu alebo Cistd suma cennych
papierov .

Limity oznacené v bodoch 1), 2), 3), 4) a 5) sa nedaju pouzit’ na prevoditeIné cenné papiere a nastroje
penaznych trhov, ktoré vydal alebo garantuje ¢lensky Stat EU, alebo jeho organy miestnej samospravy
alebo neclensky stat EU, alebo ich vydal §tatny medzinarodny organ, ktorého ¢lenom je jeden alebo
viacej ¢lenskych statov EU.

Okrem toho, vyssie uvedené limity sa netykaju podielovych listov, ktoré ma FCP v kapitale spolo¢nosti
zaregistrovanej v neclenskom S§tate EU, ktory investuje svoje aktiva najmid do cennych papierov
emisnych organov, s registrovanym sidlom v danom S$tate, ked’, z titulu legislativy, takyto holding
predstavuje jediny sposob, akym mo6zu UCITS investovat’ do cennych papierov emitentov v danom $tate
a pod podmienkou, ze spolo¢nost’ neclenského Statu EU vo svojej investicnej stratégii dodrzuje dané
limity, stanovené v Castiach a), b), c), d), e), f), g) a v bodoch 1), 2), 3), 4) a 5).

Limity stanovené ohladne zloZenia cCistych aktiv FCP a investicii uvedenych cistych aktiv do
prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov penaznych trhov toho istého emitenta alebo
podielovych listov inej kolektivnej investicnej pravnickej osoby, sa nemusia dodrziavat' v pripade
uplatiiovania si prava k odberu akeii, ktoré vyplyva z prevoditeI'nych cennych papierov alebo nastrojov
penaznych trhov, ktoré su sucast’ou aktiv FCP.

V pripade presiahnutia vysSie uvedenych limitov, z dovodov mimo kontroly FCP alebo ako vysledok
uplatiiovania si prava na odber akcii, musi mat" Spravcovska spolocnost, v sulade s ustanoveniami
legislativy, vo svojich predajnych transakciach prvotny ciel’ upravit’ tak situaciu, zohladitujuc pritom
zaujem podielnikov.

Obmedzenia uvedené v odsekoch a), b), c), d), e), ) a g) sa nepouzivaju pocas prvej doby Siestich
mesiacov po datume schvalenia otvorenia Podfondu, za predpokladu, ze sa dodrziava princip rozloZenia
rizika.

Spravcovska spolo¢nost mdze kedykol'vek prijat’ dodatoéné obmedzenia investi¢nej stratégie, aby tak
dodrziavala zakony, nariadenia a predpisy danych krajin, kde sa podielové listy predavaji.
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5.2 Techniky a nastroje

S odvolanim sa na finanéné odvodené néstroje, ako je popisané v bode F predchadzajicej casti, FCP
moze pouzit’ techniky a nastroje nizSie popisané, za predpokladu, Ze tieto techniky a nastroje sa pouzija s
usilim zaistenia proti stratdm, vratane ochrany voc¢i devizovym rizikdm, aby sa efektivne spravovalo
portfolio, alebo aby sa dosiahol d’alsi ciel’, ak je Specifikované vo Vykazoch Podfondu. Za ziadnych
okolnosti nesmu tieto transakcie zvadzat’ FCP z cielov investovania, ako je stanovené v danom Vykaze
Podfondov.

Transakcie s finanénymi odvodenymi nastrojmi, ako je uvedené v tomto dokumente, musia byt
predmetom prislusnych ochrannych pravidiel, za nasledovnych podmienok:

- Pri poskytnuti finanéného odvodeného néstroja, bud’ automaticky alebo podl'a vyberu druhej strany,
z dovodu fyzického dodania zakladného finan¢ného nastroja v den plnenia alebo vykonania a za
predpokladu, Ze fyzické dodanie je obvyklou praktikou v danom néstroji, musi FCP vlastnit’ tento
zakladny finan¢ny néstroj z dovodu zaistenia pred stratou na burze v danom investi¢nom portfoliu.

-V pripadoch, kedy je zakladny finan¢ny néstroj finan¢nych odvodenych néstrojov vysoko likvidny,
ma FCP dovolené vynimocne vlastnit’ iné likvidné aktiva ako krytie, za predpokladu, Ze je mozné ich
kedykol'vek pouzit’ na nakup zakladného finan¢ného néstroja, aby bol dodany, a Ze dodatocné trhové
riziko, ktoré sa spaja s danym typom transakcii, je dostato¢ne zmerané.

-V pripade, Ze finan¢ny odvodeny nastroj je zaplateny v hotovosti bud’ automaticky alebo na zaklade
rozhodnutia FCP, FCP ma dovolené nevlastnit’ konkrétny zakladny néstroj ako krytie. V takomto
pripade zakladaju triedy nastrojov prijatelné krytie:

a) hotovost’;

b) likvidné dokumenty o dlhu (napr. prevoditelné cenné papiere, ktoré vydal alebo garantuje ¢lensky
stat EU alebo Statny medzinarodny organ, ktorého clenom je jeden alebo viacej Clenskych Statov
EU) s prijatel'nou ochranou (najma ,,haircuts ),

¢) iné vysoko likvidné aktiva, ktoré uznava CSSF ohl'adne ich korelacie so zavizkami finan¢ného
odvodeného nastroja, podliehajliice nalezitej ochrane (napr. ?haircuts?, kde je relevantné).

A. Transakcie zaoberajice sa terminovanymi a opnymi zmluvami o prevoditePnych cennych
papieroch a nastrojoch peiiazného trhu

FCP modze obchodovat’ sterminovanymi a opénymi zmluvami o prevoditelnych cennych papieroch
a nastrojoch penazného trhu za nasledovnych podmienok a v rdmci nasledovnych limitov:

FCP méze uzatvorit terminované zmluvy, kupit' alebo predat’ klpne opcie a predajné opcie
o prevoditelnych cennych papieroch a nastrojoch penaznych trhov, s ktorymi sa obchoduje na
regulovanom trhu, pravidelne obchodujicom a uznavanom a otvorenom pre verejnost, alebo s
ktorymi sa obchoduje na ,mimoburzovych®“ kapitdlovych trhoch s maklérmi Specializujicimi sa
v danom type transakcii, ktoré tvoria trh v takychto nastrojoch aktoré vedd finan¢né institicie
s vysokym ratingom. Tieto transakcie mozu byt zo zaistovacich dovodov, za ucelom ciela
efektivneho spravovania portfolia alebo z iného dévodu, ktory je stanoveny vo Vykazoch Podfondu.

Riziko vystavenia vyplyvajuce z transakcii, ktoré sa zaoberaju terminovanymi a opénymi zmluvami
o prevoditelnych cennych papieroch a nastrojoch petiazného trhu, na tkor transakcii zo zaistovacich
dovodov, spolu s celkovym rizikom vystavenia v suvislosti s inymi odvodenymi néstrojmi, nemoze
nikdy presiahnut’ ¢ista hodnotu aktiv kazdého Podfondu FCP.
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Miera rizika sa vypocita pri zohladneni stcasnej hodnoty zékladnych aktiv, rizika druhej strany,
predvidatel'nych pohybov trhu a ¢asu, ktory je k dispozicii na likvidaciu pozicii.

B. Transakcie zaoberajice sa sterminovanymi aopénymi zmluvami, ktoré sa tykaju
finan¢nych nastrojov

Tieto transakcie sa mézu tykat' len zmluv, s ktorymi sa obchoduje na regulovanom trhu, ktory
obchoduje pravidelne a je uznavany a otvoreny verejnosti, alebo s ktorymi sa obchoduje na
,mimoburzovych“ trhoch s maklérmi, ktori sa Specializuji na dany typ transakcii, ktoré tvoria trh
v takychto nastrojoch aktoré vedu financné institucie s vysokym ratingom. Tieto transakcie,
podliehajuc nizsie Specifikovanym podmienkam, mozu byt zo zaistovacich dévodov, za Gcelom ciel’a
efektivneho spravovania portfolia alebo z iného dévodu, ktory je stanoveny vo Vykazoch Podfondu.

Miera rizika vyplyvajiceho z transakcii, ktoré sa nezaoberaju terminovanymi a opCnymi zmluvami
o prevoditelnych cennych papieroch a nastrojoch petiazného trhu, spolu s celkovou mierou rizika v
suvislosti s inymi odvodenymi nastrojmi, nemoze nikdy presiahnut’ Cisti hodnotu aktiv kazdého
Podfondu FCP.

Riziko sa wvypocita pri zohladneni sucasnej hodnoty zakladnych aktiv, rizika druhej strany,
predvidatelnych pohybov trhu a ¢asu, ktory je k dispozicii na likvidaciu pozicii.

. Swapové a credit default swaps (CDS) operacie

Swapové zmluvy, su vo vSeobecnosti zmluvy, prostrednictvom ktorych sa dve strany zaviazu vymenit’
si navzajom toky, ktoré mdézu byt prepojené na urokové miery penaznych trhov alebo trhov
s obligaciami, alebo vrateniu akcii, obligcii, koSikov akcii alebo dlhopisov, alebo finan¢nych
indexov, alebo vymennych tokov, prepojenych na dve rozdielne urokové miery. Tieto transakcie sa
vykonavaju na pridavnom zaklade alebo za u¢elom ziskania vacSieho hospodarskeho zisku ako zisku,
ktory by bol vysledkom drzania cennych papierov pocas urcitej doby, alebo pontikania znizujicej sa
ochrany pocas urcitej doby.

Pri vykone tychto swapovych transakcii s cielom, ktory sa odliSuje od ciela pokryvajiceho rizika,
miera rizika vyplyvajiuca z tychto transakcii spolu s celkovym rizikom, ktoré je prepojené na iné
odvodené nastroje, nemdze nikdy prevysit’ Cistu hodnotu aktiv kazdého Podfondu FCP. Pouziju sa
najmi swapové obchody na akcie, kosSiky akcii alebo dlhopisov, alebo finan¢né indexy v prisnom
stlade s investi¢nou stratégiou vyplyvajiucou pre kazdy Podfond.

S uvedenymi transakciami sa mdze obchodovat na burzich cennych papierov alebo na inom
regulovanom trhu, ktory pravidelne obchoduje a je uznavany a otvoreny verejnosti, alebo sa s nimi
moze obchodovat’ na mimoburzovych trhoch. V pripade mimoburzovych trhov, tak ako aj v pripade
credit default swaps (CDS) obchodov, bude FCP opravneny obchodovat’ s prvotriednymi finanénymi
inStitaciami, ktoré sa podielaji na trhoch OTC a CDS a $pecializuju sa v tychto typoch transakcii.
Tieto transakcie sa m6zu vykonavat’ za ucelom zaistenia relevantnych finanénych mier rizik alebo
z iného dévodu, ktory podlieha niZsie $pecifikovanym podmienkam.

Ziskanie ochrany prostrednictvom CDS zmliv znamend, ze FCP je chraneny voci riziku zlyhania
referencného emitenta na thradu 4zia. Napr. pri planovani fyzickej dodavky zdkladu CDS umozni
FCP predat’ druhej strane zaruku dlhopisu, ktora patri Specifickému emisnému koSiku meskajuceho
emitenta za vopred stanoventl cenu (ktord typicky zodpoveda 100% nominalnej hodnote).
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Navyse, pri vykonavani CDS zmliv za inym ucelom ako ochrany sa musia dodrziavat’ nasledovné
pravidla:

* CDS sa musia pouzivat’ vo vyhradnom zaujme investorov, umozitujuc uspokojivy vynos v porovnani

s rizikom sposobeného FCP;

* celkovy zavizok CDS a celkové zadvizky inych technik a nastrojov nesmu nikdy presiahnut’ celkovi

¢istt hodnotu aktiv FCP;

* vSeobecné investicné obmedzenia sa musia tykat emitenta CDS a rizika zdverecného dlznika CDS
,»Zavazok®);

* pouzitie CDS musi vyhovovat’ investicii a riziku profilov doty¢nych Podfondov;

* FCP musi zaistit,, Ze garantuje adekvatnu trvali ochranu zavazkov spojenych s CDS a musi byt’ vzdy

v pozicii splnit’ ziadosti investorov na vyplatenie;

* CDS, ktoré vybral FCP, musia byt dostato¢ne likvidné tak, aby umoznili FCP predat/urovnat

predmetné zmluvy za teoreticky definované ceny.

. Zmluvy o rozdieloch (CFD)

Zmluva o rozdieloch (CFD) je zmluva medzi dvoma stranami o vymene rozdielu medzi otvaracou
cenou a zatvaracou cenou zmluvy pri ukonCeni zmluvy, vynasobeny poctom podielovych listov
zékladného majetku, ktory je Specifikovany v rdmci zmluvy. Rozdiely v zaplateni sa preto
uskuto¢nujii skor prostrednictvom platieb v hotovosti , ako prostrednictvom fyzického dodania
zakladnych aktiv.

Pri vykone tychto swapovych transakcii s cielom, ktory sa odliSuje od ciel'a pokryvajuceho rizika,
nemoZe miera rizika vyplyvajiceho z tychto transakcii spolu s celkovym rizikom, ktoré je prepojené
na iné odvodené nastroje, nikdy prevysit Cisti hodnotu aktiv kazdého Podfondu FCP. Pouziju sa
najmi swapové obchody na akcie, kosiky akcii alebo dlhopisov, alebo financné indexy v prisnom
sulade s investi¢nou stratégiou vyplyvajucou pre kazdy Podfond.

. Nestalost’ terminovanych a opcnych obchodov

Nestalost’ terminovanych a opénych obchodov, ako napr. Komisia pre index nestalosti vymeny opcii
(VIX) terminovanych a op¢nych obchodov v Chicagu, meria ocakavania trhu najblizSej
predpokladanej nestélosti, ktort stanovuju opcné ceny indexov akcii, pricom Indexy nestalosti sa vo
vSeobecnosti povazuju za barometer mienky investora a nestalosti trhu.

FCP moéze obchodovat’ s nestalymi terminovanymi a opénymi obchodmi za nasledovnych podmienok
a v ramci nasledovnych limitov:

- S nestalymi terminovanymi obchodmi a opciami sa musi obchodovat’ na regulovanych trhoch,
obchodujucich pravidelne, uznavanych a otvorenych pre verejnost’

- Indexy akcii zakladajice indexy nestalosti musia byt dostatocne rozlozené, musia predstavovat
adekvatne kritérium pre trh, na ktory sa vzt'ahuju a musia byt nalezitym sposobom publikované.

- Miera rizika vyplyvajuca z tychto transakcii, spolu s celkovou mierou rizika tykajiiceho sa
odvodenych financnych nastrojoch, nesmie nikdy presiahnut’ ¢isti hodnotu aktiv kazdého Podfondu
FCP.

Nestale terminované obchody aopcie sa pouziju v prisnom stlade s investicnou stratégiou
vyplyvajucou pre kazdy Podfond.
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F. Transakcie tykajuce sa poZif¢iavania cennych papierov

Spravcovska spolo¢nost’ moze vstupit’ do transakcii tykajucich sa poziciavania cennych papierov v
prospech Fondu, v ramci S$tandardizovaného systému, ktoré organizuje uznavand clearingova
institicia cennych papierov alebo vysoko ratingova finan¢na institicia, ktora sa Specializuje na dany
typ transakeii.

Vo vztahu k pozi¢iavaniu cennych papierov musi FCP prijat’ zaruku, ktorej hodnota pri uzatvarani
zmluvy o poziCiavani, musi byt najmenej rovnajica sa celkovému ohodnoteniu pozi¢anych cennych
papierov.

Tato spolupraca musi byt vo forme hotovosti, podielovych listov od vysoko ratingového emitenta
zaregistrované¢ho na burze cennych papierov v ramci EU a vratane vacSinovych miestnych indexov
a/alebo cennych papierov, ktoré vydal alebo garantuje Clensky Stat alebo jeho organy miestnej
samospravy alebo nadnarodna inStitiicia a organizacia v ramci EHS, miestneho alebo celosvetového
rozsahu a su blokované v prospech FCP az do ukonenia danej zmluvy o pozi€iavani.

V pripade, Ze je bankova zaruka poskytnuta vo forme podielovych listov, jej hodnota musi byt
rovnajuca sa najmenej hodnote celkového ohodnotenia poskytnutych cennych papierov, a to pocas
celého trvania zmluvy pozi€iavani.

V pripade, Ze je bankova zaruka poskytnuta vo forme likvidnych aktiv, méze sa opétovne investovat’
do reverznych zmliv o spitnom odkipeni s prvotriednymi finanénymi institiciami, ktoré sa
Specializuju v danom type transakcii. Trvanie takychto zmliav nemoéze presiahnut dané obdobie
(podla standardnych trhovych praktik), ktoré je potrebné na vratenie cennych papierov o pozicke v
pripade odvolania tychto cennych papierov. Bankova zaruka v tomto type zmluv pozostava z cennych
papierov, ktoré musia spinat’ tie isté kritéria ako kritéria vys§ie uvedené, ktoré ziska FCP na garanciu
v ramci transakcii o poZiCiavani.

Tieto transakcie tykajuce sa pozifiavania cennych papierov nesmu niest’ viac ako 50% z celkového
ocenenia cennych papierov v portfoliu. Navyse tieto transakcie pozi¢iavania nemézu presiahnut’ dobu
30 dni. Tieto obmedzenia sa nedaji pouzit’ v pripade, ze FCP je opravneny kedykol'vek ziskat
zrusenie zmluvy a vratit’ poskytnuté cenné papiere.

G. Zmluvy o spitnom odkipeni

FCP moze takisto uzavriet zmluvy o spdtnom odkupeni na dodatocnom zéklade, ktoré pozostavaji z
nakupu a predaja cennych papierov, pricom podmienky takejto zmluvy opraviiuji predavajiceho
opitovne odkupit’ od kupujuceho cenné papiere za cenu a v ¢ase dohodnutom medzi dvomi stranami
pri uzatvarani zmluvy. FCP mdze konat' ako kupujuci alebo ako preddvajuci. Avsak uzatvorenim
takejto zmluvy podlieha nasledovnym pravidlam:

i) FCP moze kuapit’ alebo predat’ cenné papiere v ramci zmluvy o opidtovnom odktipeni, len ak druhé
strany su vysoko ohodnotené finan¢né institlcie, ktoré sa $pecializujii v danom type transakeii,

ii) FCP nemdze predat’ cenné papiere, ktoré st predmetom zmluvy bud’ pred opatovnym odktpeni
cennych papierov na strane druhej strany alebo pred uplynutim lehoty na opiatovné odkupenie,

1ii) kazdy z Podfondu FCP musi byt takisto v pozicii kedykol'vek splnit’ svoje zavizky spétnej kupy.
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| 6: CISTA HODNOTA AKTIiV

6.1 VSeobecne

A. Stanovenie ¢istej hodnoty aktiv

Konsolidovana finanéna sprava FCP je vyjadrend v EUR. Finan¢né vykazy kazdého Podfondu st
vyjadrené v ich prislusnej mene (,,Referen¢nad mena®).

Cistd hodnota aktiv sa bude stanovovat’ kazdy kalendarny defi (,,Defi ohodnocovania®). V pripade, Ze
systtm TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer, t.j.
Eurépsky automatizovany expresny systém hrubého zic¢tovania platieb v redlnom Case) je v dany den
zavrety, ¢ista hodnota aktiv sa stanovi nasledovny pracovny den systému TARGET.

Dni, kedy je systétm TARGET zavrety, okrem soboty a nedele, si: Novy rok (1. janudra), Velky
piatok (pohyblivé), Velkono¢ny pondelok (pohyblivé), Sviatok prace (1. mdj), Vianoce (25.
decembra) a Deti sv. Stefana (26. decembra).

Spravcovska spolo¢nost’ vypocita Cisti hodnotu aktiv pre kazdy Podfond a kategoriu podielovych
listov FCP nasledovne:

Ohl'adne Podfondu, ktory vydal len jednu kategoriu podielovych listov sa Cistd hodnota aktiv za
podielovy list stanovi vydelenim cistych aktiv Podfondu, ¢o sa rovna (i) hodnote aktiv pripisateI'nych
k Podfondu a vytvorené trzby, minus (ii) pasiva pripisateI'né Podfondu a akékol'vek poplatky, ktoré sa
povazuju za primerané alebo nevyhnutné, celkovym poctom nesplatenych podielovych listov daného
Podfondu v predmetny den ohodnocovania.

V pripade, ze Podfond vydal dve alebo viacej kategorii podielovych listov, sa Cista hodnota aktiv za
podielovy list kazdej kategodrie podielovych listov spocita vydelenim Cistych aktiv, ako je vysSie
uvedené, zahrnutych do tejto kategodrie, celkovym poctom nesplatenych podielovych listov tej istej
kategorii v obehu v Podfonde v predmetny Den ohodnocovania.

Aktiva a pasiva kazdého Podfondu sa ocenuju v ich referencnych menach.
Natol’ko ako je to mozné, prijem z investicii, splatny urok, vydaje a iné poplatky (vratane

administrativne naklady a spravne vydavky splatné Spravcovskej spolo¢nosti) sa ocentuju kazdy den a
zévazky FCP, ak nejaké existuji, sa zohl'adnuju na zaklade vykonaného ohodnotenia.
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B. Ohodnotenie ¢istych aktiv

I. Cisté aktiva kaZdého Podfondu FCP pozostavaju z nasledovného:

1y

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Hotové peniaze alebo ulozené peniaze, vratane tirokov;

Vsetky zmenky a sl'uby zaplatit’ na prvé poziadanie, tak ako aj pohl'adavky (vratane vynosov z
cennych papierov predanych ale eSte nedorucenych);

Vsetky akcie, dlhopisy, opravnenia k odberu, zaruky, opcie a iné cenné papiere, podielové listy
alebo akcie inych UCITS a/alebo UCI, financné nastroje a podobné aktiva vlastnené alebo
dohodnuté v prospech FCP a ktoré dohodol FCP (rozumie sa, ze FCP mdze vykonat’ upravy bez
toho, aby sa odchylil od Casti 1. nizie uvedenej, ohladom kolisaniu trhovej hodnoty cennych
papierov, spdsobené prevodom predchadzajtcich dividend, prav alebo podobnych zvyklosti);

Vsetky vyplatené dividendy a hotovost’ moze FCP obdrzat’ v pripade, Ze informécie, tykajuce sa
FCO, st primerane dostupné.

Akykol'vek narasteny urok, ktory sa tyka staleho prijmu z cennych papierov, ktoré¢ FCP drzi na
zaklade vlastnictva, vzhl'adom na to, Ze tento urok je zaratany alebo je odzrkadleny v hlavne;j
sume predmetnych cennych papierov;

Hodnota Cash-in terminovanych zmluv a zmlav o kiipnych a predajnych opciach, o ktoré ma FCP
otvoreny zaujem;

Vydaje FCP, vratane nakladov na emisiu a distribuciu podielovych listov FCP, vzhl'adom na to,
7e sa musia stornovat’;

8) Vsetky dalSie typy a druhy aktiv, vratane nakladov buducich obdobi.

Hodnota tychto aktiv sa stanovi nasledovne:

1.

Hodnota hotovych penazi alebo ulozenych penazi, zmenky a zmenkovych zavdzkov na
predloZenie a bezné pohl'adavky, nakladov budicich obdobi, dividend v hotovosti a narasteného
uroku, ale eSte neprijatého, bude pozostavat’ z ich sumy, pokym sa neda predpokladat’, ze takato
suma sa neda zinkasovat’. V takomto pripade sa hodnota stanovi odpocitanim urcitej sumy, podl'a
uvazenia Spravcovskej spolocnosti, tak aby odzrkadl'ovala hodnotu tychto aktiv.

Ocenenie kazdého cenného papiera, ktory je zaregistrovany na, alebo s ktorym sa obchoduje na
burze cennych papierov, sa vykonava na zaklade poslednej znamej ceny a v pripade, Ze s cennymi
papiermi sa obchoduje na niekol’kych trhoch, potom na zéklade poslednej znamej ceny cennych
papierov na jej hlavnom trhu. V pripade, ze posledna zndma cena nie je charakteristicka, ocenenie
bude na zaklade pravdepodobnej trhovej hodnoty, odhadnutej primerane a v dobrej viere.

Hodnota kazdého cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na regulovanom trhu, bude na zaklade
poslednej zndmej ceny v den ocenenia.

Hodnota kazdej ucasti v d’alSom UCITS a/alebo UCI bude na zaklade poslednej Cistej hodnoty
aktiv znamej v den ocenenia.
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5. V pripade, Ze cenné papiere v drzbe portfolia Podfondu v predmetny den nie su zaregistrované
alebo sa s nimi neobchoduje na burze alebo regulovanom trhu, alebo ak ohl'adom
zaregistrovanych a obchodovatel'nych cennych papierov na burze alebo na regulovanom trhu cena
stanovena na zaklade postupov v odstavci 2 a 3 nereprezentuje cenné papiere, hodnota tychto
cennych papierov bude stanovena primeranym spdsobom na zaklade predajnej ceny stanovenej
primerane a v dobrej viere.

6. Hodnotou cash-in terminovanych zmlav alebo opcii, s ktorymi sa neobchoduje na burze alebo
inych organizovanych trhoch, bude ich ¢istd cash-in hodnota, ur¢end v sulade s politikou, ktora
stanovila Spravcovska spolocnost’ na zéklade, ktory sa stdle pouziva pri takomto type zmluav.
Postupy, ktoré vyuziva Spravcovskd spolocnost, ustanovuju vyuZitie internych modelov
zakladajucich sa na takych nastaveniach ako je hodnota zakladnych cennych papierov, urokovych
mier, vynosov dividend a odhadovand nestalost’.

Cash-in hodnota terminovanych zmlav alebo opcii obchodovatelnych na burze alebo organizovanych
trhoch bude podla poslednej zuctovacej ceny tychto zmluv, ktoré sa objavuju na burzach alebo
organizovanych trhoch, kde sa obchoduje s uvedenymi zmluvami v mene FCP, za predpokladu, Ze ak
sa terminovana zmluva alebo op¢éna zmluva nedd dohodnut’ v den stanovenia Cistej hodnoty aktiv,
podklad, ktory sa pouzije na stanovenie cash-in hodnoty takejto zmluvy, bude hodnota, ktoru
Spravcovska spolocnost’ povazuje za primerant a rozumnul.

7. Swapové zmluvy a in€ cenné papiere a aktiva budu ocenené trhovou hodnotou stanovenou v dobre;j
viere, v stlade s postupmi, ktoré stanovi Spravcovska spolocnost’.
Swapové zmluvy sa budu pocitat’ najmé v stlade so zvy€ajne pouzivanymi metddami, t.j. vyuzivajlc
rozdiel medzi aktualizovanou hodnotou predpovedanych tokov, ktoré ma druhd strana zaplatit' do
Podfondu a tokmi, ktoré Podfond dlhuje svojim druhym stranam.

8. Trhova hodnota CDS v portfoliu sa vypocita na zéklade interného modelu, ktory vyuziva
Spravcovska spoloc¢nost’. Tento interny model je zalozeny na krivke trhového dzia referenéného CDS,
za ucelom ziskania Standardnych pravdepodobnosti zakladnych emitentov a priemerna miera inkasa
pohladavok. Trhové hodnoty ziskané za pomoci tohto interného modelu sa porovnaju s jednou alebo
niekol’kymi hodnotami, ktoré vypocita jedna alebo niekolko stran posobiacich na trhu, ktory sa
Specializuje v takomto type transakecii.

V kazdom pripade budu osvojené kritéria vypoctov, pravidelne pouzivanych, také, aby umoznili audit,
ktory vykona auditor FCP.

II. Pasiva kazdého Podfondu FCP pozostavaju z nasledovného:

1) Vsetky pozicky, zmenky a splatné dlhy;

vvvvv

vvvvv

3) Vsetky vydaje vzniknuté alebo splatné (vratane, ale netykajice sa len administrativnych vydavkov
a nakladov na riadenie, vratane, podl’a okolnosti, odmien podl'a odvedeného vykonu a depozitnych
poplatkov);

4) Vsetky zname zavézky, sucasné alebo buduce, vratane likvidnych a urcitych zmluvnych zaviazkov
splatnych v hotovosti alebo v naturdlidch, vratane sumy nesplatenych dividend, ktoré deklaruje
FCP;
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5) Primerané rezervy na buduice dane zalozené na prijme alebo kapitale v den ocenenia, ktoré FCP
obcas urci, a iné rezervy, ak nejaké, ktoré povoli a schvali Spravcovska spolo¢nost’, tak ako aj iné
sumy, ak nejaké, ktoré moze Spravcovska spolocnost’ povazovat’ za vhodné rozdelenie na zaklade
dlhov FCP;

6) Akékol'vek iné zaviazky FCP, akéhokol'vek druhu alebo povahy, v silade so vSeobecne prijatymi
uCtovnymi principmi. Pri stanoveni sumy tychto zavizkov FCP zvazi vSetky vydaje u FCP, na
zaklade Casti s ndzvom ,,Naklady a vydavky*. FCP mo6ze vypocitat’ administrativne a iné vydavky,
pravidelné alebo opakujuce sa, na zaklade odhadovanej sumy za rocnt alebo inu dobu a moze
pokryvat’ tieto sumy rezervami, ktoré sa rovnaju sume za celi dobu

Hodnota vsSetkych aktiv a pasiv, ktoré nie st stanovené v referencnej mene Podfondu, budua
vymennym kurzom prepocitané na referen¢ni menu Podfondu, ktory sa pouziva v Luxembursku v
predmetny defl ocenenia, t.j. oficidlny vymenny kurz dostupny v deni hodnotenia NAV. V pripade, ze
tieto kurzy nie st dostupné, vymenny kurz sa stanovi v dobrej viere, v sulade s postupmi, ktoré
stanovi predstavenstvo Spravcovskej spolocnosti.

Predstavenstvo Spravcovskej spolocnosti méze podla vlastného uvazenia dovolit’ pouzit’ iné metddy
ocenenia, ak si mysli, ze takéto metddy vytvoria hodnotu, ktora viac reprezentuje aktiva FCP.

V pripade, Ze ocenenie podla vysSie stanovenych postupov bude nemozné alebo nedostatocné z
dévodu mimoriadnych okolnost, moze Spravcovska spolocnost’ v nalezitych pripadoch pouzit iné
kritéria opatrne a v dobrej viere, za ucelom ziskania, o povazuje za spravodlivé ocenenie, za danych
okolnosti.

II1. Rozdelenie aktiv FCP

Predstavenstvo Spravcovskej spolocnosti vytvori jeden Podfond na kategdriu podielovych listov a
bude opravnend vytvorit’ Podfond, ktory zodpoveda dvom alebo viacerym kategdériam podielovych
listov, a to nasledovne:

a) ak dve alebo viacej kategoérii podielovych listov sa odvolava na jeden Podfond, aktiva pripisate'né
k tymto Kategéridm budi investované spolocne, v sulade s konkrétnou investi¢nou stratégiou
predmetného Podfondu;

b) prijem z vydania podielovych listov kategérii bude prideleny, na zéklade uctovnictva FCP,
Podfondu zodpovedajicemu danej kategorii podielovych listov, za predpokladu, Ze dana suma, ak
niekol’ko kategoérii podielovych listov je v obehu v Podfonde, na ktory sa odvoléva, zvysi podiel
cistych aktiv Podfondu, ktoré mozno pripisat’ kategorii podielovych listov, ktoré sa maji vydat’.

¢) aktiva a pasiva, prijem a vydaj, ktoré sa tykaji Podfondu, budu priradené kategorii alebo
kategoriam podielovych listov zodpovedajucim danému Podfondu;

d) v pripade, Zze FCP ma dlh, ktory sa tyka aktiv konkrétneho Podfondu alebo vSetkym Cinnostiam,
ktoré sa tykaju aktiv konkrétneho Podfondu, potom takyto dlh musi byt takisto priradené
predmetnému Podfondu.

e) ak akékol'vek aktiva alebo dlh FCP sa neméze pridelit’ konkrétnemu Podfondu, takéto aktiva alebo
dlhy budu pridelené vsetkym Podfondom, proporciondlne k Cistej hodnote aktiv kategorii
predmetnych podielovych listov, alebo Spravcovska spolo¢nost’ stanovi inym spésobom, konajic
v dobrej viere;
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f) po zaplateni dividend podielnikom akejkol'vek kategoérie podielovych listov sa Cistd hodnota aktiv
akejkol'vek kategorie podielovych listov znizi o sumu tohto delenia.

6.2 Pozastavenie vypoctu Cistej hodnoty aktiv a pozastavenie vydania, konverzie
a vyplatenia podielovych listov

Prostrednictvom Dohody s Depozitnou bankou je Spravcovska spolo¢nost’ opravnena docasne pozastavit’
vypocet Cistej hodnoty aktiv alebo vydanie, konverziu alebo vyplatenie podielovych listov jedného alebo
viacerych Podfondov, v nasledovnych pripadoch:

v pripade, Ze jedna alebo niekolko burz cennych papierov, poskytujucich zaklad pre ocenenie
podstatnej Casti aktiv jedného alebo viacerych Podfondov FCP, alebo jeden alebo viacej devizovych
trhov v mene, v ktorej je vyjadrend podstatna Cast’ aktiv alebo jeden alebo viacej Podfondov FCP, su
uzavreté v Case inom, ako si obvyklé sviatky, alebo ked je na nich pozastavené obchodovanie,
podliehaju obmedzeniam alebo su v kratkej dobe predmetom kolisania;

- pocas existencie akejkol'vek situdcie vytvarajucej stav ntidze, ako napr. politicka, ekonomicka,
vojenska, menova alebo socidlna situacia alebo Strajk, alebo akakol'vek udalost’ vyssej moci
(vyznamna narodna kriza), za ktorti Spravcovska spolocnost’ nenesie zodpovednost’, alebo je mimo jej
kontroly a takato situacia znemoznuje pouzitie aktiv jedného alebo viacerych Podfondov FCP,
prostrednictvom primeranych a normalnych postupov bez toho, aby podielnikom bola spdsobena
vazna $koda;

- v pripade, zZe hodnota aktiv nie je z akéhokolI'vek dovodu dostatocne rychlo alebo presne znadma;

- v pripade, ze devizové obmedzenia alebo pohyb kapitalu zabranuje vykonat’ transakcie v prospech
jedného alebo viacerych Podfondov, alebo ked nadkup alebo predaj aktiv jedného alebo viacerych
Podfondov FCP sa neméze vykonat’ pri normalnom vymennom kurze;

- vo vsetkych ostatnych pripadoch alebo v pripade vyssej moci alebo v pripade mimo kontroly
Spravcovskej spolo¢nosti, ktoru podl'a dohody s Depozitnou bankou povazuje za nevyhnutni a v
najlepSom zaujme podielnikov.

Spravcovska spolo¢nost’ musi bez omeskania oznamit’ kontrolnému organu v Luxembursku a organom
inych §tatov, v ktorych sa s podielovymi listami obchoduje , alebo v ktorych sa predavaju podielové
listy, svoje rozhodnutie prerusit’ vypocet Cistej hodnoty aktiv alebo vydanie, konverziu a vyplatenie
podielovych listov.

VysSie uvedené pozastavenie je publikované v stilade s ustanoveniami Clanku 13 nizsie.

CLANOK 7: PODIELOVE LISTY FCP

7.1 Popis, forma a prava podielnikov

Majetky FCP su rozdelené do réznych podielovych listov Podfondov, predstavujucich vsetky prava
podielnikov.
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Podielové listy rozdielnych Podfondov nemusia mat’ rovnakd hodnotu medzi jednotlivymi rozdielnymi
Podfondmi a v rdmci kazdého Podfondu, v zavislosti na kategorii. Casti podielovych listov mézu byt
vydané az do vysky tisiciny podielového listu.

Vsetky Kategorie podielovych listov v kazdom Podfonde maji rovnaké prava ohladne vyplatenia a
informacii a aj vo vSetkych inych ohladoch. Prava, ktoré sa spdjaju s C¢astami podielovych listov, sa
vykonavaju v pomere k Castiam drzanych podielovych listov, okrem hlasovacich prav, ak nejaké, ktoré
mozu vykonat’ len celé podielové listy.

Podielové listy predstavuju podielové listy na dorucitel’a alebo podielové listy na meno, na rozhodnuti
podielnikov, v nepritomnosti akéhokol'vek oznacenia v opacnom zmysle vo Vykazoch Podfondu.

V pripade, ze chyba akékol'vek ustanovenie o opaku, investori neobdrzia potvrdenie predstavujice ich
podielové listy. Namiesto toho im bude vydané samostatné pisomné potvrdenie tykajuce sa upisania
podielovych listov alebo Casti podielovych listov, az do tisicin podielovych listov.

Ak si vSak podielnik praje, mdéze poziadat’ a ziskat’ potvrdenie predstavujice podielové listy na
dorucitel'a alebo podielové listy na meno. Za vydanie takéhoto potvrdenia zaplati podielnik pevne
stanovenu cenu vo vyske 100 EUR.

Spravcovska spolocnost’ méze v zaujme podielnikov rozdelit’ alebo preskupit’ podielové listy.

Nie su ziadne stretnutia podielnikov, okrem pripadu, kedy Spravcovska spolo¢nost’ navrhuje zlicenie
aktiv FCP alebo aktiv jedného alebo viacerych Podfondov FCP, s inymi zahrani¢nymi UCI. V takomto
pripade sa musi ziskat’ jednohlasny suhlas podielnikov, aby sa umoznilo zlucenie vSetkych aktiv. V
pripade absencie jednohlasnosti sa s cudzimi UCI mo6Zze zIucit’ len Cast’ aktiv v drzbe tych podielnikov,
ktori hlasovali za navrh.

7.2 Postupy emisie podielovych listov, upisania a platieb
Spravcovska spolo¢nost’ je opravnena kedykol'vek a bez obmedzenia vydat’ podielové listy.

Podielové listy kazdého Podfondu alebo kazda kategdria podielovych listov FCP mézu byt upisané
prostrednictvom Spravcovskej spolocnosti, tak ako aj iné zriadenia opravnené za tymto uc¢elom. Investor
musi vyplnit' a podpisat, dvojmo, ziadost' o upisanie, pripojena k Prospektu, ¢o podlieha sthlasu od
Spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ si vyhradzuje pravo odmietnut’ aktikol'vek Ziadost’ na nakup, alebo akceptovat
len jej Cast’.

Spravcovska spolocnost’ mdze takisto uvalit obmedzenia tykajice sa kvality upisovatelov, podla
Kategorii vydanych podielovych listov .

Na konci pociatocnej upisovacej doby, ak nejaka, bude upisovacia cena, vyjadrend v mene Podfondu
alebo Kategorie podielovych listov (podla situacie) zodpovedat’ Cistej hodnote aktiv pripadajiucu na
podielovy list, stanoventl v salade s Clankom 6 ,,Cistd hodnota aktiv*, plus, podl'a situacie a ako je
Specifikované vo Vykazoch Podfondu, poplatky za upisanie splatné v prospech Spravcovske;j
spoloc¢nosti, ktoré¢ zahfnaji vSetky poplatky v prospech banky a inych institicii, ktorych sa investicie
podielovych listov tykaju.
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Upisovacia cena sa mdze zvysit' o sumu odvodov, dani a kolkov, naleZzité v r6znych krajinach, v ktorych
sa podielové listy pontkaju.

Upisovacia cena, splatnd v mene Podfondu, sa musi zaplatit’ do aktiv Podfondu do troch pracovnych dni
po dni ocenenia, prislichajici danému upisaniu.

V pripade absencie akéhokol'vek oznacenia o opaku v Prospekte sa podielové listy vydaju po zaplateni
upisovacej ceny a potvrdenia o registracii, alebo podla situdcie, osvedCenia predstavujice podielové
listy, sa zasli postou, alebo budu dostupné prostrednictvom Depozitnej banky do dvoch tyzdnov po dni,
kedy bola uskutocnena platba rovnajica sa hodnote upisovacej ceny do aktiv FCP.

Spravcovska spolo¢nost moze kedykol'vek a vo svojom vyhradnom rozhodnuti doCasne pozastavit,
uplne zastavit’ alebo obmedzit’ emisiu podielovych listov fyzickym alebo pravnickym osobam, s trvalym
bydliskom alebo bydliskom v urcitych krajinach a uzemiach, alebo ich méze vylucit’ z nadobudnutia
podielovych listov, v pripade, Zze takéto opatrenie je nevyhnutné na zabezpecenie ochrany podielnikov
ako celku alebo ochranu FCP.

Podielové listy sa mézu takisto vydat’ ako zamena za plnenie v naturalidch, ale s ohl'adom na zavizky za
spravu ocenenia, ktori méa predlozit' odsthlaseny auditor, ktorého menovala Spravcovska spolo¢nost
podla Clanku 8.3 Spravcovskych predpisov a pod podmienkou, Ze toto plnenie je v sulade s investi¢nou
stratégiou a obmedzeniami predmetného Podfondu FCP, ako je popisané v Clanku 5 Spravcovskych
predpisov a v tomto Prospekte. Cenné papiere, prijaté ako thrada za upisanie, sa ocenia, pre potreby
transakcie, poslednou nakupnou cenou dostupnou na trhu v ¢ase ocenenia. Spravcovska spolo¢nost’ je
opravnena odmietnut’ akékol'vek plnenie in natura bez zdévodnenia svojho rozhodnutia. Naklady,
spojené s vydanim podielovych listov pri vymene za plnenie in natura, budi zauctované podielnikom, od
ktorych takéto plnenie pochadza.

Spravcovskd spolo¢nost bude opravnend obmedzit’ alebo zabranit, aby akdkol'vek fyzicka alebo
pravnicka osoba vlastnila podielové listy, ak ustudi, ze takéto vlastnictvo by mohlo poskodit’ FCP.

FCP nevyda ziadne podielové listy v danom Podfonde v dobe, pocas ktorej Spravcovska spolocnost
pozastavila vypocet Cistej hodnoty aktiv Podfondu z titulu svojich vyhradenych pravomoci a ako je
popisané v Clanku 6.2 platnych Spravcovskych predpisov.

Pri opomenuti budu Zziadosti brané do uvahy v prvy deni ocenenia, ktory nasleduje po skonceni
pozastavenia

V pripade vynimocne;j situacie, ktord by mohla negativne ovplyvnit’ podiel podielnikov, si Spravcovska
spoloc¢nost’ vyhradzuje pravo vykonat pocas dna iné ocenenia, ktoré sa budu tykat’ vSetkych ziadosti o
upisanie alebo vyplatenie obdrzané predmetny den a zabezpeci, Ze s podielnikmi, ktori si upisali alebo
splatili v ten isty den, sa zaobchadza rovnako.

7.3 Vyplatenie podielovych listov

Podielové listy kazdého Podfondu, alebo kazdej Kategorie podielovych listov FCP mézu byt umorené
kedykol'vek, ato zaslanim ziadost o neodvolatelné vyplatenie, spolu s potvrdenim o upisani alebo
osvedcenim predstavujuce podielové listy, podl'a danej situacie, do Spravcovskej spolocnosti alebo inej
poverenej banky alebo institucii.
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FCP moze byt dontiteny kedykol'vek umorit’ podielové listy v sulade s obmedzeniami, ktoré stanovuje
Zéakon z 20. decembra 2002 o podnikoch kolektivneho investovania.

Pri kazdom podielovom liste predlozenom na vyplatenie, sa suma splatnd podielnikovi rovna cistej
hodnote aktiv pripadajucu na podielovy list za dany Podfond a/alebo predmetnt kategoriu, stanovenu v
sulade s Clankom 6 platnych Spravcovskych predpisov, po odpo¢itani ndkladov, odvodov, dani a cenin,
ktoré mozu byt splatné v danej situdcii a aj po odpocitani poplatku z vyplatenia.

Ekvivalentna hodnota podielovych listov predlozenych na vyplatenie sa zaplati v mene Podfondu Sekom
alebo konverziou, vo vSeobecnosti do 7 pracovnych dni po dni ocenenia prislusného vyplatenia, okrem
nizSie uvedeného, ohl'adne vyznamnych ziadosti o vyplatenie.

Cena pri vyplateni moze byt vysSSia alebo nizSia ako cena zaplatend v Case vydania, v zavislosti na
zmenach v Cistej hodnote aktiv.

Na poziadanie podielnika, ktory si praje splatit’ svoje podielové listy, moze Spravcovska spolocnost’
schvalit’ pre tohto podielnika distribuciu cennych papierov akejkol'vek Kategorie podielovych listov v
naturaliach, v celku alebo Casti, namiesto odktipenia tychto podielovych listov v hotovosti. Spravcovska
spoloc¢nost’ bude postupovat’ tymto spésobom ak ustdi, Ze takato transakcia nebude v neprospech zaujmu
ostatnych podielnikov predmetnej Kategorie. Aktiva, ktoré sa maju previest’ na tychto podielnikov, urci
Spravcovska spolocnost’ a investicny manazér, pri zohl'adneni praktickej stranky tykajicej sa prevodu
aktiv, zdujmov Kategoérii podielovych listov a inych podielnikov a samotného podielnika. Mozno, Ze
tento podielnik bude musiet’ zaplatit’ poplatky, vratane ale netykajice sa len, maklérskych poplatkov
a/alebo poplatkov za miestne dane z prevodu alebo predaja cennych papierov nadobudnutych takymto
spdsobom za vymenu za vyplatenie. Vyber ocenenia a disponovanie s aktivami bude predmetom spravy
o oceneni od auditora FCP. Naklady, spojené so vyplatenim podielovych listov pri vymene za plnenie in
natura, budi zauctované podielnikom, od ktorych takéto plnenie pochadza.

Vyplatenie podielovych listov mbze byt pozastavené rozhodnutim zo strany Spravcovskej spolo¢nosti,
ktoré bude uvedené v dohode s Depozitnou bankou, v pripadoch stanovenych v Clanku 6,2 alebo
prikazom od kontrolného orgéanu v situacii, kedy si to bude vyzadovat’ verejny zaujem alebo zaujem
podielnikov, ktory sa uplatni v pripade, kedy sa nedodrziavaju zdkonné, regulacné alebo zmluvné
opatrenia tykajice sa ¢innosti FCP.

Ak nie je mozné vykonat’ tthrady v dany deni a v pripade Ziadosti o vyplatenie ¢iniacej viac ako 10% z
Cistej hodnoty aktiv prostrednictvom aktiv Podfondu alebo schvalenej p6zicky, moéze FCP po schvaleni
zo strany Depozitnej banky odloZit’ toto vyplatenie pomernym dielom, ohl’'adne Casti predstavujucej viac
ako 10% z cistej hodnoty aktiv podielovych listov v Podfonde, az do dia, ktory musi byt nie neskor ako
treti deil ocenenia nasledujuci po prijati ziadosti o vyplatenie, aby umoznila vyplatenie Casti aktiv
Podfondu a tym aby sa vyhovelo vyznamnym ziadostiam o splatenie. V takomto pripade sa samotna cena
vypocita pre vSetky Ziadosti o vyplatenie alebo upisanie, ktoré boli predlozené v rovnakom case.

Dalej moze Spravcovska spoloénost kedykolvek odkupit’ podielové listy vo vlastnictve investorov
vylucenych z prava kupit’ si alebo drzat’ podielové listy.

7.4 Konverzia podielovych listov na ini menu

V pripade absencie akéhokol'vek oznacenia o opaku vo Vykazoch Podfondu mozu podielnici previest
vSetky alebo Cast’ svojich podielovych listov z jedného Podfondu na podielové listy z druhého Podfondu,
alebo z jednej Kategorie podielovych listov na druhu Kategoériu podielovych listov, na zdklade Cistej
hodnoty aktiv na podielovy list v rovnaky den, v podstate bez poplatkov, okrem situécii, kedy (i) sa
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prevod vykona v prospech Podfondu alebo popripade Kategorie podielovych listov, ktoré maji vyssi
poplatok z vydania, alebo (ii) kedy existuju konkrétne poplatky z konverzie.

V pripade prevodu, aby sa vykonala konverzia, musi upisovatel' zaplatit Spravcovskej spolo¢nosti
poplatky za upisanie, ktoré sa rovnaju rozdielu medzi poplatkami za vydanie dvoch Podfondov alebo,
podl’a situacie, dvoch Kategorii podielovych listov. Podielnici musia vyplnit’ a podpisat’ neodvolatelni
ziadost' na konverziu, adresovanu Spravcovskej spolocnosti alebo inym opravnenym bankam a
inStiticiam, obsahujuce vsetky inStrukcie ohladne prepoctu (konverzie) a obsahujucu prilohu vo forme
osvedceni o podielovych listoch, ktoré Specifikuji, podla situacie, Kategoriu podielovych listov, ktoru si
praju previest’ na ini menu.

Ak v dany den a v pripade Ziadosti o vyplatenie Ciniacej viac ako 10% z Cistej hodnoty aktiv, moze
Spravcovska spolo¢nost, po schvaleni zo strany Depozitnej banky, odlozit’ toto vyplatenie pomernym
dielom, ohl'adne Casti predstavujucej viac ako 10% z Cistej hodnoty aktiv podielovych listov v Podfonde,
nie najneskor ako treti den ocenenia nasledujici po prijati ziadosti o splatenie, aby umoznila vyplatenie
casti aktiv Podfondu a tym aby sa vyhovelo vyznamnym Zziadostiam o vyplatenie.

Ziadosti, odlozené tymto spdsobom, budu spracované prednostne, pred spracovanim akejkol'vek ziadosti
o konverziu.

CLANOK 8: CINNOST FCP

8.1 Zmeny v Spravcovskych predpisoch — daitum nadobudnutia platnosti

Podl'a dohody s Depozitnou bankou avsulade spoverenim, o ktoré sa moze poziadat’ podla
luxemburského prava, bude Spravcovskd spolo¢nost’ oprdvnend vykonat akékol'vek zmeny
v Spravcovskych predpisoch, ktoré bude povazovat’ za uzitocné v zdujme podielnikov.

V podstate tieto dodatky budu G¢inné odo dna podpisania Spravcovskych predpisov.

8.2 Politika rozdelenia prijmu

Pokial’ nie je uvedené inak v Prospekte, neexistuje Ziaden plan ohl'adne rozdelenia prijmov podielnikom.
Namiesto toho, ocCakava sa, ze prijmy ziskané zkazdej investicie Podfondu FCP budu znovu
investované.

Prijem kazdého Podfondu zostdva majetkom Podfondu. Ziskovost' réznych Podfondov sa vyjadruje
vylucne prostrednictvom zmien v Cistej hodnote aktiv podielovych listov.

Spravcovska spolocnost’ si vSak ponechd moZznost rozdelovat’ rocne cisté aktiva Podfondu alebo
Podfondov FCP, bez akéhokol'vek obmedzenia ohladne sumy, podielnikom jedného alebo viacerych
Podfondov, ak sa takato skuto¢nost’ povazuje za vyhodnu pre podielnikov, v akomkol'vek pripade, po ich
rozdeleni, Cisté aktiva FCP nemézu klesnut’ pod minimalnu sumu, stanovent v kapitolou 23 Zakona z 20.
decembra 2002 o podnikoch kolektivneho investovania.

Prospekt moéze poskytnit’ urcité Kategorie podielovych listov na predaj investorom prijmy ziskanych
prostrednictvom investicii do kazdého Podfondu FCP.
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8.3 Uétovny rok a Sprava o vedeni

Uttovny rok FCP a uétovny rok Spravcovskej spoloénosti konéi 31. decembra kazdého roka.

Pri zostavovani konsolidovanej stivahy vyjadrenej v EUR budi aktiva roznych Podfondov prevedené
(konvertované) z referen¢nej meny na EUR.

Vyroc¢na sprava a polro¢na sprava st publikované jednotlivo, do Styroch mesiacov a do dvoch mesiacov
po skonceni obdobia, ktorého sa tykaju.

Audit uctovnych udajov, preukazanych vo vyro¢nej sprave, je zvereny odsthlasenému auditorovi,
ktorého menovala Spravcovska spolo¢nost’.

8.4 Naklady a vydaje
FCP znasa nasledovné vydaje:

- Manazérske poplatky, ktoré pozostavaji z pevne stanovenej a variabilnej zlozky, splatnej
Spravcovskej spolocnosti, ako odmena za jej Cinnosti a ktora sa vypocita a plati podla Vykazov
Podfondov.

- odmenu depozitnej banky a platobného agenta, ktora je stanovena na zaklade spolo¢nej dohody
medzi Spravcovskou spolo¢nostou a depozitnou bankou a platobnym agentom, v stlade s platnymi
predpismi trhu v Luxembursku;

- odmenu administratora, registratora a prevodového agenta, v sulade s platnymi predpismi trhu v
Luxembursku;

- Vsetky dane a odvody, ktoré mozu byt splatné z aktiv a prijmu FCP a najmé dan z upisovania
¢istych aktiv FCP;

Bankové poplatky z transakcii portfolia cennych papierov;

Poplatky pravnych poradcov a auditora;

- Mimoriadne vydavky, ako napr. znalecké alebo postupy tykajiice sa ochrany zdujmov podielnikov;

Vydavky tykajuce sa pripravy, tlace a zaloZenia administrativnych dokumentov a vysvetl'ujiceho
memoranda na akychkol'vek uradoch a organoch;

- Vydavky tykajice sa pripravy, prekladu, tlace, zakladania a distribicie Prospektu, pravidelnych
sprav a inych dokumentov, ktoré su potrebné podl'a zakona a Spravcovskych predpisov;

- Poplatky tykajuce sa registracie FCP na burze cennych papierov, ale takisto aj poplatky potrebné na
registraciu na inych institiciach alebo tradoch;

- Vydavky spojené s pripravou, distribiiciou a publikaciou oznamov pre podielnikov;

- Vsetky iné podobné prevadzkové naklady.
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Investicie Podfondov do podielovych listov UCITS a/alebo inych UCI m6zu, ohl'adne investora, zahiiat’
zvysenie ur¢itych vydavkov, ako napr. poplatky z upisania a vyplatenia, provizie depozitnej banky,
spravne poplatky a manazérske poplatky.

Vydavky spojené s reklamou a poplatky, iné ako vysSie uvedené, spojené priamo s ponukou alebo
predajom podielovych listov, FCP neplati.

Spravcovska spolocnost’ plati, mimo svojich aktiv, vydavky tykajuce sa vlastnych operacii.

Pevné ndklady st rozdelené na kazdy Podfond v pomere k aktivam Podfondu v FCP a $pecifické vydaje
kazdého Podfondu sa odpocitaji v Podfonde, v ktorom boli vytvorené.

Naklady spojené s tvorbou nového Podfondu budu kryté z aktiv Podfondu po dobu, ktora nepresahuje
pat’ (5) rokov a vo vyske, ktort stanovi primeranym sposobom Spravcovska spolocnost’ za dany rok.

Novo vytvoreny Podfond nebude znasat’ nadklady a vydavky, ktoré vznikli pri vytvarani FCP a prvotného
vydania podielov, ktoré nie su kryté v den tvorby tohto nového Podfondu.

CLANOK 9 : LIKVIDACIA FCP, JEHO PODFONDOV A KATEGORI{ PODIELOVYCH LISTOV

FCP a kazdy Podfond alebo Kategoria podielovych listov st vytvorené na dobu neurcitu. FCP alebo
akykol'vek Podfond alebo podla situdcie, Kategoéria podielovych listov, mozu byt zlikvidované v
pripadoch stanovenych zdkonom, alebo kedykol'vek po tom, ako Spravcovska spolo¢nost’ o tomto
informovala depozitnti banku.

Podielnici, ich stanoveny dedi¢ alebo splnomocneny zastupca nemdzu pozadovat likvidaciu ani
rozdelenie FCP.

O likvidacii FCP je opravnena rozhodnut’ najmé Spravcovska spolocnost’ v pripadoch, ktoré stanovuje
zakon a v pripadoch, Ze:

- sa Spravcovska spolo¢nost’ zrusi alebo zastavi svoje ¢innosti bez toho, aby bola nahradend, najmé
v situdcii zastavenia svojich ¢innosti, podl'a ustanoveni Clanku 3 Spravcovskych predpisov.

- Cisté aktiva FCP klesli za obdobie Siestich mesiacov pod zakonné minimum, stanovené v kapitolou 23
Zakona o kolektivnom investovani.

Takisto sa mdze rozhodnut’ pre likvidaciu FCP, akéhokol'vek Podfondu alebo akejkol'vek Kategorie
Podfondu, v pripade, ked’ €ista hodnota aktiv FCP, akéhokol'vek Podfondu alebo Kategorie podielovych
listov klesne dole, popripade, irovne 50.000.000,00; 5.000.000,00; alebo 1.000.000,00 EUR, ktoré
stanovila Spravcovska spolocnost ako minimalne turovne pre FCP, Podfondy alebo Kategorie
podielovych listov na fungovanie ekonomicky efektivnym spésobom — alebo v pripade vyznamnych
zmien v politickej alebo ekonomickej situdcii.

V pripade likvidacii FCP musi byt’ rozhodnutie alebo udalost’, vedtice k likvidécii, publikované, v stlade
s podmienkami stanovenymi v Zakone z 20. decembra 2002 o podnikoch kolektivneho investovania, v
Mémorial a dvoch novinach s dostatocnym poctom vydanych vytlackov, vratane jednych luxemburskych
novin. Vydanie, vyplatenie a konverzia podielovych listov budu zastavené v ¢ase rozhodnutia alebo
v ¢ase udalosti, veducej k likvidacii.
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V pripade likvidacie preda Spravcovska spolocnost’ aktiva FCP alebo predmetného Podfondu, a to v
najlepsom zaujme podielnikov a depozitna banka, na zaklade pokynov, ktoré vydala Spravcovska
spolo¢nost’, rozdeli Cisty vynos z likvidacie, po odpocitani vydavkov, ktoré sa tykali likvidacie, medzi
podielnikov likvidovaného Podfondu v pomere k poctu podielovych listov, ktoré mali v predmetnom
Podfonde.

V pripade likvidacie Kategdrie podielovych listov bude Cisty vynos z likvidacie rozdeleny medzi
podielnikov danej kategorii v pomere k podielovych listom, ktoré mali v tejto kategorii podielovych
listov.

V pripade, Ze podielnici sthlasia a ak sa dodrzi princip rovnocenného zaobchadzania podielnikov, moze
Spravcovska spoloc¢nost’ predat’ aktiva FCP alebo Podfondu, alebo, podla situdcie, Kategorie
podielovych listov, v celku alebo v ¢asti, v druhu, podla podmienok, ktoré stanovila Spravcovska
spolo¢nost’ (vratane, ale nie obmedzené len na, predloZenia nezavislej spravy ocenenia).

Podrla luxemburského prava, pri ukonceni likvidacie FCP, sa prijmy zodpovedajtice podielovym listom,
ktoré neboli predlozené na vyplatenie, mézu ponechat na vklade v Caisse de Consignation
v Luxembursku, az do skonéenia obdobia ich obmedzenia.

V pripade likvidacie Podfondu alebo Kategorie podielovych listov mdze Spravcovskd spolo¢nost’ na
poziadanie podielnikov, opravnit’ vyplatenie alebo konverziu vSetkych alebo casti ich podielovych listov,
v Cistej hodnote aktiv pripadajicu na podielovy list (bertic do uvahy trhova cenu investicii, tak ako aj
vydavky, ktoré vzniknu v spojitosti s danou likvidaciou), odo dna, kedy bolo rozhodnuté o likvidacii a az
do dna nadobudnutia G¢innosti.

Toto vyplatenie a konverziu st vynaté z prislusnych poplatkov.

Na konci likvidacie akéhokol'vek Podfondu alebo Kategorie podielovych listov sa mézu vynosy z
likvidécie tykajticej sa podielovych listov, ktoré neboli predlozené na vyplatenie, ponechat’ ako vklad v
depozitnej banke po dobu, ktora nepresiahne Sest’ mesiacov, zaCinajic diom, kedy bola skoncena
likvidacia. Po tomto obdobi sa tieto prijmy ponechaju ako vklad v Caisse de Consignation.

CLANOK 10 : FUZIA PODFONDOV FCP ALEBO FUZIA SINOU LUXEMBURSKOU ALEBO
ZAHRANICNOU INSTITUCIOU PRE KOLEKTIVNE INVESTOVANIE

Spravcovska spolocnost moze zrusit' podielové listy vydané v Podfonde a, po odpocitani vsetkych
nalezitych vydavkov, moze pridelit’ podielové listy, aby boli vydané v inom Podfonde FCP alebo v inych
kolektivnych investiciach (,,UCI), ktoré st zriadené podla Ciastky I Zakona z20. decembra 2002
o podnikoch kolektivneho investovania, pod podmienkou, Ze investicna stratégia ainvesticné ciele
druhého Podfondu st zluciteI'né s investi¢nou stratégiou a ciel'mi FCP alebo predmetného Podfondu.

Takisto sa moze rozhodnut’ v pripade, ked’ hodnota aktiv Podfondu alebo Kategorie podielovych listov,
ktoré su ovplyvnené navrhovanym zrusenim danych podielovych listov, klesla pod urovein, 5 000 000
alebo 1000000 EUR, ktoré stanovila Spravcovska spolocnost’ ako minimalne urovne umozZiujlce
Podfondu alebo kategorii podielovych listov konat’ ekonomicky efektivnym sposobom — alebo v inych
pripadoch - na ochranu v§eobecného zdujmu FCP a podielnikov.

V takomto pripade bude oznamenie publikované v luxemburskych dennikoch a v akomkol'vek inom
denniku, o ktorom rozhodne Spravcovska spolocnost. Toto ozndmenie musi byt publikované najmene;j
jeden mesiac pred datumom, kedy nadobudne rozhodnutie Spravcovskej spolo¢nosti ucinnost. Vo
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vSetkych pripadoch musi byt uvedena pri¢ina apostupy transakcie a v pripade rozdielov medzi
opera¢nymi Struktirami a investicnou stratégiou zlu¢ovaného Podfondu a Podfondu alebo UCI, ktoré
maju z toho prospech, sa musia oznamit’ dévody tychto rozdielov.

Podielnici budi potom opravneni ziadat’, pocas jedného mesiaca, so zaciatkom v dent publikovania, o
vyplatenie alebo konverziu vsetkych alebo len Casti svojich podielovych listov, za Cistu hodnotu aktiv
pripadajicu na podielovy list, ako je stanovené v tomto Prospekte, bez zaplatenia akychkol'vek
vydavkov, dani alebo poplatkov akéhokol'vek druhu.

V pripade, ze sa Spravcovska spolo¢nost’ rozhodne zlucit' jeden alebo viacej Podfondov FCP, je
v zaujme podielnikov, s inym zahranicnym UCI, ako je stanovené v Spravcovskych predpisoch, toto
zlucenie mozné len s jednomysel'nym suhlasom vsetkych podielnikov predmetného Podfondu, alebo pod
podmienkou, zZe prevedie len tych podielnikov, ktori suhlasia s danou transakciou.

CLANOK 11: ROZDELENIE PODFONDOV ALEBO KATAGORIi PODIELOVYCH LISTOV

V pripade zmeny v ekonomickej alebo politickej situacie, ktora ma vplyv na Podfond alebo kategoriu
podielovych listov alebo na zaujem podielnikov Podfondu alebo Kategorie podielovych listov bude
Spravcovska spolocnost’ opravnena preorganizovat’ dany Podfond alebo Kategoriu podielovych listov, a to
rozdelenim tohto Podfondu alebo tejto Kategdrie do dvoch alebo niekolkych novych Podfondov alebo
Kategorii podielovych listov. Toto rozhodnutie bude zverejnené vyssie uvedenym spdsobom. Zverejnenie
bude obsahovat’ informacie o novych Podfondoch alebo Kategoriach podielovych listov takto vytvorenych.
Dané informacie sa zverejnia najmenej jeden mesiac pred tym, ako sa toto rozhodnutie stane ucinnym, aby
sa podielnikom umoznilo predat’ ich podielové listy, bez vydavkov, predtym ako nadobudne rozdelenie do
dvoch alebo viacerych Podfondov alebo Kategorii podielovych listov u¢innost’.

CLANOK 12: DEPOZITNA BANKA

SANPAOLO BANK S.A., predtym SANPAOLO-LARIANO BANK S.A., depozitar FCP, je akciovou
spoloc¢nostou zalozenou 10. jala 1981, v Luxembursku, v stlade s luxemburskym zadkonmi, na neuréiti
dobu. Registrované sidlo spolo¢nosti a kancelarie su v Luxembursku, 12 avenue de la Liberté, L-1930
Luxembursko.

Spravcovska spolo¢nost’ navrhla SANPAOLO BANK S.A. za depozitni banku a za platobného agenta
na dobu neurcitt, v silade s podmienkami Spravcovskych predpisov a dohody z 2. augusta 2005.

Tato dohoda moéze byt zmenena vzajomnou dohodou medzi spolocnostami, ktoré tvoria jej zmluvné
strany.

Depozitna banka je poverena uschovou, v prospech a vo vylu¢nom zaujme podielnikov, hotovosti a
cennych papierov tvoriacich aktiva FCP. Na svoju vlastni zodpovednost’ a so sthlasom Spravcovskej
spoloc¢nosti moéze previest’ uschovu cennych papierov na ischovne a na iné banky alebo institticie drziace
vklady vo forme cennych papierov, bez toho, aby bola ovplyvnena jej zodpovednost’. Vykonava obvyklé
funkcie a povinnosti stvisiacimi s vkladmi vo forme hotovosti a cennych papierov.
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Depozitna banka méze disponovat’ s aktivami FCP a vykonavat’ platby v mene FCP v prospech tretich
stran len v sulade s tymito Spravcovskymi predpismi a Zakonom z 20. decembra 2002 o podnikoch
kolektivneho investovania (UCI) a v sulade s pokynmi Spravcovskej spolocnosti.

Depozitna banka vykondva vSetky operacie tykajuce sa spravy aktiv FCP.

Depozitna banka vykondva navySe pokyny, ktoré vydala Spravcovska spolo¢nost’ a vykonava jej prikazy
ohl'adne materidlneho disponovania aktiv FCP.

Spravcovska spolocnost’ poziada depozitni banku najmé uhradzat’ za cenné papiere kupené vymenou za
ich dodanie, dorucit’ prevedené cenné papiere vymenou za vyzdvihnutie ich ceny, vyzbierat’ dividendy
a urok splatny z nerozdelenych aktiv a upisovat’ a rozdel'ovat’ prava pripojené k cennych papierom.

Navyse musi depozitnd banka vykonavat’ nasledovné:

Zabezpecit', Ze predaj, vydanie, vyplatenie, konverziu a zruSenie podielovych listov sa vykona v stilade
so zdkonmi a Spravcovskymi predpismi;

Zabezpecit, ze hodnota podielovych listov je vypocitand v stlade so zdkonmi a Spravcovskymi
predpismi;

Vykonat' pokyny, ktoré dala Spravcovskd spolo¢nost, pokym nie st v rozpore so zadkonmi a
Spravcovskymi predpismi;

Zabezpecit, ze transakcie zahriujuce aktiva FCP, akékol'vek suma sa zaplati ako protiplnenie, musia
byt v rdmci obvyklych ¢asovych hraniciach;

Zabezpecit, ze prijem FCP je rozdeleny v stilade so Spravcovskymi predpismi.

Depozitna banka bude zodpovedna, v stlade s luxemburskymi zakonmi, Spravcovskej spolocnosti
a podielnikom za akékol'vek skody, ktoré by mohli utrpiet ako vysledok zlyhania vykonavania alebo
nevhodného vykonu jej povinnosti.

Depozitna banka alebo Spravcovska spolocnost’ méze kedykol'vek a vo forme pisomnej trojmesacnej
vypovede odoslanej druhej strane, ukoncit’ povinnosti depozitnej banky, priCom sa rozumie, Ze od
Spravcovskej spolo¢nosti sa vyzaduje menovat’ novi depozitni banku, ktora preberie funkcie a
zodpovednosti, ako je stanovené zakonom a v tychto Predpisoch.

Pocas cakania na nahradenie, ktoré sa musi uskutocnit do dvoch mesiacov odo dna vyprSania
vypovednej lehoty, vykona depozitnd banka vSetky kroky potrebné na zaistenie nalezitej ochrany
zaujmov podielnikov.

CLANOK 13 : ZVEREJNENIE

Cista hodnota aktiv podielovych listov, upisovacia cena, cena za konverziu a vykupna cena kazdého

Podfondu, alebo, podla situacie, kazdej Kategorie podielovych listov, si dostupné v Luxembursku, v
registrovanom sidle Spravcovskej spolocnosti a depozitnej banky.

Auditovand vyro¢nd sprava a polrona sprava, ktorda nemusi byt nevyhnutne podrobend auditu, su
publikované jednotlivo, do Styroch mesiacov a dvoch mesiacov po skonceni obdobia, ktorého sa tykaju.
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Spravy sa distribuujii a st dostupné podielnikom v registrovanych sidlach Spravcovskej spolocnosti,
depozitnej banky a urCenych bank a instittcii.

Doplnky k tymto Predpisom sa publikuji v Mémorial Velkovojvodstva Luxemburska, v Recueil des
Sociéteés et Associations, podl'a ustanoveni Clanku 8.1 tychto Predpisov.

Oznamenia pre podielnikov sa publikuji v dennikoch publikovanych v Luxembursku a navyse st dostupné
aj v registrovanom sidle Spravcovskej spolo¢nosti a depozitnej banky. Takisto je mozné ich publikovat’ v
jednom alebo viacerych dennikoch, ktoré sa vydavaji v krajinach, kde sa podielové listy ponukaju alebo
predavaj.

CLANOK 14 : PRAVNA PRISLUSNOST; PRISLUSNA JURISDIKCIA JAZYKY

Akékol'vek spory vzniknuté medzi podielnikmi, Spravcovskou spolo¢nost'ou a depozitnou bankou sa musia
urovnat v sulade so zakonmi Luxemburského velkovojvodstva a musia sa predlozit' prislusnému
Okresnému sudu v Luxemburgu. AvSak rozumie sa, Ze Spravcovska spolo¢nost’ a depozitnd banka sa mézu
obratit’ na prislusné sudy inych krajin, kde sa preddvaju podielové listy, so ziadostami investorov majuci
trvaly pobyt v tychto krajinach a vo veci sporov, tykajicich sa upisovania, vyplatenia a konverziu zo strany
podielnikov danych krajin, podl'a zdkonov tychto krajin.

Franctzstina je iradnym jazykom tychto Spravcovskych predpisov.
Vyhotovené v 3 origindloch.

V Luxemburgu 4. decembra 2007.

Spravcovska spolo¢nost’: Depozitna banka:
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