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Uvodné slovo predsedu Dozornej rady VUB, a.s.

Vézeni akcionari, klienti a obchodni partneri, zamestnandi,

rok 2019 bol pre VUB dobrym rokom. Skupina bola opdt mimoriadne Uspe$na v komer¢nej oblasti. Na trhu
s Uvermi skupina zvysila objemy 0 5,6 %, ¢im predstihla svoju uz beztak silnu vykonnost v predchadzajdcom
roku a preréastla aj trh. Uspesna bola aj skupina pri zvy$ovani objemu vkladov klientov o 7,4 %, pri¢om zis-
kala podiel aj na tomto trhu. V mene dozornej rady by som chcel podakovat vedeniu a zamestnancom za
tieto vynikajuce obchodné Uspechy.

Co sa tyka ziskovosti, prostredie s nizkymi trokovymi sadzba-
mi pretrvavalo aj v roku 2019 a zabranilo tomu, aby sa oto-
¢ila dynamika cistych urokovych vynosov. VUB napriek tomu
bojovala na mnohych frontoch, aby kompenzovala dopady
poklesu globalnej marze a ubrania svoju ziskovost. Okrem sil-
ného rastu objemov sa spolo¢nost VUB dalej zlepsila v pre-
vadzkovej efektivnosti a kvalite Uverového portfélia. Vdaka
tymto iniciativam dosiahla Skupina VUB ¢isty zisk vo vyske
120,1 milidna €.

Co sa tyka vyhladu, externé prostredie v ktorom banka p&so-
bi bude eSte ndrocnejsie ako doteraz. Z obchodného hladiska
budu musiet banky nadalej zapasit s pretrvavajucimi nizkymi
Urokovymi mierami. K tomu pribudne aj spomalenie hospo-
darskeho rastu, ktoré prinesie postupny narast rizikovych na-
kladov. Zmeny pridu aj v oblasti regulacie. Prisnejsie pravidla
poskytovania retailovych Gverov zmazu prilezitosti na rast
spotrebitelskych Uverov, posledného segmentu Uverového
trhu s relativne slusnymi Urokovymi marzami. ESte zésadnej-
Sie je, Ze banky sa budu musiet vyrovnat so zdvojnasobenim
bankového odvodu. Tento nahly a diskre¢ny vladny akt ucin-
ny od januara 2020 narusil danové prostredie do tej miery, ze
banky posobiace na Slovensku budu efektivne celit sadzbe
dane vo vyske az 60 — 70 % ocakavaného zisku. V tomto
kontexte sa tak stalo dolezitym hladanie prilezitosti pre rast VUB aj mimo doméaceho trhu. Rovnako délezita
bude daldia praca na posilfiovani efektivnosti a uc¢innosti prevadzkového modelu.

V tejto suvislosti zdéraziujem vyznam roly VUB ako strediska ISP pre strednt Eurdpu, ktora bola zriadené
v obchodnom pléne spolo¢nosti Intesa Sanpaolo na roky 2018 — 2021. Ostatné zmeny na trhu a v regulacii
jednoznac¢ne poddiarkli dolezitost koordinovaného Usilia rozvijat tri susedné trhy Slovenska, Ceskej repub-
liky a Madarska pod jednou strechou s cielom vybudovat Uspory z rozsahu a diverzifikovat zdroje vynosov.
Potvrdzujem, Ze Intesa Sanpaolo je nadalej dérazne oddana spolo¢nosti VUB a bude jej nadalej poskytovat

podporu, know-how a synergie, ktoré jej pomézu napliiat ciele.

i

Ignacio Jaquotot,
predseda dozornej rady
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Vézeni akcionari, klienti a obchodni partneri,

Rok 2019 bol pre VUB Uspesny. Velmi ma tesi, ze sme dosiahli skvelé obchodné vysledky a vyrazne zvysili
objemy Uverov a primarnych vkladov. Te$i ma aj prevadzkova efektivita a kvalita ndsho Gverového portfélia.
Tento vyvoj néam umoznil dosiahnut najlepsiu moznu finan¢nu vykonnost a do istej miery kompenzovat ne-
gativny vplyv klesajucich marzi.

Aby sme lepsie ocenili nase obchodné vysledky musime ich
postavit do vacsieho makroekonomického kontextu. A ten
bol slabsi, ako sa predpokladalo pred rokom. Predovsetkym
realny rast HDP bol sklamanim, ked spomalil priblizne na po-
lovicu tempo rastu v predchadzajucom roku. Spomalenie
vsak bolo vyraznejsie az v druhej polovici roka a bolo to doé-
sledkom slabého vyvozu, nie domaceho dopytu. Ten si sta-
le udrziaval solidny rast a podporil odvetvia sluzieb a celko-
vy trh prace. Miera nezamestnanosti tak zostala historicky
nizka a rast miezd sa dokonca zrychlil, ¢im sa zlepsila cel-
kové finan¢na situacia domacnosti. Bankovy sektor tak ta-
Zil z pokracujuceho vyrazného rastu objemu retailovych Gve-
rov a vkladov. V porovnani s ich dynamikou pred rokom sa
vsak rast Uverov spomalil, zatial ¢o rast vkladov sa zrychlil -
v dosledku prisnejsich Gverovych predpisov centralnej banky
na jednej strane a zvy3enej opatrnosti a sklonu domacnos-
ti k Uspordm na strane druhej. Medzitym podniky zatazené
postupnym znizovanim objednavok na jednej strane a zvy-
Sujucimi sa nakladmi na pracovnu silu na strane druhej zacali
prehodnocovat svoje investi¢né plany. Rast Uverov a vkladov
podnikovych klientov sa tak spomalil.

Slabsie, ako sa predpokladalo pred rokom, bolo aj prostredie
urokovych sadzieb. Ochabnutie rastu globalnej ekonomiky
zmietlo zo stola plany postupnej normalizacie politiky kltuco-
vych centralnych bank. Namiesto toho globdlne menové au-
tority zacali nové kolo znizovania Urokovych sadzieb a ndkupu aktiv. Tymito ¢inmi stiahli vynosy na nové mi-
nima a ponorili velku ¢ast slovenskej vynosovej krivky do zaporného pasma. V dbsledku toho klesli trokové
sadzby z bankovych produktov vratane hypoték na nové historické minima, ¢o dalej znizilo Urokové marze
a ziskovost bankového sektora.

V tomto prostredi sme sa usilovali pokracovat v raste objemov Uverov, pricom sme vsak venovali eSte viac
pozornosti pomeru rizika a vynosnosti ako kedykolvek predtym. N&s rast na Uverovom trhu sa tak spomalil
na priblizne polovi¢né tempo pred rokom, kedZe sme sa zamerne nezucastfiovali niektorych Gverovych ob-
chodov, ktoré neprindsali hodnotu nasim akcionarom. Napriek spomaleniu rastu sme ostali do tretieho kvar-
talu 2019 najvacsim poskytovatelom Gverov na Slovensku a n&s podiel na trhu skizol iba mierne, na 21,2 %
v decembri 2019 z 21,4 % v decembri 2018.

V oblasti retailovych Uverov sme nadalej systematicky rozvijali portfélio hypoték, nasho kltuc¢ového produk-
tu. Celkovo bol stav vsetkych hypotekarnych uverov VUB v decembri 2019 0 11 % vy33i ako pred rokom.
To bolo menej prudké tempo rastu ako 14,1 % v predchadzajucom roku, ale rychlejSie ako sa predpokla-
dalo, vzhladom na spomalenie hospodarstva a postupné sprisfiovanie Gverovych podmienok predpisanych
centralnou bankou. Rovnako ako v predchadzajucom roku vsak trh ziskal novy impulz pre rast z este niz-
Sich urokovych sadzieb a intenzivnej konkurencie, ktora v lete vyvolala novi cenovu vojnu. A podobne ako
v predchadzajucom roku dopyt po hypotékach paradoxne potiahla nahor aj prisnejSia regulacia centralnej
banky. Novy, prisnejsi limit pomeru splatky dlhu voci prijmu, ktory je G¢inny od januara 2020, v skuto¢nosti
mobilizoval kupcov nehnutelnosti a potencidlnych hypotekarnych klientov, aby urychlili svoje plany. V dé-
sledku toho sa nové objemy hypoték v poslednych mesiacoch roku 2019 pribliZili k historickym rekordnym
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hodnotam refinan¢nej kampane v roku 2016. VUB v3ak vdaka Usiliu nasich kolegov v oblasti predaja, rizika
a podpornych Utvarov, ktoré si velmi vazim, urobila najlepsie, aby dok&zala obranit nase hypotekarne por-
tfélio a bojovat o nds podiel na novo vytvorenom dopyte po Uveroch. N&s podiel na hypotekarnych tve-
roch ku koncu decembra 2019 bol 23,7 %, teda desatinu percentuadlneho bodu pod Urovriou na konci roka
2018.

Nase obchodné vysledky na druhom hlavnom trhu retailovych Gverov, spotrebitelskom financovani, boli me-
nej Uspesné. Tento trh sa dostal z regula¢ného hladiska pod obrovsky tlak a v absoltdtnych objemoch sa do-
konca zmensil. Okrem toho, ako jeden z poslednych segmentov, ktoré eSte ponukaju zaujimavé Urokové
marze, prilakal este agresivnejsiu ponuku konkurencie na refinancovanie nasho portfélia spotrebitelskych
Uverov, ktoré je najvacsie na trhu. V doésledku toho sa nas podiel na spotrebitelskych Uveroch v decembri
2019 znizil na 22,6 % z 23,2 % pred rokom a na3 podiel na celkovom trhu retailovych Gverov poklesol na
22,3 % v decembri 2019 z 22,5 % v decembri 2018.

Aj na trhu podnikovych Gverov sme zaznamenali mierny pokles nasho podielu na 19,3 % v decembri
2019 7z 19,6 % v decembri 2018. Pokles nasho podielu na trhu je spésobeny najma rozhodnutim odstupit
od transakcii bez primeraného profilu rizika a navratnosti. Na doméacom trhu sme pokracovali najma v raste
objemu poskytnutych Gverov malym a strednym podnikom. V désledku toho sa celkové Gvery VUB poskyt-
nuté rezidentskym nefinan¢nym spolo¢nostiam zvysili o viac ako 5 %, ¢o ndm umoznilo zvysit nas podiel
na tomto kltc¢ovom firemnom trhu do decembra 2019 o dalsiu desatinu oproti predchadzajicemu roku, na
nové maximum 16,4 %.

Vztahy s firemnymi klientmi sme dalej rozvijali aj prostrednictvom nasej lizingovej dcérskej spolo¢nosti VUB
Leasing, ktora v roku 2019 zvysila aktiva aj podiel na trhu, ¢im posilnila svoju poziciu medzi tromi najlepsi-
mi hra¢mi na trhu. Okrem toho VUB Leasing pokracovala v aktivitdch po fuzii s Q-car, byvalou spolo¢nostou
CFH, ktora sa 3pecializovala na financovanie jazdenych automobilov, aby sa pripravila na dalSie rozsirenie
lizingového obchodu v budicom roku, najma v segmente automobilov. V neposlednom rade sme tieZ po-
kracovali v rozvijani nasich vztahov s firemnymi klientmi v oblasti factoringu. VUB Factoring, ktory sa formal-
ne zIUcil s bankou od januara 2018, mal v roku 2019 dalsi historicky najsilnejsi rok, ked odkupil pohladavky
v hodnote 0 13 % vacsej ako pred rokom. V prvych deviatich mesiacoch roka bol podiel spolo¢nosti na re-
levantnom trhu 29 %, najvyssi spomedzi bank a faktoringovych spolo¢nosti zdruzenych v Asociacii fakto-
ringovych spolo¢nosti.

Na depozitnom trhu mbézem s poteSenim povedat, Ze sme sa stali bankou s najvy3sou dynamikou rastu
spomedzi piatich najvacsich bank na trhu. Nas podiel na celkovych bankovych vkladoch sa do decembra
2019 zvysil na 18,9 % z 18,5 % v decembri 2018. Nadalej sme sa zameriavali predovietkym na rast vkla-
dov domaécnosti a som rad, ze sa nam podarilo zvysit ich objem medziro¢ne o viac ako 10 % a prekonat
aj rast trhu. V doésledku toho sa nas podiel na celkovych vkladoch doméacnosti na Slovensku do decembra
2019 zvysil na 15,7 % z 15,2 % v decembri 2018. Je v3ak jasné, Zze musime pokracovat tymto smerom,
aby nas podiel na vkladoch domacnosti bol viac zosuladeny s nasou poziciou na trhu Uverov domacnos-
tiam, ktory je priblizne na dUrovni 22 %. To je dolezité, aby sme dokazali financovat nase rastové adpiracie
na trhu s hypotékami a aby sme aj v budtcnosti dodrzali requlatorom stanoveny profil financovania. Po-
kial'ide o financovanie, rad by som sa podakoval aj nasim kolegom z odboru riadenia bilancie, ktori v roku
2019 na medzinarodnych trhoch Gspesne umiestnili dve referencné emisie krytych dlhopisov, kazda v hod-
note 500 miliénov €. Tento Uspech si cenim o to viac, ze VUB bola prvou bankou na Slovensku, ktoréa otvo-
rila tento dolezity trh prostrednictvom benchmarkovej emisie a nastavila tak Standard aj pre ostatné banky.

Pokial ide o retailové vklady a Uspory domacnosti vo vseobecnosti, s potesenim mézem povedat, Ze trh
sa posunul nami predpokladanym smerom a objemy Uspor domacnosti zrychlili tempo rastu. Hruba mie-
ra Uspor domacnosti podla odhadov prevysila 10 %-nu Groven po prvy raz v tomto miléniu. Zvyseny sklon
domaécnosti k Usporam podporil okrem bankovych vkladov aj rast finan¢nych aktiv domacnosti aj na trhoch
s podielovymi fondmi a déchodkami, na ktorych pésobime. Preto nase Usilie v oblasti spravy aktiv, v kto-
rom posobime so silnou podporou Eurizon Capital (,,Eurizon”), poprednej eurdpskej spravcovskej spoloc-
nosti Intesa Sanpaolo, sa zameralo na obnovenie rastu objemov a novu ponuku inovativnych a flexibilnych
investi¢nych rieseni nasim klientom. Priniesli sme im Wealth Shaper, sofistikovany investi¢ny nastroj, kto-
ry im pomaha robit najlepsie informované investi¢né rozhodnutia. Medzitym sme pokracovali v rozsirovani
produktového portfélia uvedenim nového portfélia VUBAM Akciové portfélio, podielového fondu urcené-
ho predovsetkym pre dlhodobé sporiace schémy, ktoré su délezitou sucastou produktovej stratégie. Priniesli
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sme tiez dva nové fondy Eurizon ESG, ktoré okrem finan¢nej vynosnosti pre nasich klientov odrazaju aj nase
silné presvedcenie o korporatnej zodpovednosti a aktivnom pristupe k Zivotnému prostrediu a sociélnej ob-
lasti. Co sa tyka obchodnych vysledkov, s potesenim mézem povedat, Ze sme obrétili nepriaznivy trend, za-
stavili odlev aktiv pod spravou spravcovskej spolo¢nosti zaznamenany v roku 2018 a znova sme obnovili ich
rast, medziro¢ne o 7,5 % oproti minulému roku. Stale sa nam v3ak nepodarilo dobehnut rast trhu a nas
podiel na vietkych spravovanych podielovych fondoch na Slovensku sa do decembra 2019 znizil na 17,2 %
z 18,3 % na konci roku 2018.

Na trhu penzijného sporenia, v ktorom posobime v spolo¢nom podniku s nasim partnerom Generali Sloven-
sko, sme boli Uspe3nejsi a pokracovali v raste klientskej zakladne a finan¢nych prostriedkov. VUB Generali
v roku 2019 spravovala aktiva vo vyske 1,66 mld. €, ¢o predstavuje narast o 19,2 % v porovnani s predcha-
dzajucim rokom. Jej podiel na trhu sa zvysil 0 0,5 percentuadlneho bodu na 17,8 %. Dolezité je, Zze pocet
klientov v nasom systéme ddéchodkového sporenia sa zvysil o viac ako 16 tisic, ¢o bol jeden z najvacsich na-
rastov klientskej zakladne spomedzi vietkych hracov na trhu.

V oblasti finan¢nych konsolidovanych vysledkov sme v porovnani s predchadzajdcim rokom zaznamenali
vyrazny pokles vynosov. Pokles bol sposobeny dvoma hlavnymi faktormi: dalSou kompresiou marzi, a teda
poklesom ¢istych Urokovych vynosov a stratou prijmu z obchodovania z dévodu predaja ¢asti nasho dlhopi-
sového portfélia v predchadzajicom roku. Cisty Urokovy vynos klesol oproti minulému roku 0 7,2 %, aj ked
objem konsolidovanych Gverov medzirocne vzrastol 0 5,6 %. V absolitnom vyjadreni poklesli Cisté Urokové
vynosy o 26,5 miliéna €, ¢o predstavuje jednu tretinu z celkového medziro¢ného poklesu vynosov. Medzi-
ro¢né znizenie vynosov z obchodovania bolo este vyssie a dosiahlo 47,4 miliéna €. Cisty prijem z poplatkov
a provizii zhruba stabilny na Urovni predchadzajuceho roku. Uprostred klesajucich vynosov sme sa snazili
branit ziskovost skupiny opatreniami v riadeni nakladov, najma Strukturalneho charakteru vdaka projektu
it for future”. A vdaka dalSiemu zlepSovaniu kvality nasich aktiv sa ndm podarilo dosiahnut vyznamné
Uspory v tvorbe rezerv a opravnych polozkach. Nas zisk pred tvorbou rezerv, opravnych poloziek a darami
dosiahol 188,8 milionov €, ¢o bolo 0 27,4 % menej ako pred rokom. Po Uprave o opravné poloZzky a dane
skupina zaznamenala cisty zisk vo vyske 120,1 miliéna €, ¢o je oproti predchadzajucemu obdobiu pokles
0 25,1 %.

Hladiac dopredu, prevadzkové prostredie pre bankovy priemysel na Slovensku sa, bohuzial, stane ¢oraz na-
ro¢nejsim, dokonca nepriaznivym. Hospodarske spomalenie, ktoré vzislo z exportne orientovaného priemys-
lu sa s najvacsou pravdepodobnostou rozsiri do domacich sektorov vratane stavebnictva, obchodu a slu-
Zieb. Firmy uz prehodnocuju svoje investi¢né a naborové plany, ¢o taha nadol déveru podnikov a postupne
aj naladu domacnosti, a tym ovplyvriuje aj potencidlny dopyt po finan¢nom sprostredkovani. Dopyt po re-
tailovych Uveroch bude medzitym ochromeny novym sprisnenim limitu podielu splatky dlhu voci prijmu zo
strany NBS s Ucinnostou od januara 2020. Ako je uvedené vyssie, tieto opatrenia urychlili perspektivny do-
pyt po Uveroch do roku 2019, pred Uc¢innostou prisnejsieho limitu. Preto sa da ocakavat korekcia a vyraznej-
Sie spomalenie rastu hypotekarneho trhu v roku 2020, najma v jeho druhej polovici.

Spomalenie rastu Uverov sa mdze v skuto¢nosti zmenit na ich pokles. Aj preto, lebo na banky bol uvaleny
vy3si bankovy odvod. Na rozdiel od predchadzajuceho zékona, podla ktorého mal bankovy odvod skoncit
v roku 2021, vldda a parlament nedavno schvalili jeho zmenu, ktoré sadzbu odvodu od januara 2020 zdvoj-
nasobuje zo sucasnych 0,20 % zo vietkych pasiv mimo vlastného imania na 0,40 %. Okrem toho bude ban-
kovy odvod podla nového zékona na tejto Urovni, v skuto¢nosti najvy3sej v EU, v platnosti na dobu neurdi-
tu. Vysledkom bude, Ze ziskovost bankového sektora na Slovensku, ktora je uz teraz nizsia ako v susednych
krajinach, klesne hlboko pod naklady na kapital. Banky na Slovensku preto budu musiet prehodnotit rozsah
podnikania a kriticky prehodnotit svoje existujlice Uverové portfélio z hladiska rizika a vynosu.

Zvyseny bankovy odvod navyse prichddza v najhorsom moznom case. NielenZe sa obracia hospodarsky cyk-
lus a zvySuju sa tak rizikové naklady, banky sa budu musiet pripravit aj na eSte obozretnejsie kapitalové po-
Ziadavky, ktoré im ukladé nariadenie EU. KedZe banky nebudu schopné dosahovat primerany zisk a navysit
nim kapital, budd musiet zniZit svoju stvahu, aby splnili buduce prisnejsie limity pomeru kapitalu voci akti-
vam.

Ziskovost bank bude medzitym nadalej nepriaznivo ovplyviiovana nizkym Grokovym prostredim. ECB totiz
vyzera odhodlana udrziavat Urokové sadzby na historicky nizkej Grovni pocas velmi dlhého ¢asového obdo-
bia. Niektori pozorovatelia aj tvorcovia menovych politik, najma odchadzajuci prezident ECB Mario Draghi,
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dokonca pripustaju, Ze pre eurozénu existuje moznost , japonského” scendra. Ak sa tento scenar skutocne
naplni, banky sa budd musiet popasovat s nizkymi alebo dokonca so zapornymi mierami a velmi tenkymi
Urokovymi marzami v priebehu rokov alebo dokonca desatrodi.

V tomto novom kontexte musime kriticky prehodnotit nase strategické priority, najmma ambicie rastu, ktoré
sme si stanovili v nasich predchadzajucich planoch. Netreba dodavat, Ze Usilie o dalsie posilnenie produkti-
vity bolo zriedka doleZitejSie ako dnes. Na zaver by som chcel podakovat nasim zamestnancom za ich od-
hodlanie, naro¢nu pracu a skvelé vysledky minulého roku. Rad by som tiez podakoval klientom a obchod-
nym partnerom VUB za déveru, ktort maju v banku, a akciondrom za ich podporu. Zeldm nam vietkym to
najlepsie v roku 2020.

\

Alexander Resch,
generalny riaditel a predseda predstavenstva




Sprava Predstavenstva VUB, a.s.,
o ¢innosti spolo¢nosti

Vyvoj externého prostredia
Externé prostredie

Svetova ekonomika v roku 2019 vyrazne spomalila svoj rast, po este relativne miernom zvolneni svojej dy-
namiky uz rok predtym. Obchodné spory a z nich plynuca neistota v zahranicnom obchode zasiahli najma

Uroven od Velkej recesie z roku 2009.

V Eurdpe tento vyvoj spdsobil, Ze niektoré krajiny, ako napriklad Taliansko, Nemecko, ale aj Spojené kralov-
stvo, sa pohybovali blizko hranice recesie. Eurozéna ako celok zaznamenala v roku 2019 rast hospodéarske-
ho vykonu na Urovni 1,2 % a toto spomalenie z rastu 1,9 % v predchadzajicom roku sa prostrednictvom
slabsieho zahrani¢ného dopytu prelialo aj na Slovensko.

Medziro¢ny rast miestneho HDP sa v dosledku toho znizil z 3,8 % v prvom kvartali az na 1,3 % v tretom
Stvrtroku, najma pod vplyvom zaporného prispevku cistych vyvozov. Slovenska vysoko exportne a priemy-
selne orientovana ekonomika tak nedokazala odolavat gravitacii svetovych trendov, ked najma odvetvia vy-
roby aut, hutnictva a vyrobkov z gumy a plastov zaznamenali citelny prepad objednavok a produkcie — na-
priek novym vyrobnym kapacitam Stvrtej automobilky Jaguar Land Rover.

Hospodarsky rast sa spomalil aj v mnohych odvetviach sluZieb spolu s tym, ako domacnosti zacali menej mi-
nat v maloobchode, ale recesiu zaznamenalo aj stavebnictvo. Trh préce spomalenie ekonomiky reflektoval
pomalsim rastom poctu pracujucich a faktickou stagnéaciou (stale rekordne nizkej) miery nezamestnanosti
na urovniach 5-6 %. Rast miezd sa v3ak naopak este zrychlil, ked' jeho celoro¢na hodnota pravdepodobne
dosiahla takmer 8 %. Relativne velku cast z tohto rastu sa domacnostiam podarilo usetrit, ked miestna mie-
ra Uspor po prvykrat od zaciatku tisicroc¢ia prekonala troveri 10 %.

Financny sektor

Bankovy sektor bol v roku 2019 ovplyvneny najma dalSim poklesom urokovych sadzieb, no uz tiez aj spomi-
nanym spomalenim ekonomiky. Dynamika ro¢ného rastu celkového objemu Uverov sa znizila z janudrovych
9,0 % do decembra na 7,3 % (¢o je v3ak stale viac ako rast HDP v beZznych cenach). Poziciavanie domac-
nosti sa spomalilo najma v oblasti spotrebnych Uverov: do decembra az na 1,4 %, v kontraste s masivnym
rastom v predchadzajucich rokoch.

Mensie prirastky ako v minulosti zaznamenal aj uz relativne nasyteny trh s hypotékami. A to aj napriek re-
kordne nizkym Urokovym sadzbam a rychlemu rastu cien nehnutelnosti, ktoré doméacnosti povzbudil k refi-
nancovaniu, ako aj k citelnému navysovaniu istin tohto typu Uverov. Dopyt po hypotékach v poslednych me-
siacoch roka 2019 este poskocil pre prisnejsiu regulaciu (DSTI) platnu od januéra 2020, ktord mnohych ludi
presvedcila pozicat si eSte pred jej zavedenim. To vSak pravdepodobne zhorsi Urover dopytu v roku 2020.

Firemné Uvery do decembra 2019 zaznamenali medziro¢ny rast o 4,7 %, Co je tiez o ¢osi menej ako rok
predtym. Cast z poklesu dynamiky dlhodobych péziciek, ktoré zvyknd financovat nové investicie, v tomto
segmente vykompenzovalo v druhom polroku rychlejsie rasttce kratkodobé financovanie.

V celkovom financovani rastu Uverov sa miestny bankovy sektor mohol spoliehat na rychlejsie zvac¢Sova-
nie objemu vkladov domaéacnosti, ktoré reflektovalo spominanu vyssiu mieru zamestnanosti i Uspor, ale aj
na emisiu uz vcelku populdrnych dlhopisov krytych nehnutelnostami. Objem vkladov doméacnosti zrychlo-
val svoj ro¢ny rast az nad 7 % v druhej polovici roka a len o ¢osi niZSiu dynamiku koncom roka zaznamena-
vali uz aj vklady firiem. Rast Uverov a vkladov tak bol v roku 2019 uz relativne vyrovnany, ¢o zlepsilo trend
z predchadzajucich rokov.
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Ziskovost slovenskych bank sa vlani zvysila uz len velmi mierne. Dostupné cisla Narodnej banky Slovenska
hovoria, Ze celkovy profit dosiahol v ¢istom 643 miliénov eur, ¢o je len o tri miliény viac ako v roku 2018.
Za slabym vyvojom ziskovosti stoja najma klesajuce Urokové marze, kedZe viacero bank pocas roka pristupi-
urovni v eurozone (okolo 1,0 percentudlneho bodu). Vyssie prijmy z poplatkov a nizsia Grover opravnych
poloZiek tento vyvoj plne kompenzovat nedokéazali.

V roku 2020 ziskovost bank navyse utrpi zdvojnasobenim bankového odvodu na 0,4 % zavazkov ociste-
nych o vlastné imanie. To by podla nasich o¢akavani mohlo zhltnut viac ako 40 % z hrubych ziskov sekto-
ra. Na $pecialne vysoké zdanenie reagovala Slovenska bankova asociacia podanim staznosti na Ustavny sud,
no jeho rozhodnutie sa dopredu neda predpovedat. Kazdopadne, citelne nizSia oCakavana cista ziskovost
financnictva na Slovensku méze do sektora priniest zasadné problémy, najma mensim bankam, ale aj do
ochoty zahrani¢nych vlastnikov dalej investovat svoj kapital na Slovensku.

Vyhlad na rok 2020

Pre rok 2020 ocakavame nadalej neisty vyhlad pre medzinarodny obchod, ako aj automobilovy priemysel,
ktory je pre slovensku ekonomiku velmi délezity. HDP Slovenska v redlnych cenach zrejme neporastie rych-
lejSie ako 0 2,0 %. To by mohlo zmrazit dalsi rast zamestnanosti, ako aj podiel ludi bez prace, a spomalit
miestny rast miezd (zrejme pod Uroven 5 %). Takto nizky hospodarsky rast zrejme este viac spomali aj rast
miestneho bankového sektora.

Nas vyhlad ma rizikd na pozitivnej, ako aj na negativnej strane. Mozné zavedenie ciel na dovoz aut z Eurdp-
skej Unie do Spojenych Statov ¢i stale nedoriesené findlne obchodné a investi¢né vztahy Spojeného kralov-
stva a EU po vystupeni z Unie predstavuju do roka 2020 nadalej redlne hrozby. Naopak pripadné pokroky
v dohode medzi USA a Cinou mézu finan¢né trhy, investorov a spotrebitelov skér ukludnit a ekonomiku
posunut vpred.

V zékladnom scenari ale o¢akavame, Ze velmi pomaly hospodarsky rast bude pokracovat, aj ked k Uplnej
stagnacii sa nedostane. Nasi kolegovia z vyskumnej sekcie materskej spolo¢nosti Intesa Sanpaolo predpo-
vedaju rast HDP v eurozéne na urovni 0,9 %, €o je eSte menej ako v roku 2019. Zaroveri je to v3ak viac ako
pocas druhej viny recesie v menovej Unii v rokoch 2012/13.

Vyhlad pre domaci dopyt preto ostava lepsi ako ocakavania pre exportne orientované odvetvia — podobne
ako v roku 2019. KedZe pocet pracujucich by sa nijako zasadnejsie znizovat nemal, pokracujici rast miezd
pomoze prevazit mozny dalsi negativny vplyv zahrani¢ného dopytu na slovensku ekonomiku.

Z hladiska Urokovych sadzieb by rok 2020 mohol priniest ich stagnaciu a kolisanie okolo historickych minim.
Kratkodobé uroky v Eurdpe i USA by mohli ostat na zniZzenych Grovniach z konca roka 2019. Americky Fed
by este teoreticky mohol raz svoju zakladnd Urokovd sadzbu znizit o dalsich 25 bazickych bodov na dro-
veri 1,25-1,50 %, najma ak sa najvacsej svetovej ekonomike nebude darit tak, ako sa vieobecne ocakava.

To bude drzat nizko aj dlhodobé vynosy do splatnosti statnych dlhopisov, ktoré mézu z dneSnych drovni aj
na nejaky ¢as este znovu mierne klesnut. Nasi kolegovia v Intese predpovedaju, ze zakladné dlhodobé troky
v eurozdne, zosobnené v nemeckych desatro¢nych dlhopisoch, ostant v roku 2020 zaporné na urovni oko-
lo -0,1 %, teda len mierne vyssie ako v roku 2019. Americké desatrocné vynosy by v roku 2020 mohli este
0 Cosi poklesnut k drovniam okolo 1,9 %, kedZe pre USA je nas vyhlad o ¢osi negativnejsi.
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Rast HDP v stalych cenach na medziro¢nej a medzikvartalnej baze
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Zamestnanost: poclet zamestnancov v tisicoch
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Vysledky VUB, a.s., za rok 2019

Ako sa uvadza na predchdadzajucich stranach, v roku 2019 sme zazili slabsi rast HDP oproti predchadzajuce-
mu roku. Z hladiska sukromnej spotreby sme oproti roku 2018 zaznamenali trochu miernejsi, ale eSte vzdy
priaznivy vyvoj. Pokial ide o spravanie spotrebitelov, miera Uspor sa vyrazne zlepsila. Na druhej strane Uro-
kové sadzby zostali na velmi nizkej Grovni.

Vdaka nasim pohotovym reakcidm na nové vyzvy sme v obchodnej oblasti dosiahli velmi uspokojivé vysled-
ky. Pokial ide o retailové Gvery, podarilo sa ndAm minimalizovat negativny dopad prisnejsich regulacii a odolat
silnej konkurencii, vdaka ¢omu nas trhovy podiel poklesol iba mierne o 17 bazickych bodov. V oblasti kor-
poratnych Uverov sa nas trhovy podiel znizil z 19,6 % v decembri 2018 na 19,3 % v decembri 2019. Pokial
ide o vklady, udrzali sme si vynimoc¢ny medziro¢ny narast pri neterminovanych vkladoch (18,6 % ku koncu
roka 2019). Bankové prostredie s historicky najnizsimi trokovymi mierami ma vplyv na znizenie dopytu po
terminovanych vkladoch vo VUB i na celom trhu.

Vklady

Objem vkladov a Uverov od klientov v skupine VUB koncom roku 2019 dosahoval 12,0 miliardy €, ¢o je
0 7,4 % viac ako v minulom roku, a to vdaka retailovym, ako aj korporatnym vkladom. Na retailovom trhu
zaznamenali bezné Ucty v tomto roku opat vysoky rast, kym terminované vklady pokracovali v zhorsujicom
sa trende. Spravované aktiva klientov vykazali v porovnani s predchadzajucim rokom narast (medziro¢ny
rast o 7,5 % vratane Eurizonu), nedosiahli vdak mieru rastu na trhu (14,6 %). Trhovy podiel v podielovych
fondoch tym klesol v roku 2019 0 1,1 %. Trhovy podiel celkovych vkladov od retailovych klientov, vrata-
ne podielovych fondov, dosiahol 16,1 %, ¢o predstavuje medziro¢ny narast (z 15,9 % v decembri 2018).
V korporatnom segmente zaznamenala VUB velmi Uspe3ny rok s medziroénym zvy$enim objemu korporat-
nych vkladov o0 4 %, ¢im zvysila svoj trhovy podiel 0 0,6 %.

Elektronické bankovnictvo

V roku 2019 sme dosiahli pocet viac ako 258 tis. aktivnych klientov v Mobil Bankingu (min. 1 prihlasenie/
mesacne), ¢o znamena 47 % narast oproti roku 2018. Predstavili sme paletu novych, modernych a uzivatel-
sky priatelskych funkcii ako napriklad platby cez GooglePay a ApplePay alebo zalozZenie G¢tu cez mobil ban-
king. Vylepsena funkcia vyberu z bankomatu prostrednictvom mobilného telefénu priniesla zvy3enie poctu
klientov vyuzivajucich tuto funkciu o0 266 %. Zaroveri sme zaviedli aj bezplatné , push” notifikacie namiesto
SMS notifikacii. Predstavili sme aj mnozstvo bezpecnostnych vylepseni pre internet banking a pre mobil
banking hlavne pri funkcii mobilného tokenu.

Platobné karty

Hlavnou témou v oblasti platobnych kariet v minulom roku bol novy back-end systém pre debetné karty.
Tento projekt pozostaval z dvoch casti: priprava nového systému prepojeného s bankovymi systémami a na-
sledne migracia celého portfélia debetnych kariet na novy systém. Migrécia a spustenie nového systému sa
udiala v prvé novembrové dni. Aj napriek tomu, Ze sa tento proces tykal takmer 900 tis. kariet, podarilo sa
nam ho uskutoc¢nit bez akéhokolvek dopadu na platby klientov. Novy systém priniesol lepsie sluzby pre na-
Sich klientov a zéroven zefektiviiuje vnltorné procesy banky.

V poslednom Stvrtroku sme sa venovali dalsim malym zlepseniam v rdmci spustenia ApplePay pre debetné
karty.

V roku 2019 sme aj nadalej pokracovali v podpore charity Dobry Anjel s kartou Maestro Dobry Anjel. Na
konci roka bolo vydanych takmer 62 000 tychto kariet a ich pocet stle rastie. Celkovéa suma, ktorou sme
prispeli do charity Dobry Anjel v roku 2019, bola viac ako 470 tis. € prostrednictvom transakcii na platob-
nych termindloch a Maestro Dobry anjel kariet.

Medziro¢né porovnanie teda hovori, Zze pocet transakcii vykonanych nasimi platobnymi kartami stupol
0 11 % a celkovy objem transakcif stipol 0 5 %.
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Bankomaty a EFT POS terminaly

S celkovym po¢tom 601 bankomatov si VUB aj v roku 2019 udrzala 2. miesto na trhu (21,7 %). Najviac po-
zornosti sme v uplynulom roku venovali bankomatom s moZnostou vkladu. Ku koncu roka 2019 sme mali
celkovo 80 bankomatov s modulom vkladania pefiazi, ¢o je o 29 bankomatov viac ako v roku 2018. Kym
vyber z bankomatu sa medziro¢ne zvysil 0 6,1 %, vklady prostrednictvom bankomatov narastli o 61 %.

V roku 2019 sme nainstalovali vy3e 1 300 novych POS termindlov, vratane virtualnych terminalov pouzi-
vanych internetovymi obchodnikmi a zaroven ako neobsluhované terminaly pouzivané v réznych druhoch
predajnych automatov (napr. pri parkovani, v terminaloch na predaj cestovnych listkov vo verejnej doprave)
alebo samoobsluznych ¢erpacich staniciach. Aj tu sme zaznamenali medziro¢ny nérast v celkovom obrate
vo vyske 8 %.

Kontaktné centrum

Klientom VUB banky, ako aj klientom byvalého CFH nadalej poskytovali svoje sluzby v priebehu roka
2019 kontaktné centra v Banskej Bystrici aj v Poprade. Spolu sme vybavili priblizne 381 tis. hovorov v sekcii
VUB, 110 tis. hovorov v sekcii Quatro a 185 tisic emailovych sprav. Nadalej sme boli v kontakte s klientmi
prostrednictvom socidlnej siete Facebook (800 prispevkov), prostrednictvom chatov (39 tis. chatov) a Spe-
cializovanych webovych stranok (napr. VUB Otvorene). Zaroveri sme poskytovali skoro 2 000 klientom sta-
rostlivost cez telefon. Tito klienti maju svojich osobnych poradcov po teleféne, ktori sa staraju o vietky ich
finan¢né potreby. Nasim cielom je vybudovat virtualnu pobocku, ktora bude plnohodnotne poskytovat viet-
ky sluzby bez potreby navstevy kamennej pobocky.

Uvery
Fyzické osoby — hypotéky a spotrebitelské uvery

Vyrazny dopyt po hypotekarnych tveroch pokracoval aj v roku 2019. V ramci VUB sme zaznamenali vy-
znamny ndrast prevy3ujuci mieru rastu v bankovom sektore. Celkovy objem hypotekarnych Gverov VUB
(vratane ,,americkych hypoték”) sa za posledny rok zvysil o 11,7 %. S trhovym podielom 23,7 % si banka
udrzuje silnu poziciu na trhu hypotekarnych Gverov. Spotrebitelské Gvery mierne poklesli hlavne kvéli pokle-
su pri byvalych CFH produktoch a prisnejsej regulacii hlavne tykajucej sa pomeru DTI (dlh voci prijmu). Ob-
jem spotrebitelskych tverov vo VUB skupine klesol 0 2,4 %.

Podnikové financovanie

V oblasti korporatnych Gverov dosiahol zvy$ok trhu v roku 2019 lepsie vysledky ako VUB. Kym objem kor-
poratnych Gverov vzrastol na trhu o 3,4 %, v ramci VUB vzrastol 0 1,9 % na Grovni banky a 0 1,5 % na
drovni Skupiny. Objem Gverov poskytnutych nefinan¢nym podnikom vzréstol 0 5,1 % a trhovy podiel VUB
v tejto oblasti Uverov sa pocas roka zvysil 0 0,2 %. Financovanie nehnutelnosti vzrastlo o 9 %, objem Uve-
rov na projektové financovanie klesol 0 22 % a objem Gverov na , trade” financovanie klesol 0 25 %. VUB
Leasing, dcérska spolo¢nost VUB, dosiahla za uplynuly rok vyznamné vysledky na lizingovom trhu s naras-
tom prenajimanych aktiv o 6,5 %.
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Hodnotenie hospodarskej a finan¢nej situacie VUB, a.s.

Ako sa uvadza na predchadzajucich stranach, v roku 2019 sme zazili nizsi rast HDP v porovnani s minulym
rokom. Z hladiska sukromnej spotreby sme oproti roku 2018 zaznamenali trochu miernejsi, ale este vzdy
priaznivy vyvoj. Na druhej strane vyvoj na trhu prace, konkrétne pri mzdach, pokracoval vo vysokom ras-
te s medziro¢nym narastom nominalnej mzdy o 7,8 % ku koncu roka 2019. Miera Uspor prvykrat od roku
2000 prekonala hranicu 10 %, a preto sa velmi vysoka ¢ast z vy3sie spominaného narastu mzdovych prij-
mov nespotrebovala. Na druhej strane Urokové sadzby zostali na velmi nizkej Grovni.

Na prijmovej stranke sme zaznamenali vyrazny pokles, sposobeny najma jednorazovymi Gc¢inkami v roku
2018 a zaroven vyraznym poklesom urokovych prijmov. Na strane nakladov sme zaznamenali medziro¢né
znizenie, a to pri¢inenim Strukturalnych Gspor pri administrativnych nakladoch.

Skupina VUB dosiahla zisk pred tvorbou rezerv, opravnych poloziek a dafiami vo vyske 188,8 miliéna €. Sku-
pina VUB si udrzala zisk pred zdanenim na uspokojivej trovni 154,2 miliéna €. Pomer nakladov a vynosov
Skupiny VUB (bez bankovych odvodov) dosiahol 51,35 %, ¢o je nérast o 595 bazickych bodov.

Pokial ide 0 obchodné ¢innosti, VUB dosiahla vyznamny rozvoj v oblasti Gverového portfélia, ktoré vzréstlo
05,6 %, ¢o viedlo k udrzaniu stabilného trhového podielu na trovni 21,2 %. O 5,9 % vzrastli aj celkové ak-
tiva celej skupiny VUB. Tento nérast v3ak nemal negativny vplyv na kvalitu nasho portfélia, kedze podiel ne-
splacanych Gverov zostal na velmi uspokojivej trovni. VUB navyse aj nadalej dominovala na trhu z hladiska
kvality Gverov. Podiel nesplacanych Gverov na trovni skupiny bol vo VUB ku koncu roku 2019 na drovni len
2,98 % z celkového hrubého objemu Uverov v porovnani s trhovym priemerom 3,1 %.

Banke sa zaroven podarilo zvysit primarne vklady o 7,4 % a udrzat si zdravy stav likvidity, ktory vyjadruje po-
diel Uverov ku vkladom na Urovni 95,4 %.

Na posilnenie stability dalSieho obchodného rastu sa kapital skupiny zvysil na jednu z najvyssich kapitalo-
vych primeranosti na slovenskom trhu s podielom 17,38 %, ¢o vysoko prekracuje minimalne poziadavky
stanovené centralnou bankou. To nam poskytuje solidny zaklad na pokracujuci obchodny rast.
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Informacia o oCakavanej ekonomickej a financnej situacii
v nasledujucom roku

Redlna ekonomika pocas uplynulého roka zaznamenala mierne oslabenie rastu, ale stdle mala pozitivny
vplyv na bankové prostredie. V roku 2019 HDP vzrastol o priblizne 2 % a pracovny trh sa aj nadalej posil-
foval, pricom miera nezamestnanosti klesla na historické minima. V roku 2020 ocakdvame pokracovanie
trendu vyvoja ekonomickych premennych z roku 2019. Na druhej strane, ¢o sa tyka urokovych sadzieb, ne-
mozeme ocakavat ziadne zlepsenie v priebehu roka 2020.

Z pohladu strednodobého obchodného planu sa budeme nadalej sustredovat na jeho hlavné priority, kto-
rymi su zakaznik a jeho sklsenost, zamestnanci a ich angazovanost a zameranie sa na prevadzkovu efek-
tivitu. Zaroven, v sulade s trendom vrcholiaceho sklonu k Gspordm domacnosti, sa ststredime na finan¢né
pldnovanie.

Za Ucelom dal3ieho zlepSovania skusenosti a spokojnosti zakaznikov kladieme déraz na nastroje moderné-
ho bankovnictva s cielom urobit kazdodenné ulohy spojené s financiami ¢o najjednoduchsimi a ¢o najpoho-
dInejSimi. Toto zahffa rozsirovanie moznosti vietkych nasich digitalnych kanalov, ako napr. internetového
a mobilného bankovnictva, na takmer vsetko od zékladnych platobnych transakcii az po ziadosti o Gver pre
existujucich, ale aj novych klientov. Nasim cielom je eliminovat papierovd administrativu a minimalizovat po-
trebu fyzickej navstevy pobocky. Klu¢ovou tlohou pobociek by potom malo byt poskytovanie sluZieb s vyso-
kou pridanou hodnotou, ktoré su bud komplexné, alebo zahfnaju velkd mieru poradenstva.

Neoddelitelnou sucastou komplexného poradenstva bude finan¢né planovanie. KedZe $tatistické udaje na-
znacuju vyrazny narast financ¢nych prostriedkov slovenskych domacnosti v nadchadzajucich rokoch, ako aj
vyrazné zvysenie miery Uspor, sustredime sa na zlepSovanie konceptu ,spravy bohatstva” a poskytovanie
tychto sluzieb ¢o najvacsiemu poctu nasich klientov.

Bankové prostredie eSte nikdy nebolo takou velkou vyzvou ako dnes. Regulacny rdmec si vybera svoju dan
v profitabilite, ako aj v obchodnej vykonnosti, prostredie nizkych Grokovych sadzieb znizuje hlavnd polozku
prijmov bankového sektora a spomalujice tempo ekonomického rastu spolu s neistotou jednotlivcov a fi-
riem v ekonomickom prostredi ovplyvriuje nielen sukromnu spotrebu, ale aj investicie. Vo VUB sme hrdi, Ze
mbzeme povedat, ze vdaka ndSmu agilnému spravaniu sme zatial dokazali reagovat tak, aby dopad na na-
Sich klientov, zamestnancov a na akcionarov bol minimalny. Tato Uloha bude v roku 2020 eSte narocnejsia,
ale my sme pripraveni byt délezitym a reSpektovanym hra¢om udavajucim trendy v slovenskom bankovom
sektore. Navy3e, VUB bude aj nadalej klast velky déraz na riadenie rizika, udrzanie vysokej kvality Gverového
portfolia a zachovanie silného stavu likvidity. Skupina VUB bude navyse venovat velku pozornost proaktiv-
nemu riadeniu kapitalu s cielom podporit cieleny rast.
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Zakladné imanie a $truktura akcionarov VUB, a.s.
Zakladné imanie VUB, a.s.

Zakladné imanie VUB, a.s., je vo vyske 430 819 063,81 € a bolo vytvorené vkladom zakladatela uvedenym
v zakladatelskej listine ku dfiu vzniku spolo¢nosti.

Rozvrhnuté je na 4 078 108 akcii na meno vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovitéd hodnota jed-
nej akcie je 33,20 €, a 89 akcii na meno vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovitd hodnota jednej
akcie je 3319 391,89 €.

Prava akcionarov

Prava a povinnosti akcionara ustanovuju prislusné pravne predpisy a Stanovy banky. S akciou na meno je
spojené pravo akciondra podielat sa na riadeni VUB, a.s., a pravo na podiel zo zisku a z likvida¢ného zostat-
ku pri zrueni VUB, a.s., likvidaciou. Akcionar je opravneny zUcastnit sa na valnom zhromazdeni, hlasovat
na nom, pozadovat na fiom informaécie a vysvetlenia a uplatfiovat navrhy. Pocet hlasov akcionara je urceny
pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zakladného imania spolo¢nosti. Akcionar méze prava akcio-
nara uplatnit na valnom zhromazdeni, pokial je opravneny vykondvat tieto prava k rozhodujicemu dnu ur-
¢enému v pozvanke na valné zhromazdenie. Viykon hlasovacich prav akcionara méze byt obmedzeny alebo
pozastaveny len na zaklade zakona. Akcie su volne preveditelné registraciou ich prevodu v sulade s prislus-
nymi pravnymi predpismi. Rozhodnut o vydani akcii alebo o spatnom odkupeni akcif je prdvomocou valné-
ho zhromazdenia spoloc¢nosti ako jej najvyssieho rozhodovacieho organu.

Struktura akcionarov VUB, a.s.

Informacie o akcionaroch banky sa uverejiiuju Stvrtro¢ne, do 30 dni od konca daného kvartalu. Uvedené
Udaje su so stavom k 31. decembru 2019.

. e Podiel akcii Podiel
Podla typu majitela v tis. €* v %
Intesa Sanpaolo Holding International S.A. — vacsinovy majitel 418 034 97,03
Ostatné pravnické osoby 5949 1,38
Fyzické osoby 6 836 1,59
SPOLU (zakladné imanie VUB, a.s.) 430819 100,00

o vaie ey . Podiel akcii Podiel
Podla statnej prislusnosti majitela v tis. €* v %
Intesa Sanpaolo Holding International S.A. — vacsinovy majitel 418 034 97,03
Domaci akcionari 9295 2,16
Ostatni zahrani¢ni akcionari 3490 0,81
SPOLU (zakladné imanie VUB, a.s.) 430819 100,00

*Podiel akcii VUB, a.s., v € znamena hodnotu vlastnenych akcii VUB, a.s., vyjadrent menovitou hodnotou v eurach
vynasobenu poctom vlastnenych akcif.

Ku diu 31. decembra 2019 vlastnilo akcie VUB, a.s., 27 588 akcionarov. Zahrani¢ni akcionari pochadza-
ju z tychto krajin s nasledujicim podielom na zakladnom imanf (v %): Luxembursko (97,64 %), Nemecko
(0,003 %), Cesko (0,19 %), Rakusko (0,003 %), Velka Britania (0,001 %), USA, Rumunsko, Cyprus, Kana-
da, Svédsko, Belgicko, Franclzsko, Svaj¢iarsko a Srbsko.



Sprava Predstavenstva VUB, a.s., o ¢innosti spolo¢nosti

Kvalifikovanu ucast na zakladnom imani spolo¢nosti ma majoritny akcionar, spolo¢nost Intesa Sanpaolo
Holding International S.A. Luxemburg so sidlom L-1724, 35, Boulevard du Prince Henri, Luxemburg, ktorej
celkovy podiel na zédkladnom imani spolo¢nosti je 97,03 %.

Dalej spolo¢nost v priebehu t¢tovného roka 2019 mala vo svojom majetku akcie materskej U¢tovnej jednot-
ky podla § 22 ods. 3 zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve, v platnom zneni, spolo¢nosti Intesa Sanpaolo
S.p.A., so sidlom Piazza San Carlo 156, Turin, Taliansko, akcie ISIN ITO000072618, vydané v zaknihovanej
podobe, kmernové, na meno, menovitd hodnota jednej akcie je 0,52 € v pocte 587 846 kusov. Podiel ich
menovitej hodnoty na zakladnom imani spolo¢nosti je 0,071 %. Dévodom nadobudnutia tychto akcii je pri-
jatie a implementacia politiky odmerovania materskej jednotky ISP s platnostou pre celd skupinu ISP v su-
lade s Kapitalovou smernicou CRD Il (t. j. smernica 2010/76/EU, ktorou sa menila smernica o kapitalovych
poziadavkach). V roku 2019 VUB banka previedla 225 130 kusov v stlade s politikou odmeriovania mater-
skej jednotky ISP.
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Dcérske spolo¢nosti VUB, a.s.

VUB Leasing, a.s.

Sidlo spolocnosti: Mlynské nivy 1, 820 05 Bratislava
Akcionari: VUB, a.s.

Podiel VUB, a.s.: 100 %

Hlavny predmet ¢innosti: ~ Finan¢ny a operativny lizing

Tel.: 02/4855 3647

Fax: 02/5542 3176

Riaditel: Ing. Branislav Kovacik

Consumer Finance Holding Ceska republika, a.s.”

Sidlo spolo¢nosti: Pobtezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Akcionari: VUB, as.

Podiel VUB, a.s.: 100 %

Hlavny predmet ¢innosti:  Poskytovanie alebo sprostredkovanie spotrebitelského Gveru
Tel.: 00420 443 033 451

Statutarny riaditel: Martin Techman

* DRa 16. septembra 2019 VUB banka a Consumer Finance Holding Ceské republika, a.s., rozhodli o cezhrani¢nom
zluceni spolocnosti ku driu 1. oktdbra 2019, na zaklade ktorého sa VUB banka stala nastupnickou spolo¢nostou a Con-
sumer Finance Holding Ceska republika, a.s., sa zIU¢il do nastupnickej spolo¢nosti a zanikol bez likvidacie.
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Vyhlasenia o dodrziavani zasad Kédexu spravy a riadenia spolo¢nosti
na Slovensku

A. Organizacia spoloc¢nosti

Organmi VUB, a.s., su:

a) valné zhromazdenie;
b) dozorna rada;
C) predstavenstvo.

Valné zhromazdenie

Najvy3sim rozhodovacim orgdnom spoloc¢nosti je valné zhromaZzdenie. Rozhoduje o otazkach, ktoré kogent-
né ustanovenia pravnych predpisov a Stanovy VUB, a.s., zveruju do pdsobnosti valného zhromazdenia.

Riadne valné zhromazdenie spolo¢nosti sa v roku 2019 konalo dria 5. aprila 2019. Na tomto zasadnuti ak-
cionari schvalili Vyro¢nu spravu VUB, a.s., za rok 2018, Riadnu individudlnu G¢tovnu zavierku VUB, a.s.,
za rok 2018 a Konsolidovanu G¢tovnu zavierku VUB, a.s., za rok 2018, obidve U¢tovné zavierky zostave-
né podla Medzinarodnych 3tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU tak, ako ich predlozi-
lo predstavenstvo banky. Valné zhromazdenie rozhodlo tiez o rozdeleni zisku za rok 2018 v celkovej vyske
156 286 087,96 €, a to na dividendy akciondrom v sume 125 049 101,50 € a na pridel do nerozdelené-
ho zisku v sume 31 236 986,46 €, a rozhodlo aj o vyske dividendy pre akcionarov zo zisku banky za rok
2018 v sume 9,64 € na kazdu akciu s menovitou hodnotou 33,20 €.

Valné zhromazdenie dalej schvélilo zmenu Stanov VUB, a.s., v navrhnutom zneni a schvélilo externého au-
ditora VUB banky na rok 2019.

Vseobecne o dozornej rade a predstavenstve banky

1. Clenov dozornej rady voli valné zhromazdenie spolo¢nosti. Predstavenstvo VUB, a.s., voli dozorn4 rada.

2. Vsetci ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady maju vcéasny pristup ku vsetkym relevantnym informaci-
am. Pocas finan¢ného roka 2019 zasadalo Predstavenstvo VUB, a.s., 24-krat a prijalo 17 rozhodnuti for-
mou per rollam. Dozorna rada VUB, a.s., zasadala pocas finan¢ného roka 2019 celkovo 4-krat a prijala
10 rozhodnuti formou per rollam. Pisomnosti s podrobnymi informéaciami su distribuované v dostatoc-
nom predstihu — pre predstavenstvo minimalne 3 pracovné dni, pre dozornut radu minimalne 10 dni pred
terminom zasadnutia, aby sa zabezpecila schopnost ¢lenov dozornej rady a predstavenstva vynasat kva-
lifikované rozhodnutia v jednotlivych zalezitostiach.

3. Ziaden z ¢lenov dozornej rady nie je ¢lenom Predstavenstva VUB, a.s., ani nezastava ind vyznamnu ria-
diacu funkciu v banke. S vynimkou ¢lenov dozornej rady zvolenych zamestnancami ¢len dozornej rady
nesmie byt zamestnancom VUB, a.s.

Dozorna rada

Clenovia dozornej rady v roku 2019

Ignacio Jaquotot predseda dozornej rady

Elena Kohutikova podpredsednitka dozornej rady

Luca Finazzi ¢len dozornej rady (do 15. aprila 2019)

Marco Fabris ¢len dozornej rady (od 2. mdja 2019)

Paolo Sarcinelli ¢len dozornej rady

Christian Schaack ¢len dozornej rady

Andrej Straka ¢len dozornej rady, zastupca zamestnancov (do 10. decembra 2019)
Peter Gutten ¢len dozornej rady, zastupca zamestnancov (od 19. decembra 2019)

Rébert Szabo ¢len dozornej rady, zastupca zamestnancov
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Dozorna rada na navrh predstavenstva najma:

a) preskumava vyro¢nu spravu, riadnu, mimoriadnu, individuadlnu a konsolidovanu Uc¢tovnu zavierku a od-
poruca vyro¢nu spravu a riadnu, mimoriadnu, individualnu a konsolidovanu Uc¢tovnu zévierku na schva-
lenie valnému zhromazdeniu;

schvaluje navrh planu rozdelenia zisku a/alebo zisku z minulych obdob;

schvaluje pravidla tvorby a poutzitia ostatnych fondov tvorenych VUB, a.s.;

schvaluje navrh planu Uhrady neuhradenej straty a/alebo neuhradenych strat z minulych rokov;

schvaluje navrhy na zmeny systému vnutornej kontroly a vnutorného auditu;

schvaluje ro¢né plany ¢innosti a ro¢nu spravu o vysledku ¢innosti Utvaru vnatornej kontroly a vnitorné-

ho auditu;

g) preskimava a schvaluje pred predlozenim valnému zhromazdeniu predstavenstvom:

i. navrhy na zmenu stanov; a
i. navrhy na zvysenie alebo znizenie zékladného imania VUB, a.s., a/alebo na vydanie prioritnych dlho-
pisov alebo vymenitelnych dlhopisov podla prislusnych ustanoveni Obchodného zakonnika;

h) voli ¢lenov predstavenstva a schvaluje zmluvy o vykone funkcie ¢lenov predstavenstva;

) schvaluje akykolvek navrh na zvysenie alebo znizenie zakladného imania VUB, a.s.;

) schvaluje akukolvek vyznamnd zmenu povahy podnikatelskej ¢innosti VUB, a.s., alebo sposobu, ktorym
sa uskutoc¢riuje podnikatelska ¢innost VUB, a.s., pokial nie je uz schvalend v dokumente o o¢akavanej
hospodarskej a financnej situacii v prislusnom roku;

k) schvaluje zasady odmeriovania pre veducich zamestnancov, ktori priamo zodpovedaju predstavenstvu
a dozornej rade;

) rozhoduje o dalSich otazkach, ktoré kogentné ustanovenia pravnych predpisov a stanov zveruju do po-
sobnosti dozornej rady.

el

Dozorna rada posudzuje najma:

a) navrh predstavenstva na ukoncenie obchodovania s akciami spolo¢nosti na burze a rozhodnutie o tom,
Ze prestava byt verejnou akciovou spolo¢nostou;

b) informaciu predstavenstva o zasadnych zdmeroch obchodného vedenia spolo¢nosti na buduce obdobie
a o predpokladanom vyvoji stavu majetku, financii a vynosov VUB, a.s.;

C) spravu predstavenstva o stave podnikatelskej ¢innosti a majetku spolo¢nosti s predpokladanym vyvojom.

Vybory dozornej rady
Vybor pre audit

Vybor pre audit mal k 31. decembru 2019 troch ¢lenov vratane predsedu. V roku 2019 zasadal vybor pre
audit 6-krat z toho 2-krat per rollam. ZaleZitosti, ktoré s predmetom jeho rokovania, sa tykaju predo-
vsetkym: zostavovania Uctovnej zavierky a dodrziavania osobitnych predpisov; efektivity vnutornej kontroly
a systému riadenia rizik v banke; suladu s poZiadavkami regulatorov; auditu individualnej Uctovnej zavier-
ky a auditu konsolidovanej U¢tovnej zavierky. Viybor pre audit dalej preveruje a sleduje nezavislost auditora,
predovsetkym sluzieb poskytovanych auditorom podla osobitného predpisu; odporuca na schvalenie audi-
tora na vykon auditu pre banku a urcuje auditorovi termin na predloZenie ¢estného vyhlasenia o jeho neza-
vislosti. Vybor pre audit pravidelne prizyval na svoje zasadnutia aj externého auditora banky.

Kontrolnu funkciu vo VUB, a.s., vykonava odbor vnutornej kontroly a vnatorného auditu banky, jeho pra-
va a povinnosti, okrem tych, ktoré st definované zadkonom, urcuje dozorna rada. Odporucanie a predcha-
dzajuci suhlas dozornej rady st podmienkou na vymenovanie alebo na odvolanie riaditela odboru vnutor-
nej kontroly a vnutorného auditu banky, ako aj na stanovenie odmeriovania prislichajuceho tejto funkcii.
V roku 2019 sa predsedkyna vyboru pre audit (zarover podpredsednic¢ka Dozornej rady) a riaditel odboru
vnutornej kontroly a vnutorného auditu banky zucastrovali na zasadnutiach Dozornej rady. Predsednicka
Vyboru pre audit pravidelne informovala Dozornud radu o najvyznamnejsich otdzkach, prerokovanych na za-
sadnutiach Vyboru pre audit.
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Clenovia Vyboru pre audit v roku 2019:

Elena Kohutikova predsedkyna Vyboru pre audit

Christian Schaack ¢len Vyboru pre audit

Luca Finazzi ¢len Vyboru pre audit (do 15. aprila 2019)
Marco Fabris ¢len Vyboru pre audit (od 2. maja 2019)

Vybor pre odmenovanie

Vybor pre odmeriovanie pésobi vo VUB banke od jula 2012. M4 3 ¢lenov, ktori su ¢lenmi dozornej rady. Vy-
bor zasada minimalne raz roc¢ne. Jeho hlavnymi tlohami je nezavisle hodnotit zasady odmeriovania vybra-
nych funkcif (v stlade so zakonom o bankach) a ich vplyv na riadenie rizika, vlastné zdroje a likviditu; pri-
pravovat rozhodnutia tykajuce sa odmenovania vybranych funkcii vratane rozhodnuti ovplyviiujucich riziko
a riadenie rizika v banke, ktoré ma uskutocnit Predstavenstvo VUB; brat do Gvahy dlhodobé zaujmy akcio-
ndrov, investorov a inych zainteresovanych stran banky pri priprave tychto rozhodnuti a dozerat na odme-
novanie vybranych funkcif.

Vybor pre riadenie rizika

Vybor pre riadenie rizika bol zalozeny rozhodnutim dozornej rady v septembri 2015. Ma 3 ¢lenov, ktorf su
¢lenmi dozornej rady. Viybor zasada minimalne 2-krat ro¢ne. Viybor pre riadenie rizika je sucastou riadenia
rizik primarne s dozornymi, poradnymi a podpornymi Utvarmi najma pri monitorovani systému riadenia rizik
a stratégie riadenia rizik a ich implementacie.

Predstavenstvo

Clenovia predstavenstva v roku 2019

Alexander Resch predseda predstavenstva a generalny riaditel

Roberto Vercelli ¢len predstavenstva a zastupca generalneho riaditela

Antonio Bergalio ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku financie, planovanie a kontroling
Andrej Vicenik ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku firemné bankovnictvo

Peter Magala ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku riadenie rizik

Martin Techman ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku retailové bankovnictvo

Peter Novak ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku prevadzka a IT (do 30. juna 2019)




Sprava Predstavenstva VUB, a.s., o ¢innosti spolo¢nosti

Alexander Resch - predseda predstavenstva a generalny riaditel

Roberto Vercelli - ¢clen predstavenstva a

Cely kariérny Zivot Alexandra Rescha je spaty so skupinou Intesa
Sanpaolo. Generalnym riaditelom a predsedom Predstavenstva
VUB, a.s., sa stal 1. oktdbra 2013 po névrate z Albanska, kde
riadil Intesa Sanpaolo Bank Albania. Pred svojim odchodom do
Albanska zastaval vo VUB banke funkciu ¢lena predstavenstva
a vrchného riaditela Useku riadenia rizik. Alexander Resch pri-
Siel na Slovensko v roku 2004 koordinovat akviziciu splatkové-
ho predaja TatraCredit Group, ktora sa nasledne transformova-
la na Consumer Finance Holding, a.s., dcérsku spolo¢nost VUB
zameranu na spotrebné financovanie. Vystudoval ekonémiu na
Universita Cattolica del Sacro Cuore v Milane a je drzitelom titu-
lu Executive MBA z University of Minessota — Carlson School of
Management a z Vienna University of Economics and Business.
Alexander Resch je prezidentom Slovenskej bankovej asociacie
a Taliansko-slovenskej obchodnej komory.

zastupca generalneho riaditela

Roberto Vercelli je ¢lenom predstavenstva a zastupcom gene-
ralneho riaditela VUB, a.s., od 1. novembra 2017. Zodpoveda
predovsetkym za kontrolné a podporné Utvary banky.

Predtym ako prijal funkciu vo VUB, a.s., riadil v medzinarodnej di-
vizii dcérskych spolo¢nosti ISBD (International Subsidiary Banks Di-
vision) Intesa Sanpaolo program Uverov pre zahrani¢né pobocky,
kde bol zodpovedny za monitorovanie projektov v oblasti rizik,
Uverov a Uctovnictva v ramci skupiny. Pre Intesa Sanpaolo pracuje
od roku 1981. Svoju profesionalnu kariéru zacal v Turine a v ostat-
nych rokoch p&sobil na viacerych vedUcich poziciach, okrem iného
riadil vnutorny audit dcérskych spolo¢nosti skupiny a posobil ako
generdlny riaditel' Alex Bank v Egypte. Taktiez riadil $pecidlny ko-
ordina¢ny Urad v Pravex Bank na Ukrajine, kde bol stalym prizyva-
nym Ucastnikom na rokovaniach predstavenstva a ¢lenom viace-
rych internych vyborov. Roberto Vercelli vyStudoval G.A. Giobert
Institute v Asti v Taliansku, kde ziskal diplom z oblasti G¢tovnictva.

Antonio Bergalio - ¢len predstavenstva a vrchny riaditel iseku financie, planovanie a kontroling

Antonio Bergalio je ¢lenom Predstavenstva VUB, a.s., a vrch-
nym riaditelom Useku financie, planovanie a kontroling od
1. oktébra 2014. Je zodpovedny za planovanie a kontrolu,
Uctovnictvo, riadenie aktiv a pasiv, obstaravanie. Pred pricho-
dom do VUB pésobil ako ¢len predstavenstva a finan¢ny riadi-
tel ukrajinskej Pravex Bank patriacej do skupiny Intesa Sanpa-
olo. Zodpovedal predovsetkym za vykaznictvo, planovanie
a kontroling, treasury, investi¢né bankovnictvo a obstaravanie.
Predtym pracoval na riadiacich postoch vo viacerych bankach
a konzulta¢nych spolo¢nostiach so zameranim na finan¢ny
sektor. Antonio Bergalio ziskal ekonomické vzdelanie na Ja-
novskej univerzite. V rokoch 2012 — 2014 bol aj ¢lenom Vybo-
ru talianskych podnikatelov na Ukrajine.
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Andrej Vicenik - €len predstavenstva a vrchny riaditel’ tseku firemné bankovnictvo

1

Andrej Vicenik p6sobi ako ¢len predstavenstva a vrchny riadi-
tel Useku firemné bankovnictvo a predseda dozornej rady VUB
Leasing, a. s., od decembra 2017. Vo VUB pracuje od roku
2006. Do roku 2010 zastaval poziciu riaditela odboru Firemna
klientela a aZ do novembra 2017 riadil odbor Malé a stredné
podniky. Predtym pésobil v riadiacich pozicidch Ceskej pois-
tovne, Zirich poistovne, ako aj HVB Bank Slovakia. Vystudo-
val Fakultu podnikového manazmentu Ekonomickej univerzi-
ty v Bratislave, vzdelanie si tiez rozsiril ukoncenim executive
MBA, ktory ziskal na Webster University.

Peter Magala - ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku riadenie rizik

Peter Magala je ¢lenom predstavenstva a vrchnym riaditelom
Useku riadenie rizik od 1. marca 2012. Pred vymenovanim do
sucasnej funkcie pracoval vo VUB ako riaditel odboru vnutor-
na kontrola a vnutorny audit banky zodpovedny za vnutorny
audit celej skupiny VUB. Po vystudovani Narodohospodarskej
fakulty Ekonomickej univerzity v Bratislave zacal budovat svoju
kariéru v spolo¢nosti Deloitte v Bratislave. Dalsie bankové sku-
senosti ziskal ako vztahovy manazér vo financnej institucii Ci-
tibank v Bratislave a v Tatra banke/Raiffeisen International naj-
ma na medzinarodnom IT projekte v Slovinsku. Peter Magala
ziskal medzinarodne uznavanu kvalifikaciu v oblasti riadenia ri-
zika — manazér finan¢ného rizika (FRM) — a je dlhoro¢nym cle-
nom Asociacie certifikovanych uc¢tovnikov (FCCA).

Martin Techman - ¢len predstavenstva a vrchny riaditel iseku retailové bankovnictvo

Martin Techman sa stal ¢lenom Predstavenstva VUB, a.s.,
a vrchnym riaditelom Useku retailové bankovnictvo v mar-
c¢i 2015. Vo VUB je zodpovedny za riadenie pobockovej sie-
te a vztahov s klientmi, za bankové produkty pre fyzické oso-
by a malych podnikatelov, platobné karty a oblast privatneho
bankovnictva. Do VUB prisiel z Ceskej sporitelne, kde posobil
ako riaditel Useku rozvoja obchodu a neskér riadil siet pobo-
¢iek na Uzemi Ceskej republiky. Svoju kariéru v oblasti financ-
nych sluzieb a bankovnictva zacal v spolo¢nosti Multiservis,
ktoru neskdr prevzal GE Capital. V rokoch 2004 — 2005 bol
riaditelom vyvoja a spravy produktov vo VUB banke. Martin
Techman ziskal titul MBA na Nottingham Trent University.
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Peter Novak - ¢len predstavenstva a vrchny riaditel Useku prevadzka a IT

Peter Novak pasobil vo funkcii ¢lena predstavenstva VUB ban-
ky a vrchného riaditela Useku prevadzka a informacné techno-
l6gie od 1. oktobra 2014 do 30. juna 2019.

Kompetencie predstavenstva

Predstavenstvo riadi ¢innost VUB, a.s., a rozhoduje o v3etkych zaleZitostiach VUB, a.s., pokial nie su pravny-
mi predpismi alebo stanovami vyhradené do posobnosti inych organov. Predstavenstvo najma:

a) vykonéava riadenie banky a zamestnavatelské prava;
b) vykonava rozhodnutia valného zhromazdenia a dozornej rady;
C) zabezpecuje vedenie predpisaného Uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov
VUB, a.s.;
d) predklada valnému zhromaZzdeniu, po predchadzajucom suhlase a na odporucanie dozornej rady, na
schvalenie:
— zmenu stanov banky;
— navrhy na zvysenie a znizenie zakladného imania a na vydanie dlhopisov;
— navrhy na emisiu akcii alebo spatné odkupenie akcif;
— riadnu, mimoriadnu, individualinu alebo konsolidovanu Uc¢tovnu zavierku;
— navrhy na rozdelenie sicasného alebo nerozdeleného zisku z minulych rokov a/alebo navrhy na thra-
du neuhradenych strat z bezného roku alebo z minulych rokoyv;
— vyro¢nu spravu;
— névrh na schvélenie alebo odvolanie auditora VUB, a.s., na prislusné G¢tovné obdobie;
e) schvaluje a pravidelne skiima Zasady odmeriovania banky.

Podmienky vykonu funkcie ¢lenov predstavenstva spoloc¢nosti st upravené v Zmluve o vykone funkcie ¢le-
na predstavenstva v sulade s prislusnymi ustanoveniami Obchodného zakonnika, zakona ¢. 483/2001 Z. z.
o0 bankach, s prijatymi Zasadami odmeriovania a s dalsimi prislusnymi pravnymi predpismi.

Vybory predstavenstva

Uverovy vybor

Uverovy vybor je najvyssi staly rozhodovaci vybor banky ohladom plniacich protistran, ktorého hlavné zod-
povednost spociva v prijimani Uverovych rozhodnuti v stlade s vydanymi strategickymi usmerneniami a Uve-
rovymi politikami, pricom pdsobi v ramci Gverovych pravomoci banky a v stlade s platnymi zakonmi a pred-
pismi skupiny.

Vybor pre riadenie Gverového rizika

Vybor pre riadenie Uverového rizika je staly rozhodovaci a poradensky vybor, ktorého poslanim je zaistit kva-
lifikované a koordinované riadenie Uverového rizika v rdmci Gverovych prdvomoci banky a dodrziavania plat-
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nych zakonov, predpisov ISP skupiny a strategickych rozhodnuti materskej spolo¢nosti. Vybor zodpoveda
hlavne za definovanie a aktualizéaciu strategickych smernic Gverového rizika a postupov pre riadenie Gverov
na zaklade nepretrzitého monitoringu portfélia.

Vybor pre aktiva a pasiva

Vybor pre aktiva a pasiva je stdlym rozhodovacim a konzulta¢nym vyborom zameranym na riadenie financ-
nych rizik, zaleZitosti spojené s aktivnou spravou hodnét, na strategické a operativne riadenie aktiv a pasiv
a na spravu a riadenie finan¢nych produktov. Hlavnym cielom vyboru je chrénit vlastné imanie banky a jeho
rozdelovanie, zosuladit aktiva a pasiva banky pri zohladneni cenovej Struktury a splatnosti so smernicami
materskej spolocnosti, s vnutornymi predpismi banky, so zakonmi, s pravidlami a predpismi stanovenymi
kompetentnymi organmi.

Vybor pre prevadzkové riziko

Primarnym Gcelom Vyboru pre prevadzkové riziko (ORC) je poskytovat podporu predstavenstvu banky pri
kontrole celkového profilu prevadzkového rizika. Prevadzkové riziko sa definuje ako riziko straty z dévodu
neprimeranosti alebo zlyhania procesov, [udskych zdrojov a vnutornych systémov, alebo ako vysledok von-
kajsich udalosti. Prevadzkové riziko zahffia pravne riziko, ktoré predstavuje riziko straty vyplyvajlcej z poru-
Senia zakonov alebo predpisov, zmluvnych/mimozmluvnych povinnosti alebo inych sporov; nezahrfna strate-
gické a reputacné riziko.

Vybor pre riadenie zmien

Vybor vytvara platformu, ktord prepdja obchodnt a IT stratégiu (a jej priority) s opera¢nym riadenim ob-
chodnych priorit v kontexte planovania zdrojov a kapacit IT. V naliehavych pripadoch pini tlohu eskala¢ného
a rozhodovacieho orgénu v pripade problémov a konfliktov v obchodnych prioritach, riesi konflikty pri pri-
delovani zdrojov obchodnym poziadavkam.

Vybor pre koordinaciu vnutornej kontroly

Cielom vyboru pre koordinaciu vnutornej kontroly je posilnit koordinaciu a nastroje spoluprace medzi Utvar-
mi spojené s vnutornym kontrolnym systémom a umoznit integraciu procesu riadenia rizika.

Technicky vybor pre financné produkty

Vybor je stalym rozhodovacim a poradnym vyborom, ktory v rdmci celkového ramca riadenia VUB, a.s., pre
finan¢ny produkt ponudkany retailovym klientom, podporuje Viybor pre aktiva a pasiva a je povereny defini-
ciou, analyzou a hodnotenim charakteristik finan¢nych produktov. Vybor monitoruje ich vykonnost v stla-
de s pokynmi Intesa San Paolo SpA (materska spolo¢nost), vnutornymi predpismi banky, platnymi zakonmi,
pravidlami a predpismi stanovenymi prislusnymi organmi.

Vybor pre riadenie problémovych aktiv

Vybor pre riadenie problémovych aktiv je najvyssi staly rozhodovaci vybor banky, pokial ide o rizikové a ne-
ziskové protistrany, ktorého poslanim je prijatie potrebnych opatreni na predchadzanie a zmiernenie Uve-
rovych strat suvisiacich s rizikovymi aktivami, pricom vybor kona v rémci Gverového prava banky v sulade
s platnymi zakonmi a predpismi ISP skupiny.

Krizovy $tab

Krizovy Stab je riadiaci a koordina¢ny organ, ktory vydava pokyny do kltucovych oblasti banky s cielom pre-
dist, zmiernit a odstranit vplyv mimoriadnej udalosti alebo krizovej situacie na obchodnu ¢innost a dob-
ré meno banky. Krizovy $tdb ma pravo byt informovany o vysledkoch BIA analyzy, o tvorbe, implementacii
a testovani Planu kontinuity ¢innosti pre systémové a kritické procesy.
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B. Vztahy medzi spolocnostou a jej akcionarmi

Banka dodrziava ustanovenia Obchodného zakonnika a dalSich platnych pravnych predpisov tykajuce sa
ochrany prav akcionarov, ako aj ustanovenia o vcasnom poskytovani vsetkych relevantnych informacii
0 spolocnosti a ustanovenia o zvolavani a vedeni jej valnych zhromazdent.

Spolo¢nost dodrziava principy tykajuce sa prav akciondrov, zasadu rovnakého pristupu k informaciam voci
vsetkym akcionarom a dalsie zésady v zmysle Kddexu spravy a riadenia spoloc¢nosti na Slovensku.

C. Pristup spolocnosti k akcionarom

Principy spravy a riadenia spolo¢nosti zabezpecuju, ulah¢uju a ochranuju vykon prav akcionarov. Spolo¢-
nost si pInf riadne a v¢as vietky povinnosti voci akcionarom vyplyvajuce z jej prislusnych pravnych predpisov
a z Kédexu spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku. Spolo¢nost umozriuje riadny vykon prav akcionarov
a postupuje transparentne a vylu¢ne v sulade s prislusnymi platnymi pravnymi predpismi.
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D. Zverejnovanie informacii a transparentnost

1.

2.

Banka uplatriuje prisne pravidla v oblasti ochrany dévernych informacii, vedie a pravidelne aktualizuje
zoznam 0s6b s pristupom k dévernym informaciam.

Informécie o metédach riadenia su zverejnené na stranke VUB banky www.vub.sk v ¢asti ,O VUB". In-
formacie pre akcionarov su zverejnené na stranke VUB banky www.vub.sk v ¢asti , Informécie pre akcio-
narov”.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady nemaju Ziadnu osobnu zainteresovanost na obchodnych aktivi-
tach banky. Banka désledne dodrZiava ustanovenia zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach (dalej ako ,za-
kon o bankach”), v zneni neskorsich predpisov, tykajuce sa poskytovania obchodov osobédm s osobitnym
vztahom k banke. V zmysle zakona o bankach sa na uzatvorenie aktivneho obchodu vyZaduje jednomy-
selny suhlas vietkych ¢lenov predstavenstva prijaty na zaklade pisomného rozboru prislusného obchodu;
z rozhodovania je vylu¢ena osoba, ktorej sa uvedeny obchod tyka. Banka nevykondava s osobami, ktoré
k nej maju osobitny vztah, také obchody, ktoré by sa vzhladom na svoju povahu, Ucel alebo riziko nevy-
konali s ostatnymi klientmi.

Banka dodrZiava Kédex spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku, ako aj pravidla Burzy cennych pa-
pierov v Bratislave, ktoré upravuju zverejiiovanie vsetkych podstatnych informacii. Dodrziavanie uvede-
nych predpisov zo strany spolo¢nosti zabezpeluje vsetkym akcionarom a potencialnym akcionarom pri-
stup k informéacidam o financ¢nej situdcii, hospodarskych vysledkoch, o vlastnictve a riadeni spolo¢nosti,
na zéklade ¢oho mézu urobit kvalifikované investi¢né rozhodnutia. Kédex spravy a riadenia spolo¢nosti
na Slovensku je pristupny na strdnkach Stredoeurdpskej asociacie spravy a riadenia spolo¢nosti (Central
European Corporate Governance Association — CECGA), www.cecga.org. Burzové pravidla su pristupné
na stranke Burzy cennych papierov v Bratislave www.bsse.sk v ¢asti , Pravidla BCPB”.

Spolo¢nost aktivne podporuje konstruktivny dialég s institucionalnymi investormi a zabezpecuje véasné
informovanie vsetkych akciondrov o konani valnych zhromazdeni a o oznamoch prostrednictvom vlast-
nej internetovej stranky www.vub.sk nielen v slovenskom, ale aj v anglickom jazyku. Tym umoznuje ak-
tivnu Ucast zahrani¢nym, ako aj domacim investorom.

Banka aplikuje zmeny vyplyvajuce zo zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluz-
bach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej ako ,,zakon o cennych papieroch”), v eurdpskom
kontexte tzv. MiFID smernice (Markets in Financial Instruments Directive) a pokracuje v aktivitdch smeru-
jucich k ochrane investora a k upevneniu doévery klientov pri poskytovani investi¢nych sluzieb. Hlavnym
cielom MIFID smernice je zvysit ochranu finan¢ného spotrebitela v oblasti investi¢nych sluzieb. Podstata
MIFID smernice spociva v kategorizacii klientov podla ich vedomosti a skusenosti v oblasti investovania
s cielom poskytnut klientovi zodpovedajucu Uroveri ochrany, v povinnosti banky konat v najlepsom moz-
nom zaujme klienta pri vykonavani jeho pokynov vo vztahu k finan¢nym néstrojom (best execution), vo
zvysenych poZiadavkach na transparentnost trhu a na organizaciu banky ako obchodnika s cennymi pa-
piermi, ktoré maju zabezpecit vnitorné kontrolné mechanizmy a predchadzanie konfliktu zaujmov.
Banka prostrednictvom internetove] stranky www.vub.sk priebezne informuje investorski verejnost
o obchodoch uzavretych s kétovanymi akciami a dlhopismi.

Banka pokracuje v poskytovani platobnych sluzieb podla zakona o platobnych sluzbach, tzv. PSD
(Payment Services Directive). Cielom tohto zdkona je o. i. poskytnutie rovnako vysokej Urovne prehlad-
nych informécii o platobnych sluzbach tak, aby spotrebitelia mohli prijimat obchodné rozhodnutia a na-
kupovat v ramci celej Eurdpskej Unie. V zaujme transparentnosti sa stanovuju harmonizované pozia-
davky nevyhnutné na zabezpecenie poskytnutia potrebnych a dostatoc¢nych informécii pouzivatelom
platobnych sluZieb, ktoré sa tykaju zmluvy o poskytovani platobnych sluzieb a platobnych transakcii.




Nefinan¢né informacie

VUB banka nevypracovala vyhlasenie o nefinan¢nych informéaciach, ako to vyzaduje legislativa o nefinanc-
nych informaciach a vyuzila vynimku stanovenu lokélnym nariadenim ako dcérska spoloc¢nost, ktorej infor-
macie sU zahrnuté v konsolidovanom vyhlaseni o nefinan¢nych informaciach predlozenom spolo¢nostou
Intesa Sanpaolo SpA.




Zakladné ukazovatele

Vybrané ukazovatele (v tisicoch €)

Uvery poskytnuté klientom
Vklady a tvery od klientov
Vlastné imanie
Bilancna suma

Zisk pred tvorbou rezerv, opravnych poloziek
a danami

Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov

Cisty zisk za rok
Komercné ukazovatele

Bankomaty
EFT POS terminaly
Platobné karty
z toho kreditné karty
Hypotekéarne Gvery (brutto, tisic €, VUB banka)
Spotrebné very (brutto, tisic €, VUB banka)
Pocet zamestnancov (skupina VUB)
Pocet odbytovych miest na Slovensku
(VUB banka)

Klaéové ukazovatele skupiny VUB

Navratnost aktiv (ROA)

Pomer néakladov k vynosom
(bez bankového odvodu)

Kapitalova primeranost Tier 1

Celkové kapitalova primeranost
Rating (stav k 31. decembru 2019)

Moody’s
Dlhodobé vklady
Kratkodobé vklady

Zakladné tverové hodnotenie

Stabilny vyhlad

Individualna uctovna zavierka
zostavena podla IFRS
Vv zneni prijatom EU

2019 2018 2017

14078 141 13327533 11487518
11927060 11055766 9855433

1596939 1608688 1555980
17 361197 16369 271 14469 293

181767 253 374 222112

146 905 200 308 203 187
(32 .818) (44 022) (43 166)
114 087 156 286 160 021

2019 2018 2017
601 592 577
10 596 10379 9760

1035378 1136405 1190270

253 647 233378 261105
6897623 6172729 5341959
1560744 1589367 1252101

3742 3809 3942

203 212 236
A2
P-1
baa2

Konsolidovana tGc¢tovna zavierka
zostavena podla IFRS
Vv zneni prijatom EU

2019

14 377 014
11951017
1612997
17 640 496

188 809

154 170
(34 099)
120 071

2019
0,68%
51,35%

15,26%
17,38%

2018

13617 247
11130637
1613953
16 659 935

260 234

204 153
(43 835)
160 318

2018
0,96%
45,40%

14,89%
17,18%

2017

12 000 729
9939 121
1632 587

14 970 876

263 864

223135
(48 138)
174 997

2017
1.17%
42,96%

15,77%
18,24%




Konsolidovana uc¢tovna zavierka

Konsolidovana Uctovna zavierka zostavena v sulade

s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Uniou a Sprava nezavislého auditora

za rok konciaci sa 31. decembra 2019
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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozormnej rade a predstavenstvu Vieobecnej Gverovej banky, a. s.

Spréva z auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky

Néazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej Gétovnej zavierky spolocnosti VSeobecnd
tverova banka, a. s. (,banka") a jej deérskych spoloénosti (,skupina®), ktora obsahuje
konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019, konsolidované vykazy
ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku, zmien viastného imania
a pefiaZnych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
konsolidovanej Gétovnej zavierky, ktoré obsahujd sihrn vyznamnych Uétovnych zasad
a (&tovnych metod.

Podra nasho nazoru, priloZena konsolidovana G&tovna zavierka poskytuje pravdivy
averny obraz konsolidovanej finanénej situacie skupiny k 31. decembru 2019,
konsolidovaného vysledku jej hospodérenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za
rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa Medzindrodnych &tandardov finanéného
vykaznictva v znenl prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nézor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Naga zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky. Od
skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona &, 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite
a ozmene adoplneni zakona & 431/2002 Z. z. o G&ovnictve v zneni neskordich
predpisov (,zakon o Statutdmom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej Uétovnej zavierky a spinili sme aj
ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze
auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas
nazor.

Klicove zédleZitosti auditu

Klagové zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podla nagho odborného postdenia
v nasom audite konsolidovanej Uctovnej zavierky za beZné obdobie najzévaZnejsie.
Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom konsolidovanej Gétovnej
zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
samostatny nazor.




Opravné poloZky na Gvery poskytnuté klientom

U&tovna hodnota Gverov poskytnutych klientom bola k 31. decembru 2019: € 14 377 014 tisic; &ista
tvorba opravnych poloZiek pofas roku 2019 bola € 39 051 ftisic; celkové opravné poloZky
k 31. decembru 2019 boli vo vyske € 348 748 tisic.

Pozri bod 3 (Vyznamné Gétovné metody) a bod 11.2, 21 a 34 (Uvery poskytnuté klientom, Pohyby
v opravnych poloZkach a Opravné polozky a éisty zisk vyplyvajici z ukonéenia vykazovania
finanénych aktiv ocefiovanych v umorovanej hodnote) v poznamkach ku konsoclidovanej Gétovnej
zavierke.

Klicové zaleZitosti auditu Nas postup

Opravné polozky k Gverom poskytnutym Mase auditorské postupy zahfiajl okrem iného:
klientom predstavuji najlepdi odhad
predstavenstva o ofakdvanych lverovych

* Preskimanie metodiky banky pre opravné
stratach v ramci  Finanénych  aktiv

polozky (,,ECL") a poslUdenie jej sdladu

ocefiovanych  umorovanou  hodnotou
kdatumu, ku ktorému sa zostavuje
konsolidovana uétovna zavierka. Zamerali
sme sa na tuto oblast, pretoZe stanovenie
vydky opravnych poloZiek si vyZaduje od
predstavenstva vyznamné odhady
a posudenie naCasovania tvorby a vySky

s prislunymi poZiadavkami IFRS 9. V ramci
vyséie uvedeného sme kriticky posudili, & je
uroven sofistikovanosti metodiky pripravenej
predstavenstvom  primerana na  zaklade
hodnotenia faktorov na Grovni spoloénosti a na
urovni portfélia, vratane preskimania sprav
o validaciach;

objemu opravnych poloZiek.

* VyZiadanie relevantnych informacii od pracov-
nikov banky v oblasti riadenia rizik a informaénych
technolégii (IT) s cielom ziskat porozumenie
o procese tvorby opravnych poloZiek, o pouZitych
IT aplikiciach, kMiéovych zdrojoch dat
a predpokladoch pouzivanych v ECL modeli.
Posudzovanie atestovanie kontrolného IT
prostredia banky v slvislosti s bezpeénostou
a pristupom k datam pri spolupraci s nasimi IT
Specialistami;

* Vyhodnocovanie a testovanie dizajnu, implemen-
tacie a O€innosti fungovania vybranych klG&ovych
kontrol, stvisiacich so schvalovanim, Gétovanim
a monitorovanim Gverov, vratane, ale nielen,
kontrol suvisiacich s identifikaciou stratovych
udalosti a defaultu, vhodnost kiasifikacie Gverov
na $&tandardné a nestandardné expozicie,
kalkulaciu dni omeskania, ocenenia zabez-
petenia a vypotet opravnych poloZiek;
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KMiéoveé zaleZitosti auditu Nas postu
Opravné poloZky pre vetky Standardné e V sivislosti s Gétovanim opravnych poloZiek podfa

expozicie (Etapa 1 a Etapa 2 v hierarchii
IFRS 9) a neStandardné expozicie (Etapa 3)
pod € 500 tisic individudlne (spolu
‘kolektivne opravné poloZky”) sU uréené
pomocou modelov. Historické skdsenosti,

identifikdcia  expozicii s  vyraznym
zhorenim  kreditnej kvality, sG&asné
vyhladové informacie o buducich

udalostiach a Usudok manaZmentu s
zahmuté do modelovych predpokladov.

Pre nestandardné expozicie presahujice
€ 500 tisic (€ 100 ftisic pre dcérsku
spoloénost) sa opravné polozky posudzuji
na zaklade poznatkov o kazdom jednotlivom
diZnikovi a Eastokrat na zaklade odhadu
redlnej hodnoty stvisiaceho zabezpeéenia
k Gverom. Stvisiace opravné polozky su
uréené na individudlnej baze prostred-
nictvom analyzy diskontovanych pefiaznych
tokov.

Pre vy&ie uvedené dovody sme pri nasom
audite povaZovali opravné poloZky na tvery
poskytnuté klientorn za vyznamné riziko,
ktoré si vyZadovalo zvySenl pozornost.
Preto sme povaZovali tdto oblast za klG&ovu
zéleZitost auditu.

IFRS 9:

- Posldenie, ¢i sa definicia defaultu a kritérii pre
uréovanie etap uplatiovala konzistentne.
Taktie? postdenie, & je definicia defaultu
uplathovanad pre kaZdy segment/portfélio
vhodna na zaklade poZiadaviek IFRS 9 (napr.
s prihliadnutim na 90-dfiovy predpoklad
defaultu);

- Vyhodnotenie celkového pristupu modelo-
vania, vypottu ECL, vratane vypoétu hlavnych
rizikovych parametrov a makroe-konomickych
faktorov (pravdepodobnost defaultu (PD),
straty v pripade defaultu (LGD) a expozicie pri
defaulte (EAD));

~ Ziskanie relevantnych siéasnych vyhfadovych
informécii o budicich udalostiach a makroe-
konomickych prognéz, ktoré skupina pouzila pri
vyhodnoteni ECL. Posldenie informacii
prostrednictvom vyZiadania si potvrdzujucich
udajov od predstavenstva a preskimania
verejne  dostupnych informécii.  Kritické
postdenie LGD a PD parametrov pouZitych
bankou s porovnanim na historicky zreali-
zované straty z defaultu;

Vyber vzorky individudinych expozicii so
zameranim sa na uvery s potencidlne najva&sim
dopadom na konsolidovan( Gétovna zévierku
zohladfiujic ich velkost a rizikové charakteristiky,
ako aj poloZky s niZSou hodnotou, ktoré sme
nezévislé posidili ako rizikové, napriklad dvery
spravované na tzv. watchliste, retrukturalizované
uvery alebo dvery so zmenou splacania, Gvery
poskytnuté klientom pdsobiacich v rizikovejsich
odvetviach, neStandardné expozicie s nizkym

pokrytim opravnymi poloZkami a lvery
svyznamnou zmenou v pokryti opravnymi
poloZkami;

Kritické posldenie existencie indikatorov pre
klasifikdciu do Etapy 2 alebo Etapy 3
k 31. decembru 2019 wvo vybranej wvzorke



prostrednictvom  analyzy uverowych zloZiek
adiskusii so vztahovymi manaZérmi a pracov-
nikmi v oblasti riadenia kreditného rizika;

¢ Pri Gveroch s identifikovanymi indikatormi
klasifikacie do Etapy 3 sme posidili kfagové
predpoklady v odhadoch predstavenstva pri
projekeii buddcich pefiaZnych tokov vo vypotte
opravnych poloZiek, ako napriklad diskontne
sadzby, hodnoty zabezpelenia Gverov a doba
realizécie, a tam kde to bolo relevantné, sme
vykonali nezavislé prepotty.

Informaéné systémy a kontroly finanéného vykaznictva

KFicove zaleZitosti auditu Nas postup

Skupina pésobi v komplexnom prostredi Na3e auditorské postupy zahffiali okrem iného:
informacnych technologil (IT) a prevadzkuje VyuZitim nasho interného IT 3pecialistu sme

POZRES 1K BYSSON S S0Ee aktualizovali naSe chapanie IT prostredia
: skupiny a S&truktury riadenia IT organizécie,
Flnum‘.né_ Utovnictvo a vykazovanie zavisi vratane porozumenia Kontrol nad vyvojom
do velkej miery od tychto komplexnych IT azmenami programov, pristupom do prog-

R DB EE - IE, ramov, k datam a IT prevadzke;
automatické G&tovné proceddry a manuaine
kontroly, ktoré zavisia od IT, nie si spravne Vyhodnotenie a testovanie dizaj i ;
; jnu a uginnosti
TR ARESS RS G oL S Vi fungovania kontrol tykajucich sa integrity IT
systémov, ktoré slvisia s finanénym wvykazo-

vanim;

* Testovanie uritych aspektov bezpecnosti IT
systémov, vratane riadenia pristupov aroz-
delenia pravomoci; a

* Vrelevantnych pripadoch vyhodnotenie, & su
kompenzaéné kontroly efektivne v zmierfiovani
nedostatkov identifikovanych skupinou alebo
nami nezavisle od skupiny.




Zodpovednost predstavenstva aosfb poverenych sprdvou anadenim za
konsolidovand aétovnd zavierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie tejto konsolidovanej G&tovnej zavierky
tak, aby poskytovala pravdivy averny obraz podfa Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou lniou a za tie interné kontroly,
ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej Gétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej G&tovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za
zhodnotenie schopnosti skupiny nepretrzite pokratovat vo svojej tinnosti, za opisanie
skutonosti tykajucich sa nepretrZitého pokragovania v &innosti, ak je to potrebné,
a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokratovania v &innosti v Gétovnictve, ibaze
by malo v umysle skupinu zlikvidovat' alebo ukonéit jej éinnost, alebo by nemalo ind
realistickl moZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim si zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej tctovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovana uétovna
zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZz v dosledku podvodu
alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie
vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych
auditorskych &tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti méZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazuju viedy, ak by sa dalo odbvodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v stihme by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zéklade tejto
konsolidovanej uétovnej zévierky.

V rameci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych &standardov,
potas celého auditu uplatiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

+ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamne] nespravnosti konsolidovanej
Gétovne] zavierky, & uZz v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme
a uskutotiiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame
auditorské ddkazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie
ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podved méZe zahfiat tajni dohodu,
faldovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

+ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol skupiny.

* Hodnotime vhodnost pouZitych O&tovnych zdsad a Gétovnych metod
a primeranost G&tovnych odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informacii,
uskutoénené predstavenstvom.
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+ Robime zaver o tom, &i predstavenstvo vhodne v Gétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrZitého pokratovania v ¢&innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
ddkazov zaver o tom, i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli viyznamne spochybnit schopnost’ skupiny nepretrzite
pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozomit v nafej sprave auditora na slvisiace informécie uvedené
v konsolidovanej Gé&tovnej zévierke alebo, ak s tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na&§ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budlice udalosti alebo
okolnosti véak mdZu spdsobit, Ze skupina prestane pokrafovat v nepretrZitej
ginnosti.

+ Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej
zavierky vratane informécii v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovana Gétovna
zévierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich
vernému zobrazeniu.

+ Ziskavame dostatoéné avhodné auditorské dbkazy ohfadom finanénych
informacii Gétovnych jednotiek alebo podnikatelskych aktivit skupiny, aby sme
mohli vyjadrit nazor na konsolidovani Gétovnu zavierku. Sme zodpovedni za
riadxieﬂie. dohlad a vykon auditu skupiny. Sme vyhradne zodpovedni za nas nazor
auditora.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vEetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prislusné poZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o vietkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych sivisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite konsolidovanej Gétovnej zavierky beZného
obdobia, a preto si kfGovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiseme v nagej
sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo
ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uritd zaleZitost by sa
v nasej sprave uviest' nemala, pretoZe moZno odbvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé
dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Spréava k d'aldim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vyro¢nej sprive

Predstavenstvo je zodpovedné za informécie uvedené v konsolidovanej vyroénej
sprave, zostavenej podla poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni
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neskordich predpisov (,zdkon o G&tovnictve®). Na& vysSie uvedeny nazor na
konsolidovani Gétovna zévierku sa nevztahuje na iné informacie v konsolidovanej
vyroénej sprave.

V' suvislosti s auditom konsolidovanej Gétovnej zavierky je nadou zodpovednostou
oboznamenie sa s informéciami uvedenymi v konsolidovanej vyrotnej sprave
a postdenie, &i tieto iné informéacie nie sU vo vyznamnom nestlade s auditovanou
konsolidovanou uétovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas
auditu konsolidovanej uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, & konsolidovana vyroéna sprava skupiny obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Gétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu konsolidovanej Gétovnej zévierky, podfa
nasho nazoru:

‘s informéacie uvedené v konsolidovanej vyrotnej sprave zostavenej za rok 2019 sa
v sllade s konsolidovanou Gétovnou zavierkou za dany rok,

+ konsolidovana vyrotna sprava obsahuje informécie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o skupine a situécii v nej, ktoré sme ziskali
potas auditu konsolidovanej Uétovnej zdvierky, sme povinni uviest, & sme zistili
vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyroénej sprave, ktorii sme obdrzali pred
datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by
sme mali uviest.

Dalgie poZiadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkéch tykajicich sa $tatutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli vymenovani predstavenstvom banky 8. jala 2019
na zaklade nésho schvalenia valnym zhromaZdenim banky 5. aprila 2019. Celkové
neprerudené obdobie nadej zdkazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky
(prediZeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nadich opatovnjch
vymenovani za Statutdrnych auditorov, predstavuje osem rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou sprévou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatonou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit skupiny, ktor sme vydali v ten isty defi ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluZby uvedené v &lanku 5 ods. 1
MNariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od skupiny.
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Okrem sluZieb tatutarmeho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo
konsolidovanej G&tovnej zavierke sme skupine a Gétovnym jednotkam, v ktorjch ma
skupina rozhoduijtci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

21. februdr 2020
Bratislava, Slovenska republika

— ——
Auditorska spoloénost’: Zodpovedny auditor:

KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., FCCA
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 994
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Konsolidovany vykaz o financnej situacii
k 31. decembru 2019

(v tisicoch eur)

Pozn. 2019 2018
Majetok
Peniaze a penazné ekvivalenty 7 996 446 1769 134
Finan¢ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov 8
a strat:
Finan¢ny majetok drzany na obchodovanie 23454 39548
Neobchodny finan¢ny majetok oceriovany realnou hodnotou 584 440

cez vykaz ziskov a strat
Derivaty — Uctovanie zabezpecenia 9 82 501 26 765
Finan¢ny majetok oceniovany redlnou hodnotou cez ostatné sucasti

i ., 10 1574 549 749 974
komplexného vysledku
z toho zaloZené ako kolateral 773472 620 922
Finan¢ny majetok ocefiovany umorovanou hodnotou: 11
Pohladavky voci ostatnym bankam 180 491 102 454
Uvery poskytnuté klientom 14377 014 13617 247
7 toho zaloZené ako kolateral 190 060 199 170
Zmeny redlnej hodnoty zabezpecenych poloziek v portfoliovom
zabgzpeéen{’ L’Jrokovgho rizikF; e ’ 12 13840 9183
Invesltioevdolspoloény.ch podnikov 13 11 635 3758
a pridruzenych podnikov
Hmotny majetok 14 120 150 91 683
Nehmotny majetok 15 112 583 92 863
Goodwill 16 29 305 29 305
Splatné darnové pohladavky 17 28 342 1181
OdloZené dariové pohladavky 17 66 118 70 731
Ostatny majetok 18 22 839 23747
Neobezny majetok klasifikovany ako drzany na predaj 14 645 26 922
17 640 496 16 659 935
Zavazky
Finan¢né zavazky ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov 8
a strat:
Finan¢né zavazky drzané na obchodovanie 24 750 39 335
Derivaty — Uctovanie zabezpecenia 9 59 833 15226
Financné zavazky ocefiované umorovanou hodnotou: 11
Zavazky voci bankam 551967 1192 015
Vklady a tvery od klientov 11951017 11 130 637
Podriadeny dlh 200 143 200 181
Emitované dlhové cenné papiere 3120695 2 332 253
Zmeny reévlnejl hodnoty zabe;peéenych poloziek v portfoliovom 12 4580 1499
zabezpeceni Urokového rizika

Splatné darové zavazky 17 - 10 724
Rezervy 19 13 625 24723
Ostatné zavazky 20 100 889 99 389
16 027 499 15 045 982

Vlastné imanie 23
Zékladné imanie 430819 430819
Emisné azio 13719 13719
Zakonny rezervny fond 88 986 88 986
Nerozdeleny zisk 1057 794 1052943
Rezervy vo vlastnom imani 21679 27 486
1612997 1613953
17 640 496 16 659 935

Poznamky na stranach 46 az 234 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.




Konsolidovany vykaz ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku

za rok konciaci sa 31. decembra 2019
(v tisicoch eur)

Pozn. 2019 2018
Urokové vynosy pocitané pomocou efektivnej drokovej miery 381 148 409 093
Ostatné drokové vynosy 6775 7419
Urokové a obdobné naklady (47 751) (49 699)
Cisté urokové vynosy 25 340172 366 813
Vynosy z poplatkov a provizif 157 796 157 689
Naklady na poplatky a provizie (30 116) (29 751)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 26 127 680 127 938
Cista (strata)/zisk z finan¢nych operacif 27 (7 513) 39774
Ostatné prevadzkové vynosy 28 8591 6 359
Ostatné prevadzkové naklady 29 (19 835) (16 092)
Osobitny odvod vybranych finan¢nych institdcif 30 (29 695) (26 286)
Mzdy a odmeny zamestnancom 31 (125 349) (129 223)
Ostatné administrativne néaklady 32 (78 302) (85 793)
Odpisy nehmotného majetku 15 (12 654) (12 448)
Odpisy hmotného majetku 14 (14 286) (10 808)
Zisk pred tvorbou rezerv, opravnych poloziek a zdanenim 188 809 260 234
Rezervy 22,33 4927 (340)
Opravné polozky 21,34 (39 051) (61397)
Clstal (strata)/zlsk vyplyvajuo z ukoncenia vykazovania finan¢ného 34 (4 883) 3575
majetku oceriovaného umorovanou hodnotou
149 802 202 022
Podiel zisku alebo straty z investicii do spolo¢nych podnikov a
R . . | B P . 4 368 2131
pridruzenych podnikov Gc¢tovanych metddou vlastného imania
Zisk pred zdanenim 154 170 204 153
Dan z prijmov 35 (34 099) (43 835)
CISTY ZISK ZA ROK 120 071 160 318
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni: 36, 37
Polozky, ktoré nie je mozné reklasifikovat do vykazu ziskov a strat
v buducich obdobiach:
Zmena v hodnote finan¢ného majetku oceriovaného redlnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku (majetkové 2676 537
nastroje)
Oductovanie odlozenej dane k predanému hmotnému majetku 2101 -
Cisty zisk z precenenia hmotného majetku 10 2
4787 539
Polozky reklasifikovatelné do vykazu ziskov a strat v buddcich
obdobiach:
Zmena v hodnote zabezpecenia periaznych tokov 6 (544)
Zmena v hodnote finan¢ného majetku oceriovaného redlnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku (dlhové (1 329) (39 760)
nastroje)
Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky 343 (316)
(980) (40 620)
Ostatné sucasti komplexného vysledku za rok po zdaneni 3807 (40 081)
CELKOVY KOMPLEXNY VYSLEDOK ZA ROK 123 878 120 237

Poznamky na stranach 46 az 234 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.




Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok konciaci sa 31. decembra 2019
(v tisicoch eur)

Kurzovy
) , Financny  Zabezpe- rozdiel
. , L Zakonny . .. .
Zakladné Emisné . Nerozde- Budovy majetok Cenie z prepoctu
. . rezervny .. . , L. Spolu
imanie azio leny zisk a pozemky ocenovany penaznych zahra-
fond .
FvOCI tokov nicnej
prevadzky
1. januar 2019 430 819 13719 88986 1052943 21967 5569 (6) (44) 1613953
Celkovy komplexny
vysledok za rok po - - - 120 071 21 1347 6 343 123878
zdaneni
Zisk z predaja
. - - - 1 1 - - - -
hmotného majetku 0005 (10005)
Strata z predaja
akcii ocenovanych - - - (360) - 360 - - -
FvVOCI
Transfery - - - (31 - - - 31 -
Transakcie
s vlastnikmi,
zaznamenané
priamo
do vlastného
imania
Dividendy - - - (125049 - - - - (125049
akciondrom
Premicané dividendy - - - 215 - - - - 215
- - - (124 834) - - - - (124 834)
31. december 2019 430 819 13719 88986 1057794 14073 7276 - 330 1612997

(Tabulka pokracuje na dalsej strane)

Poznamky na stranach 46 az 234 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.




Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok konciaci sa 31. decembra 2019 ( tisicoch eur)

(pokracovanie)

Kurzovy
) , Financny  Zabezpe- rozdiel
. , L Zakonny . .. .
Zakladné Emisné . Nerozde- Budovy majetok Cenie  z prepoc-
. . rezervny .. . , L. Spolu
imanie azio leny zisk a pozemky ocenovany penaznych tu zahra-
fond .
FvOCI tokov nicnej
prevadzky
1. januar 2018 430819 13719 100 054 1025072 21966 44792 538 272 1637232
Celkovy komplexny
vysledok za rok - - - 160 318 2 (39 223) (544) (316) 120 237
po zdaneni
Transfery - - (11 068) 11068 - - - - -
Kurzovy rozdiel - - - 328 (1) - - - 327
Transakcie
s vlastnikmi,
zaznamenané
priamo
do vlastného
imania
D/wde"nd}( _ _ _ (744 025) - - - - (744 025)
akciondrom
Premlcané
dividendy = - - 182 - - - - 182
- - - (143843) - - - - (143843)
31. december 2018 430819 13719 88986 1052943 21967 5569 (6) (44) 1613953

Poznamky na stranach 46 az 234 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.




Konsolidovany vykaz o penaznych tokoch

za rok konciaci sa 31. decembra 2019

(v tisicoch eur)

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti:
Zisk pred zdanenim
Upravy:

Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisk z predaja/precenenia financného majetku ocefiovaného
readlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Zisk z predaja hmotného a nehmotného majetku

Strata/(zisk) z precenenia emitovanych dlhovych cennych papierov
Odpisy nehmotného majetku

Odpisy hmotného majetku

Opravné polozky a podobné polozky

Podiel zisku alebo straty z investicii do spolo¢nych podnikov
a pridruzenych podnikov Uc¢tovanych metédou vlastného imania
a suvisiace polozky

Kurzovy rozdiel z prepoc¢tu zahrani¢nej prevadzky
Prijaté uroky
Zaplatené droky
Uhradena dan

Pokles/(ndrast) vo finan¢nom majetku
ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Ndrast v derivatoch — Gctovanie zabezpecenia (majetok)
Finan¢ny majetok oceriovany umorovanou hodnotou:
Narast v pohladavkach voci ostatnym bankam
Ndrast v Uveroch poskytnutych klientom

Narast v redlnej hodnote zabezpecenych poloziek v portféliovom
zabezpeceni Urokového rizika (majetok)

Ndrast v ostatnom majetku

(Pokles)/narast vo financnych zavazkoch ocenovanych realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Narast v derivatoch — Uctovanie zabezpecenia (zavazky)
Finan¢né zavazky oceriované umorovanou hodnotou:
(Pokles)/nérast v zavazkoch voci bankadm
Narast vo vkladoch a Uveroch od klientov

Nérast v zmenach reédlnej hodnoty zabezpecenych poloziek
v portféliovom zabezpeceni Urokového rizika (zavazky)

(Pokles)/nérast v rezervach
Ndrast v ostatnych zavazkoch

Cisté periazné prostriedky (na)/z prevadzkovych ¢innosti

(Tabulka pokracuje na dalSej strane)

Pozn. 2019 2018
154 170 204 153

26 (387 923) (416 512)

26 47 751 49 699
(26 474) (624)

30 (838) (244)

51 065 (12 256)

15 12 654 12 448

14 14 286 10 808
34, 35 72 961 84 264
(2.877) 214

37, 38 343 (316)
394 894 425 986

(51 832) (47 779)

(65 270) (43 000)

15976 (8 714)

(55 736) (2 400)

(76 267) (37 041)

(838 332) (1742 034)

(4 657) (11 616)

(132) (856)

(14 585) 1793

44 607 584

(640 606) 424 052

799 966 1191 443

3081 1469

(5843) 1485

1715 3654

(557 903) 88 660

Poznamky na stranach 46 az 234 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.



Konsolidovany vykaz o penaznych tokoch
za rok konciaci sa 31. decembra 2019 ( tisicoch eun

(pokracovanie)

Pozn. 2019 2018
Penazné toky z investi¢nych cinnosti:
Nakup flnan/cn?bo majetku oce{novar{weho redlnou hodnotou (1516 232) (220 000)
cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Predaj fmanFne’ho majetku oce,novar}eho redlnou hodnotou 400 943 244 393
cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Splatenie fmlan,c[weh.o majetku (?cenoyaneho realnou hodnotou 311 355 150 000
cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Nakup nehmotného a hmotného majetku (55 432) (41 158)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 21816 6 500
Cisté periazné prostriedky (na)/z investi¢nych cinnosti (837 550) 139735
Penazné toky z financnych cinnosti:
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 1000 000 300 000
Splatenie emitovanych dlhovych cennych papierov (258 035) (235 545)
Prijmy zo zavazkov z lizingu 11965 -
Splatenie zévazkov z lizingu (6116) -
Vyplatené dividendy (125 049) (144 025)
Cisté periazné prostriedky z/(na) financné cinnosti 622 765 (79 570)
Cistd zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov (772 688) 148 825
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 7 1769 134 1620 309
Peniaze a peniazné ekvivalenty k 31. decembru 7 996 446 1769 134

Poznamky na stranach 46 az 234 su neoddelitelnou sucastou tejto Uctovnej zavierky.




Konsolidovana uctovna zavierka

1. Zakladné informacie

1.1. Vykazujuca spolo¢nost - vSeobecné informacie

VSeobecna Uverova banka, a. s. (,banka” alebo ,VUB") poskytuje retailové a komer¢né bankové sluzby.
Banka ma sidlo v Slovenskej republike na adrese Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava 25 a jej identifikacné cislo
(ICO) je 313 20 155 a jej danové identifika¢né ¢islo (DIC) je 2020411811,

K 31. decembru 2019 mala VUB skupina 203 obchodnych miest (vratane retailovych pobociek, firemnych
pobociek a hypotekarnych centier) po celom Slovensku (31. december 2018: 212). VUB skupina ma aj jed-
nu pobo¢ku v Ceskej republike (31. december 2018: 1).

Konecnou materskou spolo¢nostou banky je Intesa Sanpaolo S.p.A. (,,ISP” alebo ,, materska spolo¢nost”),
ktora je akciovou spolo¢nostou sidliacou v Taliansku. Konsolidovana Gc¢tovna zévierka spolo¢nosti je pristup-
na v sidle spolo¢nosti na adrese Piazza San Carlo 156, 10121 Torino, Taliansko.

Clenmi predstavenstva k 31. decembru 2019 st Alexander Resch (predseda), Antonio Bergalio, Peter Maga-
la, Martin Techman, Roberto Vercelli a Andrej Vicenik.

Dalsim ¢lenom predstavenstva bol Peter Novék (do 30. juna 2019).

Clenmi dozornej rady k 31. decembru 2019 su Ignacio Jaquotot (predseda), Elena Kohutikova (podpred-
sednicka), Marco Fabris (od 2. méja 2019), Peter Gutten (od 19. decembra 2019), Paolo Sarcinelli, Christian
Schaack a Rébert Szabo.

Dal3imi ¢lenmi dozornej rady boli Luca Finazzi (do 15. aprila 2019) a Andrej Straka (do 10. decembra 2019).
1.2. VUB skupina

Konsolidovana uc¢tovna zavierka zahfiia banku a jej dcérske spolo¢nosti (,, VUB skupina”) a podiely v pridru-
Zenych a spoloc¢nych podnikoch. Vsetky spolo¢nosti maju sidlo v Slovenskej republike.

L Skl Hlavna ¢innost
2019 2018

Dcérske spoloc¢nosti
VUB Leasing, a. s. (,VUB Leasing") 100 % 100 % Financny a operativny lizing
CONSUMER FINANCE HOLDING o s .
CESKA REPUBLIKA. a. s. (. CFH CZ") - 100 % Spotrebitelské financovanie
Spolo¢né podniky
VUB Generalid. s. s., a. s. (,VUB Generali”) 50 % 50 % Sprava dochodkovych fondov
Pridruzené spolocnosti
Slovak Banking Credit Bureau, s. r. 0. (,,SBCB") 33,33 % 33,33 % Sprava Uverovych databaz

Kone¢nou materskou spolo¢nostou skupiny VUB je Intesa Sanpaolo S.p.A. (,ISP” alebo ,materské4 spolo¢-
nost”), ktora je akciovou spolo¢nostou sidliacou v Taliansku. Konsolidovana Gc¢tovnéa zavierka spoloc¢nosti je
pristupna v sidle spolo¢nosti na adrese Piazza San Carlo 156, 10121 Torino, Taliansko.

Dia 1. oktébra 2019 nadobudlo platnost cezhrani¢né zlucenie CONSUMER FINANCE HOLDING CESKA RE-
PUBLIKA, a. s. (,CFH CZ") so sidlom v Ceskej republike ako zanikajucej spolo¢nosti do banky ako néastup-
nickej spolo¢nosti. Zanikajuca spolo¢nost sa zrusi bez likvidacie. Rozhodny den na Ucely Uctovnictva je 1. ja-
nuar 2019.



Konsolidovana uc¢tovna zavierka

1.3. Principy vypracovania uctovnej zavierky

Konsolidovana U¢tovna zavierka skupiny VUB (, u¢tovna zévierka") bola zostavena v sulade s Medzinarod-
nymi Standardmi finan¢ného vykazovania (,,IFRS"”) vydanymi Vyborom pre medzindrodné Gc¢tovné Standar-
dy (,IASB”) a v sulade s interpretaciami vydanymi Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finan¢né-
ho vykaznictva (, IFRIC") schvalenymi Komisiou Eurépskej Unie v zmysle nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady Eurodpskej Unie a rovnako v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve.

Konsolidovanu uctovnu zavierku skupiny VUB za rok konciaci sa 31. decembra 2018 schvélilo predstaven-
stvo banky dra 22. februara 2019.

Individualna G¢tovna zavierka VUB banky za rok konciaci sa 31. decembra 2019 bola zostavena 21. febru-
ara 2020 a je pristupna v sidle banky.

Uctovnéa zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finan¢ného majetku
a finan¢nych zavazkov ocernovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, finan¢ného majetku oce-
fovaného redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku, derivaty — U¢tovanie zabezpecenia,
budov a pozemkov v ramci hmotného majetku ocerovaného preceriovacim modelom na redlnu hodnotu
a v pripade finan¢ného majetku a finan¢nych zévazkov predstavujucich zabezpecovaci nastroj pri zabezpe-
¢eni redlnej hodnoty upravenych o zmeny v redlnej hodnote vztahujlce sa k riziku, ktoré sa zabezpecuije.

Ucttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu, ze VUB skupina bude schopné pokracovat v do-
hladnej buddcnosti v nepretrzitej ¢innosti.

1.4. Principy konsolidacie
(a) Dcérske spoloc¢nosti

Dcérske spolocnosti su podniky kontrolované bankou. Kontrola existuje vtedy, ked' ma banka pravomoci
nad spolo¢nostou, do ktorej investuje, a je angazovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu v tomto
subjekte alebo ma na tieto vynosy pravo a je schopna vyuzit svoje pravomoci nad podnikom na ovplyvnenie
vysky tychto vynosov. Uctovné zavierky dcérskych spolo¢nosti st zahrnuté do konsolidovanej G¢tovnej za-
vierky od momentu, ked' nad nimi banka ziska kontrolu, do momentu, ked nad nimi kontrolu strati.

Ucttovna zavierka banky a jej dcérskych spolo¢nosti sa zostavuje agregaciou rovnorodych poloziek majet-
ku, zavazkov, vlastného imania, vynosov a nakladov. Vnutroskupinové zostatky, transakcie a vysledné zisky
z tychto transakcif st eliminované v plnej vyske.

Pri kipe dcérskych spolo¢nosti skupinou VUB bola pouzitd metdda nakupu. Obstardvacia cena spolo¢nosti
sa rovna readlnej hodnote poskytnutych aktiv, vydanych podielovych cennych papierov a existujucich alebo
prevzatych zavazkov ku driu kupy vratane néakladov priamo suvisiacich s kupou. Ziskané identifikovatelné
aktiva a zavazky a podstvahové zavazky prevzaté v podnikovej kombinacii st ku driu kupy prvotne vykazo-
vané v redlnych hodnotach bez ohladu na vysku podielu mensinovych akcionarov.

Kladny rozdiel medzi obstaravacou cenou a realnou hodnotou podielu skupiny VUB na identifikovatelnych
Cistych aktivach obstaranych spoloc¢nosti je vykazovany ako goodwill.

(b) Pridruzené spolo¢nosti

Pridruzené spolo¢nosti su podniky, v ktorych ma VUB skupina podstatny vplyv, ale nie kontrolu nad financ¢-
nymi a prevadzkovymi ¢innostami. Investicie do pridruzenych podnikov sa zahffiaju do Uc¢tovnej zavierky po-
uzitim metody vlastného imania od momentu ziskania podstatného vplyvu do momentu jeho straty.

(c) Spolo¢né podniky

Spolo¢né podniky su spolo¢né dohody, pri ktorych strany, ktoré dohodu spoluovliadaju, maju prava na akti-
va a povinnosti spojené so zavazkami suvisiacimi s dohodou. Spolo¢né podniky sa zahffaju do Uctovnej za-
vierky pouZzitim metédy vlastného imania od momentu ziskania spolo¢nej kontroly do momentu skoncenia
tejto kontroly.

Pri rozhodovani o type podielu v inej G¢tovnej jednotke posudzuje manazment skupiny VUB kontrolné indi-
katory opisané vyssie, a to s vyuzitim urcitej miery Usudku.
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1.5. Funkéna mena a prezenta¢na mena

Zostatky v tejto Uctovnej zavierke su vykazané v tisicoch eur (,,€"), pokial nie je uvedené inak. Euro je funk¢-
nou menou VUB skupiny.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.
1.6. U¢tovné odhady a postdenia

Pri priprave Uc¢tovnej zavierky, manazment pouzil odhady, posudenia a predpoklady, ktoré ovplyvnili aplika-
ciu Uctovnych politik VUB skupiny a vykazané sumy aktiv, pasiv, vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa
mézu st od tychto odhadov.

Odhady a vychodiskové predpoklady su pravidelne prehodnocované. Prehodnotenia odhadov su vykazova-
né prospektivne.

1.6.1. Postuidenia

Informacie o posudeniach v uplatnenych Gc¢tovnych politikach, ktoré maju vyznamny vplyv na sumy vykaza-
né v Uctovnej zavierke, st uvedené v nasledujucich poznéamkach. Najvyznamnejsie postdenia sa tykaju za-
triedenia finan¢nych nastrojov.

— Zatriedenie finan¢nych nastrojov: posudenie obchodného modelu, v ramci ktorého je majetok drzany,
a posudenie, ¢i zmluvné podmienky st vyhradne splatkami istiny a Urokov (Solely Payments of Principal
and Interest, ,,SPPI”) z nesplatenej sumy istiny. (pozn. 3.4.2)

— Stanovenie kritérif pre urcenie toho, ¢i sa Uverové riziko finan¢nych nastrojov od prvotného vykézania vy-
razne zvysilo, urcenie metdd pre zaclenenie vyhladovych informacii do merania ocakavanych Gverovych
strat (Expected Credit Loss, ,ECL"), vyber a schvalenie modelov pouzivanych na meranie ECL. (pozn.
4.1.2)

1.6.2. Predpoklady a neistota v odhadoch

Informacie o predpokladoch a neistotach v odhadoch, pri ktorych je vyznamné riziko, ze budu viest k mate-
ridlnym Upravam, st uvedené v nasledujucich poznadmkach.

Odhady su pouzivané, nie vsak vylu¢ne, pre: redlnu hodnotu finan¢nych nastrojov, redlnu hodnotu bu-
dov a pozemkov podla preceriovacieho modelu, opravné polozky pri pohladavkach voci ostatnym bankam
a Uveroch poskytnutych klientom, rezervy na podstvahu, dobu Zivotnosti a zostatkovd hodnotu hmotného
a nehmotného majetku, opravné polozky hmotného a nehmotného majetku, ocerovanie zavazkov z lizin-
gu a prava pouZzivania, zavazky z odmien zamestnancom, rezervy na sudne spory a odloZzené danové po-
hladavky.

— UrCenie redlnej hodnoty finan¢nych nastrojov s vyznamnymi nepozorovatelnymi vstupmi. (pozn. 5)
Ak redlna hodnota finan¢ného majetku a finan¢nych zavazkov vykazana vo vykaze o finan¢nej pozicii, ne-
moZe byt odvodena z aktivneho trhu, je stanovena pouzitim réznych ocefiovacich technik, ktoré zahfnaju
aj matematické modely. Vstupy do tychto modelov su prevzaté z pozorovatelnych trhov, ak je to mozné,
ale ak to mozné nie je, istd miera posudenia je vyZzadovana pri stanoveni realnej hodnoty. Postdenia zaht-
naju zvazenie likvidity a modelovych vstupov ako korelacia a volatilita pre dlhodobé finan¢né nastroje.

— Znehodnotenie finan¢nych nastrojov: urcenie vstupov do modelu pre meranie ECL, vratane zaclenenia
vyhladovych informacii. (pozn. 4.1.2)
VUB skupina posudzuje svoje Uvery a pozicky ku kazdému dnu vykazovania, aby vyhodnotila, ¢i ma za-
Uctovat individudlne posudzované opravné polozky vo vykaze ziskov a strat. Posudenie manazmentu je
vyzadované najma pri odhade sumy a nacasovania buducich penaznych tokov, ked sa stanovuje vyska
pozadovanych opravnych poloziek. Takéto odhady st zaloZené na predpokladoch o viacerych faktoroch
a skutocné vysledky sa mozu lisit, ¢o sa prejavi v buducich zmenach individualne posudzovanych oprav-
nych poloZiek.



Konsolidovana uc¢tovna zavierka

Ocenovanie zavazkov z lizingu (pozn. 11.4) a prava pouzivania (pozn. 14)

Aplikécia Medzinarodného $tandardu finan¢ného vykaznictva 16 Lizingy (,,IFRS 16") vyzaduje, aby VUB
skupina vykonala usudky, ktoré maju vplyv na ocenenie zavazkov z lizingu a ocenenie prava pouzivania
(pozn. 3.16). Patri medzi ne: urcenie zmllv, ktoré spadaju pod pdsobnost Standardu IFRS 16, urcenie
doby, na ktoru sa predmet lizingu bude vyuZivat a urcenie Urokovej miery pouzitej na diskontovanie bu-
ducich pefiaznych tokov.

Pri posudeni doby lizingu sa berie do Uvahy nielen nevypovedatelné obdobie a zmluvné obdobie, ale po-
sudzuju sa aj opcie na predizenie lizingov, ak VUB skupina planuje, Ze takéto opcie uplatni a opcie na
ukoncenie lizingov, ak VUB skupina planuje, ze takéto opcie neuplatni. Stanovena doba lizingu sa pou-
Zije aj ako ekonomicka doba prava pouZzivania, na ktorl sa bude dané pravo odpisovat.

V pripade prendjmu pobociek a kancelarskych priestorov VUB skupina usudila, Ze existuje mnozstvo sce-
narov, ktoré mézu VUB skupiny viest k neuplatneniu opcie na prediZenie lizingu. Preto podmienka IFRS
16, ze VUB skupina si je primerane ist4, Ze uplatni opciu na prediZenie, nie je splnend. Doba pokryté po-
tecialnym uplatnenim opcie na prediZenie lizingu bola vyfiata z doby lizingu.

V pripade pren&jmu pobociek a kancelarskych priestorov na dobu neurcitd VUB skupina pévodne odha-
dovala dobu pouzivania podla vypovednej lehoty, ktora bola zvy¢ajne 3 mesiace. VUB skupina prehodno-
tila odhad z neodvolatelnej doby takychto lizingov na 5 rokov. Vyssie uvedené zmeny boli povazované za
zmenu v odhade a boli uplatnené prospektivne, ¢o viedlo k zvyseniu zavazkov z lizingu oproti podsuva-
hovym zavdzkom z neodvolatelnych zmlav o priblizne 278 % v porovnani s nevypovedatelnymi lizingami
vykazanymi podla IAS 17. VUB skupina bude tieto predpoklady nadalej monitorovat a na zéklade praxe
v odvetvi a vyvoja Uctovnych interpretacii vo vztahu k odhadu doby lizingu vykona pripadné Upravy.

Sucasna hodnota lizingovej splatky sa urcuje v dobe podpisu alebo zmeny lizingovej zmluvy pomocou
bezrizikovej diskontnej sadzby platnej pre menu ndjomnej zmluvy a pre podobny tenor, pricom je kori-
govana priemernym tzv. credit spread subjektov s ratingom podobnym ratingu VUB skupiny, pozorova-
nym v obdobi, ked sa zacina alebo upravuje najomna zmluva.

Vykazovanie a ocefiovanie rezerv na sudne spory: kluc¢ové predpoklady o pravdepodobnosti a rozsahu
Ubytku zdrojov.

Vykazovanie odlozenych danovych pohladavok: dostupnost budiceho zdanitelného prijmu, voci ktoré-
mu moze byt budica dafiova pohladavka pouZita.

Testovanie znehodnotenia pre penazotvorné jednotky vratane goodwill: klticové predpoklady o vymaha-
telnych suméch.
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2. Zmeny v uctovnych politikach

VUB skupina aplikovala po prvykrat IFRS 16 od 1. januara 2019.

Viacero inych novych Standardov vstupilo do platnosti od 1. januara 2019, ale tieto nemaju materialny vplyv
na Uctovnu zavierku.

Kvoli metdde prechodu vybratej VUB skupinou pri aplikovani IFRS 16, porovnatelné obdobia napriec¢ celou
Uc¢tovnou zavierkou neboli upravené, aby zohladnili poZiadavky tohto Standardu.

Okrem nizsie popisanych zmien, VUB skupina konzistentne uplatiiuje Uctovné politiky, ako su popisané
v poznamke 3 pre vsetky obdobia prezentované v tejto Uctovnej zavierke.

2.1. Prijatie IFRS 16

IFRS 16 nahradza Medzinarodny U¢tovny $tandard IAS 17 Lizingy (,IAS 17") a sdvisiace interpretécie. Stan-
dard odstranuje sucasny dualny model Uctovania u nadjomcu. Namiesto toho vyZzaduje, aby spolo¢nosti vy-
kazali vacsinu najmov v stvahe podla jednotného modelu, eliminujuc rozlisovanie medzi operativnym a fi-
nan¢nym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje ndjom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie identifiko-
vaného majetku pocas ur¢itého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby
najomca ako majetok vykazal pravo pouzivania a zavazok z lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavazok
sa Uroci. Toto bude mat za nasledok vyssie naklady u vacsiny lizingov hned' na zaciatku, aj ked najomca plati
konstantné ro¢né najomné.

Novy Standard prinasa aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:

— lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,

— lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. ,,small-ticket” lizingy).

Zavedenie nového standardu z velkej ¢asti nema vplyv na Uc¢tovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude na-
dalej rozlisovat medzi finan¢nym a operativnym lizingom.

Lizingy, pri ktorych VUB skupina vystupuje ako ndjomca

Novy 3tandard pri jeho prvej aplikacii mal vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku, pretoZze vyzaduje, aby VUB
skupina vykazala vo vykaze o financnej situacii majetok a zavazky suvisiace s operativnym lizingom, pri kto-
rych VUB skupina vystupuje ako najomca.

VUB skupina vykazuje novy majetok na riadku hmotny majetok (pozn. 3.12) a zavédzky na riadku finan¢né
zavazky ocefiované umorovanou hodnotou (pozn. 3.7.2) vo vykaze o financnej situacii pre svoje operativ-
ne lizingy kancelarskych priestorov, pozemkov pod bankomatmi a vozového parku. Povaha a naklady tyka-
juce sa tychto lizingov sa zmenili, pretoze VUB skupina zacala vykazovat odpisy préva na uzivanie majetku
na riadku odpisy hmotného majetku a nakladové Uroky zo zavazkov z lizingu na riadku Urokové a obdobné
naklady (pozn. 3.21) vo vykaze ziskov a strat.

Predtym VUB skupina vykazovala néklady na operativny lizing na linedrnej baze pocas obdobia lizingu a ma-
jetok a zavazky iba v rozsahu, v ktorom vznikal ¢asovy nesulad medzi aktualnymi lizingovymi platbami a vy-
kazanymi nakladmi.

Navyse VUB skupina nebude dalej vykazovat rezervy na operativny lizing, ktoré povazuje za zatazujuce. Na-
miesto toho VUB skupina vykaze splatné lizingové platby v lizingovych zavazkoch.

VUB skupina k 1. januaru 2019 vykazala zavézky z lizingu stcasne s préavom pouzivania majetku vo vyske
14 584 tisic €.
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K 31. decembru 2018 VUB skupina zverejnila minimalne platby vyplyvajiuce z neodvolatelnych zmluv o ope-
rativnom lizingu podla IAS 17 v sume nula tisic €. Podla tohto pristupu VUB skupina a posudzovala prendj-
my bez stanovenej zmluvnej doby lizingu iba pocas trvania vypovednej lehoty, ktora bola vo vSeobecnosti
tri mesiace.

Pri vozovom parku, ktory predstavuje sumu 14tisic € z vy33ie uvedeného zavazku z lizingu, VUB skupina po-
uzije sadzby implicitne zahrnuté do zmluvy. Priemerna sadzba pri tychto zmluvach je vo vyske 4,35 %. Auta
sU vo vieobecnosti pouzivané 5 rokov a vozovy park je obnovovany podla potrieb VUB skupiny.

K 1. januaru 2019 pre pobocky a kancelarske priestory banky a pozemky pod bankomatmi, ktoré pred-
stavuju sumu 14 570 tisic € z vy3sie uvedeného zavazku z lizingu, pouzije VUB skupina prirastkovi Groko-
vl mieru. Priemerna sadzba pri tychto zmluvach je 0,51 %. Manazment posudil moznost prenajat budovy
a pozemky na pat rokov bez zmluvnej splatnosti, s prihliadnutim na pokracujicu racionalizaciu pobockovej
retailovej siete.

Prijatie IFRS 16 nemalo materialny vplyv na rizikovo vazené aktiva (,RWA") a kapitalovu primeranost.
Prechod na IFRS 16

VUB skupina prvy krét aplikovala IFRS 16 k 1. januaru 2019 pomocou upraveného retrospektivneho pristu-
pu. Z tohto dévodu neboli vykdzané Ziadne Upravy pociatocného stavu nerozdeleného zisku k 1. janudru
2019 a ani Ziadne Upravy porovnatelnych obdobi.

Pri prechode VUB skupina vyuZila prakticki pomécku na vymedzenie pojmu lizing. To znamena, Ze uplatnila
IFRS 16 na vietky zmluvy, ktoré uzatvorila pred 1. januarom 2019 a identifikovala ich ako lizingy podla IAS
17 a interpretacie vytvorenej Viyborom pre interpretacie medzinarodného finan¢ného vykaznictva 4 Ur¢ova-
nie, ¢i je sucastou zmluvy lizing. VUB skupina vyuzila aj prakticki pomocku, pokial ide o operativny lizing,
pri ktorom sa lizingova zmluva kon¢i do 12 mesiacov od datumu prvotnej aplikacie, tak tieto lizingy pova-
Zovala za kratkodoby lizing.

Vysvetlenie rozdielov medzi vysSkou minimalnych platieb vyplyvajucich z neodvolatelnych zmlav o operativ-
nom lizingu podla IAS 17 a zévazkami z lizingu vykdzanymi vo vykaze o finan¢nej situacii v defi prvej apli-
kacie:

. 1. januar
€000 2019
Vyska minimalnych platieb vyplyvajica z neodvolatelnych zmltv o operativhom lizingu B

podla IAS 17
Zmena z trojmesacného neodvolatelného obdobia na dobu Zivotnosti prava na pouzivanie 15596
Lizingy s dobou lizingu 12 mesiacov alebo menej (kratkodobé prenajmy) (735)
Hrubé zavazky z lizingu 14 861
Diskontovanie (277)

Celkové zavazky z lizingu podla IFRS 16 14 584
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2.2. Zmeny prezentacii

VUB skupina vytvorila novu polozku , Peniaze a peiazné ekvivalenty” vo vykaze o finan¢nej situacii v sulade
s rovnakou polozkou vo vykaze o penaznych tokoch. Pohladavky voci Jednotému rezolu¢nému fondu boli
presunuté z polozky ,Peniaze a zostatky na tc¢toch v centralnych bankach” do polozky ,Uvery poskytnu-
té klientom” do sektoru verejnej spravy, aby bolo vykazovanie v sulade so Sektorovym manualom Narodnej

banky Slovenska (,,NBS"). Porovnatelné obdobia boli upravené.

€000 Pozn. 2018

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 7 -

Peniaze a zostatky na uctoch

v centralnych bankach 1747562
Finan¢ny majetok ocefiovany AC:

Pohladavky voci ostatnym bankam 11.1 126 896

Uvery poskytnuté klientom 11.2 13614 377

Upraveny

Zmeny 2018
1769 134 1769 134
(1747 562) -
(24 442) 102 454
2870 13617 247

,Urokové a obdobné vynosy” vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku VUB sku-
pina rozdelila na dve polozky , Urokové vynosy pocitané pomocou efektivnej Grokovej miery” a ,Ostatné
arokové vynosy” . Urokové vynosy z finanéného majetku drzaného na obchodovanie boli presunuté z poloz-
ky , Cista (strata)/zisk z finan¢nych operacii” na ,Ostatné Urokové vynosy”. Urokové vynosy z finan¢ného
lizingu boli presunuté z polozky ,, Urokové a obdobné vynosy” na , Ostatné Grokové vynosy”. Porovnatelné

obdobia boli upravené.

€000 Pozn. 2018
Urokové a obdobné vynosy 416 398
Urokové vynosy potitané pomocou
L S 25 -
efektivnej irokovej miery
Ostatné Urokové vynosy 25 -

Cista (strata)/zisk z finan¢nych operacii 27 39 888

Zmeny Upra;g:)s'(
(416 398) -
409 093 409 093
7419 7419
(114) 39774
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2.3. Vydané standardy a interpretacie vztahujice sa na operacie VUB skupiny,
ktoré zatial nenadobudli uc¢innost

Nizsie st uvedené Standardy, ktoré Eurépska Unia vydala, ale zatial nenadobudli Ucinnost alebo ktoré este
neboli prijaté do datumu vydania G¢tovnej zavierky VUB skupiny. Tento zoznam $tandardov a dodatkov
k vydanym $tandardom obsahuije len tie, pri ktorych VUB skupina odévodnene oc¢akéva, ze budu mat vplyv
na zverejnenia, finan¢nu situaciu alebo vykonnost VUB skupiny, ked sa budu uplatiiovat v buducnosti. VUB
skupina méa v umysle prijat tieto Standardy, ked nadobudnu Gc¢innost.

Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombinacie
Ucinné pre ro¢né obdobia za¢inajuce 1. januara 2020 alebo neskér.

Zmeny a doplnenia zUzili a objasnili definiciu podniku. Umoznuju tiez zjednodusené hodnotenie toho, ¢i je
ziskany subor ¢innosti a majetku skér skupinou majetku nez podnikom.

VUB skupina neocakava, ze dodatky budu mat pri ich prvotnom pouziti vyznamny vplyv na jej Gc¢tovnl za-
vierku.

Dodatky k IFRS 9 Financné nastroje, IAS 39 Financné nastroje: vykazovanie a ocenovanie a IFRS
7 Financné nastroje: zverejiovanie

Reforma referencnych urokovych sadzieb (,,IBOR reforma”)
Ucinné od 1. januéra 2020. Pred¢asné uplatriovanie je povolené.

Dodatky sa zaoberaju otdzkami ovplyviiujucimi financné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, su po-
vinné a vztahuju sa na vietky zaistovacie vztahy, ktoré su priamo ovplyvnené neistotami stvisiacimi s refor-
mou IBOR.

Vsetky spolo¢nosti so zabezpecovanim, na ktoré sa vztahuje reforma IBOR, su povinné:

— pri hodnoteni, ¢i su budlce pefiazné toky vysoko pravdepodobné, sa pri reforme IBOR nezmeni refe-
ren¢nd hodnota Urokovej sadzby, na ktorej s zalozené zaistené periazné toky. V pripade ukoncenych
zabezpecovacich vztahov sa rovnaky predpoklad uplatriiuje aj pri ur¢ovani, ¢i sa ocakava, Ze budu zabez-
pecené budlce penazné toky.

— posudit, ¢i ekonomicky vztah medzi zaistenou poloZzkou a zabezpecovacim nastrojom existuje na zakla-
de predpokladov, Ze referen¢na hodnota Urokovej sadzby, na ktorej je zaistena polozka a zabezpecovaci
nastroj zalozeny, sa nezmeni v désledku reformy IBOR.

— neprerusit zabezpecovaci vztah pocas obdobia neistoty vyplyvajlcej z reformy IBOR iba preto, ze skutoc-
né vysledky zabezpecenia st mimo rozsahu 80 — 125%.

— samostatne identifikovatelnt poziadavku uplatriovat iba na zaciatku zabezpecovacieho vztahu. Podob-
na vynimka sa poskytuje aj na redizajnovanie zabezpecovanych poloZiek v zabezpeceniach, kde sa ¢asto
menovite a redesignuju — napriklad makro zabezpeclenie.

VUB skupina neocakéava, ze dodatky bud mat pri jej pédvodnom pouZziti vyznamny vplyv na jej U¢tovnu za-
vierku. (pozn. 4.5)

Ostatné standardy

Neocakéava sa, Ze nasledujuce standardy a dodatky k standardom budu mat vyznamny vplyv na G¢tovnu zé-

vierku VUB skupiny:

— Dodatky k IAS 1 Prezentécia U¢tovnej zavierky a IAS 8 Uttovna politika, zmeny v Uctovnych odhadoch
a chyby (Gcinny pre Gc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januéara 2020 alebo neskor);

— Dodatky k IFRS 10 Konsolidovana uctovna zavierka a IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov a spo-
lo¢nych podnikov; Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spolo¢nym
podnikom (Eurdpska komisia sa rozhodla odlozit schvalenie na neurcito);

— IFRS 17 Poistné zmluvy (Ucinné pre ro¢né obdobia zacinajlce 1. janudra 2021 alebo neskér; bude sa
uplatfiovat prospektivne; skoré uplathovanie je povolené).
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3. Vyznamné uctovné politiky
3.1. Prepocet cudzej meny

Transakcie v cudzich menach sa prepocitavaju na eurd oficidlnym spotovym vymennym kurzom Eurépskej
centrélnej banky (,ECB”) v de uskutocnenia transakcie.

Penazny majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eura oficiadlnym spotovym vy-
mennym kurzom ECB platnym ku driu zostavenia Uc¢tovnej zavierky. Kurzové zisky alebo straty z periaznych
poloziek vznikaju ako rozdiel medzi umorovanou hodnotou vo funkénej mene na zaciatku roka upravenou
o efektivne Uroky a platby pocas roka a umorovanou hodnotou v cudzej mene prepocitanou spotovym vy-
mennym kurzom platnym na konci roka.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su ocefiované realnou hodnotou v cudzej mene, sa prepocitavaju na
eura oficialnym spotovym vymennym kurzom ECB platnym ku diu, kedy sa urcuje redlna hodnota. Nepe-
nazné polozky, ktoré su oceriované v historickych cenach v cudzej mene, sa prepocitavaju pouzitim oficial-
neho spotového vymenného kurzu ECB platného v den transakcie.

Kurzové zisky alebo straty vznikaju ako rozdiel medzi zmluvnym vymennym kurzom transakcie a oficialnym
spotovym vymennym kurzom ECB platnym ku driu transakcie. Kurzové zisky alebo straty su zahrnuté v po-
lozke , Cista (strata)/zisk z finan¢nych operéacii”, rovnako ako aj zisky alebo straty vyplyvajlce z pohybu vy-
mennych kurzov po dni transakcie.

Kurzové rozdiely vznikajuce pri prepocte cudzej meny su vseobecne vykazované vo vysledku hospodarenia.

Kurzové rozdiely vznikajuce pri prepocte cudzej meny z nasledovnych poloZiek su vykazané v ostatnych su-

Castiach komplexného vysledku (,,OCI"):

— kvalifikované zabezpecenia pefiaznych tokov do tej miery, do akej je zabezpecenie efektivne; a

— investicie do akcif, v stvislosti s ktorymi sa uskutocnila volba ohladom prezentovania naslednych zmien
ich redlnej hodnoty v OCI.

3.2. Zahrani¢né prevadzky

Uctovna zavierka zahfna aj zahrani¢né prevadzky posobiace na tzemi Ceskej republiky. Majetok a zavazky
tychto prevadzok su prepocitané na eura spotovym vymennym kurzom platnym ku dru zostavenia Uc¢tovnej
zavierky. Vynosy a naklady zahrani¢nych prevadzok su prepocitané na eura kurzom priblizujdcim sa meno-
vym kurzom platnym v den uskutoc¢nenia transakcif.

Kurzové rozdiely vzniknuté z titulu tychto transakcii su vykazované v OCl a akumulované v rezerve z prepoc-
tu cudzich mien (rezerva ,Kurzovy rozdiel z prepoctu zahrani¢nej prevadzky”).

3.3. Peniaze a penazné ekvivalenty

.Peniaze a pefiazné ekvivalenty” obsahuju pokladni¢nt hotovost, zostatky v centralnych bankach, vratane
povinnych minimalnych rezerv, a vysokolikvidny finan¢ny majetok s pévodnou dobou splatnosti tri mesiace
alebo menej od ddtumu nadobudnutia, ktoré nie su predmetom vyznamného rizika zmien realnej hodnoty
a st pouzivané skupinou VUB na riadenie kratkodobych zavézkov.

.Peniaze a penazné ekvivalenty” su vedené v umorovanej hodnote vo vykaze o financnej situacii (pozn. 7).
3.4. Finan¢ny majetok a financné zavazky

3.4.1. Vykazanie a prvotné ocenovanie

VUB skupina prvotne vykazuje Uvery a preddavky (napr. , Pohladavky voci ostatnym bankam “, , Uvery po-
skytnuté klientom™), vklady (napr. ,Zavazky voci bankam”, ,Vklady a Gvery od klientov"”), vydané dlhové
cenné papiere a podriadené dlhy v den, ked vzniknd. Vsetky ostatné finan¢né nastroje (vratane Standard-

nych nakupov a predajov finan¢ného majetku) sa vykazuju v den uzavretia obchodu, ktorym je den, v ktory
sa VUB skupina stane zmluvnou stranou prislusného finan¢ného nastroja.
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Finan¢ny majetok alebo finan¢né zavazky sa vykazuju prvotne v realnej hodnote plus pre polozky, ktoré nie
su oceriované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, transak¢né naklady, ktoré su priamo priraditelné
k jeho nakupu alebo vydaniu.

3.4.2. Klasifikacia

Pri prvotnom vykazani je finan¢ny majetok klasifikovany ako ocenovany:

— umorovanou hodnotou (amortised cost, ,AC"),

— redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku (fair value through other comprehensive
income, ,FVOCI") alebo

— redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (fair value through profit or loss, ,,FVTPL").

Finan¢ny majetok je ocefiovany AC, ak spliia obe z nasledujtcich podmienok a nie je uréeny ako FVTPL:

— majetok je drzany v ramci biznis modelu, ktorého cielom je drzat majetok za Ucelom ziskania zmluvnych
periaznych tokov; a

— zmluvné podmienky finan¢ného majetku stanovuju konkrétne datumy penaznych tokov, ktoré st SPPI.

Dlhové cenné papiere st ocefiované FVOCI len, ak spliiaju obe z nasledujucich podmienok a nie st uréené

ako FVTPL:

— majetok je drzany v ramci biznis modelu, ktorého cielom je drzat majetok za Ucelom ziskania zmluvnych
penaznych tokov, ako aj predat finan¢ny majetok; a

— zmluvné pomienky finan¢ného majetku stanovuju konkrétne datumy penaznych tokov, kto